04 Ekim 2013

Cuma

iMKB verileri

IMKB-100 76,269.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 276,093.6
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,199.4
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,477.90
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,678.7 -0.9%
Dow Jones 14,996.5 -0.9%
NASDAQ-Comp. 37743 -1.1%
Frankfurt DAX 8,597.9 -0.4%
Paris CAC 40 4,128.0 0.7%
Londra FTSE-100 6,449.0 0.2%
Rusya RTS 1,427.8 0.4%
Shangai Composite 2,174.7 0.0%
Bombay Stock Exc. 19,902.1 2.0%
Brezilya Bovespa 52,489.9 -1.1%
Arjantin Merval 4,866.6 -0.1%
Nikkei 225 14,157.3 0.1%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 76,269.9 %1.5 %13.9 %14.1
USD/TRY 1.9989 -%1.0 -%2.1 %12.0
EUR/TRY 2.719 -%0.4 %1.1 %18.0
EUR/USD 1.3602 %0.6 %3.3 %5.3
Altin/Ons ($) 1,315.2 -%0.2 -%4.0 -%26.1
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT140218T10 92.6 %8.35 %8.52
TRT200618T18 99.0 %8.56 %8.74

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Yilhk TUFE % 7.88’e, yillik UFE %6.23’e geriledi
» Eyliil ay1 BIST Yabanci islemleri agiklandi

» Yildiz Holding Ulker Biskiivi’de %20 pay satisini tamamladi,
satig fiyat1 12.6 TL

Yilik TUFE % 7.88e, yilik UFE %6.23’e geriledi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK),
Eyliil ay1 Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) verilerini
acikladi. Tiiketici fiyatlar: Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %0.77 oraninda, tiretici
fiyatlar1 %0.88 artis gosterdi. Y1llik TUFE bir 6nceki aya gére 0.29 puan azalisla % 7.88’¢
gerilerken, yillik UFE 0.15 puan azalisla %6.23 oldu. TUFE bu diizeyi ile % 0.60
diizeyinde ifade edilen beklentilerin iizerinde gergeklesti. Eyliil ayinda TUFE’de gecen
yilin Aralik ayina gére %5.01, gegen yilin ayni ayina gore %7.88 ve on iki aylik
ortalamalara gore %7.32 artig yasandi.

Eyliil ay1 BIST Yabanci islemleri agikladi. Yabanci yatirimcilar Eyliil ayinda BIST te
669 milyon dolarlik net alis ger¢eklestirdiler. Buna goére yabanci igslemlerde, 2013 yili
basindan itibaren 303 milyon dolarlik net azalig goriildii. Eyliil ayinda en ¢ok alinan 5
hisse HALKB (107m dolar), ISCTR (102 m dolar), SAHOL (78m dolar), GARAN (56m
dolar) ve VAKBN (47m dolar) olurken en ¢ok satilan 5 hisse PETKM (-20m dolar),
MGROS (-20m dolar), BOYNR (-14m dolar), YAZIC (-14m dolar), ve DOHOL (-11m
dolar) oldu.



Piyasa Giindemi

30 Eyliil Pazartesi

Almanya Perakende Satslar- Agustos
Fransa Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
Turkiye Ticari Denge- Agustos

ingiltere Net Tiikefici Kredileri- Agustos
ingiliere Para Arz- Agustos

Euro Zone Tketici Fiyat Endeksi- Eylill
Kanada GSYH- Temmuz

Kanada Sanayi Uriinleri Fiyatiar- Agustos

1 Ekim Sah

Tirkiye Satnalma Yonetcileri Endeksi

Fransa Satnalma Yoneficileri Endeksi- Eylil
Almanya lgsizlik Oranr- Eylil

Euro Zone Satnalma Yoneticileri Endeksi-
Eylil

ingiltere Satnalma Yéneticileri Endeksi-
Eylil

italya Igsiziik Orani Agustos

Euro Zone lgsizlik Orani

Brezilya Satnalma Yénetcileri Endeksi-
Eylil

Brezilya Aylik Ticari Denge- Eylil
ingiliere Ev Fiyatarr- Eyliil

|2 Ekim Garsamba

ABD Toplam Arag Satglart Eyliil
Brezilya Sanat Uretimi- Agustos

|3 Ekim Pergembe

Tirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Eyll ‘
Euro Zone Perakende Satislar- Agustos

4 Ekim Cuma

Amanya Uretci Fiyar Endeksi- Agustos
Euro Zone Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
ABD lgsizlik Oranr- Eyliil

Brezilya Arag Satslart- Eylil

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.9989
USD/ZAR 10.04
USD/HUF 2177
USD/BRL  2.2070
USD/PLN  3.0822

(%) %) (%)

%12 %34 %00 %00
%04 %20 %16 %14
%20 %53 %08 %20
B1T %51 %06 %18
%17 %60 %05 %28
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart ABD’de devam eden biitge belirsizliklerinin de etkisiyle negatif egilimli
bir seyir izlerken, ABD borsalar1 da beklentilerin altinda kalan ISM hizmetler verisine de
bagl olarak ortalamada %0.9 deger kaybetti. Asya borsalari, Japonya Merkez
Bankasi’nin mevcut para politikas1 durusunda degisiklige gitmedigi glinde negatif
egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada %0.1 gerilemis durumda.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi biitce belirsizliklerine de bagl olarak diin %2.60
seviyelerine gerilerken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.62 seviyelerinden geciyor.
ABD tarafindaki gelismeler USD {izerinde baski yaratmaya devam ederken, EURUSD
paritesi 1.358 — 1.365 araliginda hareket ettigi giinii 1.362 seviyelerinden tamamladi. Bu
sababh itibariyle 1.362 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde giindemin hafif
olmasina da bagli olarak dar bant hareketinin devam edebilecegini diisliniiyoruz. Bugiin
icin EURUSD paritesinin 1.356 — 1.367 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Altm fiyatlarindaki oynaklig: yiiksek seyir diin de devam ederken, altinin ons fiyatt USD
1302 — USD 1322 araliginda hareket ettigi giinit USD 1317 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1318 seviyelerinden giine baslayan altinin USD 1302 — USD 1326

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine pozitif egilimli bir baslangi¢ yapan Borsa Istanbul’daki olumlu seyir giin boyu
siirerken, BIST-100 endeksi diin %1.5 yiikseldi. Ozellikle bankacilik hisselerindeki
yiikselisler dikkat ¢ekerken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada %2.0 artt1. Asya
piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagli olarak giine hafif saticili bir baslangig¢
yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Merkez Bankas1’nin repo ihalelerinin
takip edilecegini hatirlatiyoruz. Global piyasalardaki gelismelerin de dnemli olacagini
diisiindiigiimiiz giinde, BIST-100 endeksinin 74,800 — 77,200 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Tahvil faizlerinde karisik bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %8.34
seviyelerinden agildig: giinii %8.36 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 y1l
vadeli tahvilin getirisi de giinii %8.92’den kapatti. Merkez Bankasi’nin repo ihaleleri
kadar enflasyona iligkin agiklanacak olan teknik notun da takip edilecegi giinde gosterge
bononun bilesik %8.2 - %8.6 araliginda islem gérmesini bekliyoruz. 10 yil vadeli tahvilin

ise bilesik %8.8 - %9.2 araliginda hareket edecegini diisiiniiyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklik diin bir kademe azalirken, USDTRY kuru 1.993 — 2.009
araliginda hareket ettigi giinii 2.003 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
2.001°dan giine baglayan USDTRY ’nin giin i¢inde 1.986 — 2.017 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Ev Aletleri 0.56 %5.7
2 Teknosa ig ve Dis 12.55 %4.6

Ticaret
3 Bizim Magazalari 28.10 %4.5
4 Coca Cola igecek 53.50 %4.4
5 Sasa Polyester 0.97 %4.3
En ¢ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Begsiktas Futbol 2.22 -%7.5

Yat.
2 Fenerbahge Futbol 33.50 -%3.2
3 Izmir Demir Gelik 2.14 %2.7
4 Cimsa 1245 -%2.4
5 Tofas Oto. Fab. 12.45 -%1.6
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.02 582.2
2 T.Halk Bankasi 15.50 294.3
3 Begiktas Futbol 2.22 238.8

Yat.
4 Akbank 7.70 187.4
5 s Bankasi (C) 546 126.3
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi bankacilik sektorii karlarinda 6ntimiizdeki donemde daralma bekliyor.
Diinya Gazetesi’nin haberine goére Garanti Bankas1 Genel Miidiir Yardimcis: Nafiz
Kardere bankalarin karliliginin 2013’te %10, 2014’te %20 azalacagin diisiindigiini
soyledi. Karadere, karliligin sektoriin 2014 yilinda en 6nemli giindem maddesi olacagini
ve karliligin azalmasinda baslica etkenin yurtdisi fonlama ve mevduat tarafinda artan
maliyetlerin olacagin, otoritenin yeni diizenlemelerinin etkisinin ise sinirh olacagini ifade
etti. HSBC tahminlerine gore takipte olan yiiksek sermayeli bankalarin toplam kar
biiylimesi 2013°te %3, 2014°te ise %2 olacak.

Yildiz Holding Ulker Biskiivi’de %20 pay satisin1 tamamlad, satis fiyat1 12.6 TL. Yildiz
Holding bu sabah yaptig1 agiklamada yatirimcilardan gelen talep ve piyasa kosullar:
dogrultusunda Ulker Biskiivi’de %10’dan %20’ye (nominal 68.4m hisse) yiikseltilen pay
satiginin tamamlandigini belirtti. Satig, nitelikli (kurumsal) yerli ve yabanci yatirimcilara
tahsisli olmak iizere 12.6 TL fiyat ile gerceklestirildi (diinki kapanis fiyat: olan 13.7
TL’ye kiyasla %8 iskonto ifade ediyor). Dolayisiyla, arzin toplam miktar1 862m TL
(431m dolar) oldu. islem sonucunda Yildiz Holding’in Ulker Gida’daki pay1 %77 den
%S57ye diistii. Talebin yiiksek olmasi ve derinligi artiracak olmas: bakimlarindan olumlu.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 8.02 TL, Hedef Fiyat: 9.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 13.70 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zt edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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