02 Ekim 2013

Garsamba

IMKB verileri

IMKB-100 76,470.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 274,916.9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 77,953.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,729.84
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,695.0 0.8%
Dow Jones 15,191.7 0.4%
NASDAQ-Comp. 3,818.0 1.2%
Frankfurt DAX 8,689.1 1.1%
Paris CAC 40 4,196.6 1.3%
Londra FTSE-100 6,460.0 0.0%
Rusya RTS 1,438.0 1.1%
Shangai Composite 2,174.7 0.0%
Bombay Stock Exc. 19,517.2 0.7%
Brezilya Bovespa 53,179.5 1.6%
Arjantin Merval 4,906.5 2.6%
Nikkei 225 14,484.7 0.2%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 76,470.0 %2.7 %15.2 %14.6
USD/TRY 2.0102 -%1.3 -%1.0 %12.4
EUR/TRY 2.7251 -%0.9 %1.2 %18.3
EUR/USD 1.3556 %0.4 %2.2 %5.2
Altin/Ons ($) 1,290.2 -%3.1 -%8.0 -%27.4
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT130515T11 95.1 %8.26 %8.43
TRT150120T16 108.1 %8.80 %8.99

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» iTO Eyliil ay1 enflasyon rakamlari %0.71 artiga isaret ediyor
» Eylul’de ihracat gegen yila gore %11.1 artti

» Traktorde KDV artisi yok

ITO Eyliil ay1 enflasyon rakamlar %0.71 artisa isaret ediyor. istanbul'da perakende
fiyatlar Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %0.71 oraninda artarken, toptan esya fiyatlari
%0.30 oraninda artis gosterdi. Istanbul'da perakende fiyatlar yillik bazda %7.73, toptan
esya fiyatlar1 %6.40 oraninda artis kaydetti. Eyliil aylari itibariyla s6z konusu indekste
2011 yilinda 9%0.82, 2012 yilinda ise %1.34 oraninda artis kaydedilmisti. Eyliil’de gida,
ev esyasi ile ulastirma ve haberlesme harcamalar: gruplarindaki fiyat azalislarina ragmen
konut, giyim ve diger harcamalar gruplarindaki artislar genel enflasyonda belirleyici oldu.
Bilindigi gibi ITO ile TUIK’in acikladig1 Tiife enflasyonu arasinda metodolojik farklar
bulunsa da, Istanbul enflasyonu Tiife enflasyonunun yénii konusunda ipuglari veriyor. Bu
haliyle bakildiginda diin agiklanan istanbul enflasyon rakamlar: Persembe giinii
aciklanacak olan Tiife enflasyonunun yillik bazda azalacagina isaret ediyor. Hatirlatmak
gerekirse Temmuz ay: Tiife enflasyonu i¢in piyasa beklentileri %0.6’lik artisa isaret
ederken, verinin beklentiler dahilinde ger¢eklesmesi durumunda yillik Tiife enflasyonu
Agustos aymdaki %8.2 seviyesinden Eyliil’de %7.7 seviyelerine gerileyecek.

Eyliil’de ihracat gecen yila gore %11.1 artti. Tiirkiye, 2013 yili Eyliil’de 12 milyar 555
milyon dolar ihracat yapti. Eyliil ay1 ihracati gegen yilin ayni ayma gore yiizde 11.1
oraninda artig gosterdi. 2013 y1limin Ocak-Eyliil doneminde ihracat gegen yihin ayn
dénemine gore yiizde 0.6 oraninda artigla 111 milyar 981 milyon dolara ulasirken, son 12
aylhk ihracat ise ylizde 3.3 oraninda artigla 151 milyar 530 milyon dolar diizeyinde
gerceklesti.

Traktorde KDV artis1 yok. Diin basinda yer alan haberlere iligkin olarak Maliye Bakan:

Mehmet Simsek traktor satislarinda %8 olan KDV oraninin %18’e yiikseltilmesi yoniinde
bir karar ya da ¢aligma bulunmadigini ifade etti. Agiklama traktor hisseleri (Tiirk Traktor,
Tiimosan) agisindan olumlu.



Piyasa Giindemi

30 Eyliil Pazartesi

Almanya Perakende Satslar- Agustos
Fransa Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
Tirkiye Ticari Denge- Agustos

ingiltere Net Tiikefici Kredileri- Agustos
ingiliere Para Arz- Agustos

Euro Zone Tketici Fiyat Endeksi- Eylill
Kanada GSYH- Temmuz

Kanada Sanayi Uriinleri Fiyatiar- Agustos

1 Ekim Sah

Tirkiye Satnalma Yonetcileri Endeksi

Fransa Satnalma Yoneficileri Endeksi- Eylil
Almanya lgsizlik Oranr- Eylil

Euro Zone Satnalma Yoneticileri Endeksi-
Eylil

ingiltere Satnalma Yéneticileri Endeksi-
Eylil

italya Igsiziik Orani Agustos

Euro Zone lgsizlik Orani

Brezilya Satnalma Yénetcileri Endeksi-
Eylil

Brezilya Aylik Ticari Denge- Eylil
ingiliere Ev Fiyatarr- Eyliil

|2 Ekim Garsamba

ABD Toplam Arag Satglart Eyliil
Brezilya Sanat Uretimi- Agustos

|3 Ekim Pergembe

Tirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Eyll ‘
Euro Zone Perakende Satislar- Agustos

4 Ekim Cuma

Amanya Uretci Fiyar Endeksi- Agustos
Euro Zone Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
ABD igsizlik Orant Eyliil

Brezilya Arag Satslart- Eylil

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

USDITRY
USD/ZAR
USD/HUF
USD/BRL
USD/PLN

2.0102
10.12
218.9

2.2157

3.1185

(%) %)
%06 -%2.3
%25 -%2.1
%15 %47
%0.7 -%6.1
%02 %39

(%)
%0.0
%19
%2.1
-%0.1
%0.8

%0.0
-%0.3
%2.5
%4.0
%1.6
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Piyasa Yorumu

ABD'de yaganan siyasi tikamkhgin 17 yil aradan sonra kamunun kapanmasina neden
olmasi siiphesiz Amerikan ekonomisi i¢in olumsuz bir faktér. Ancak daha 6nce 16 kez
yasanan ve 1994 sonunda 21 giinliik bir kaosa neden olan bu tablonun, dyle ya da boyle
bir ¢oziime kavusmasi bekleniyor zira bu durum nihayetinde hakim durumdaki her iki

siyasi parti i¢in de riskli.

Normal sartlarda ABD ekonomisi i¢in olumsuz olan bir gelismenin diinya piyasalar1 igin
de olumsuz olmast beklenebilirdi. Ancak, ucuz+bol likidite ortaminda ekonomik
iligkilerin tersine dondiiglinii biliyoruz. Bunu son aylarda Amerikan ekonomisinden gelen
olumlu sinyallerde de gordiik. Yani, ABD'deki olumlu ekonomik tablo, Amerikan Merkez
Bankasi'nin (FED) ucuz+bol likidite donemini tahminlerden daha erken
sonlandirabilecegi anlamina geldigi i¢in piyasalarca olumsuz karsilaniyor (22 Mayis'tan
bu yana yasandig gibi). Tersi de tabii ki dogru. Bu iliskiyi su sekilde 6zetlemek
miimkiin: ABD ekonomisi i¢in olumsuz olan bir gelisme, diinya piyasalari i¢in olumlu

olabiliyor. Tipki diin oldugu tizere...

Diin USDTRY 2.00 seviyesine dogru bir hareket kaydetti. TCMB'nin 100 milyon dolarlik
doviz satig ihalesi ve EURUSD paritesindeki yiikselisin de destekledigi bu egilim,
alternatif piyasalar: da olumlu etkiledi. Hisse senedi piyasasinda genele yayilan alimlar
sayesinde BIST100 endeksi giinii %2.7 oraninda yiikselisle bitirdi. Diinyadaki diger
borsalara da yesil renkler hakimdi. Bu tablonun ardinda italya'daki siyasal riskin azalmis
olmasinin da payi var. Faiz cephesi de bu gelismelere olumlu tepki verirken faiz egrisinin
genelinde de bir miktar diisiis yasand1. iTO'nun Istanbul bolgesi icin agikladig: enflasyon
rakamlarinin yarin agiklanacak resmi verilerin bir miktar diisiik kalacagina isaret etmesini
de olumlu bir husus olarak not etmekte yarar var.

Bu sabah Asya islemlerinde dengeli, hafif iyimser bir egilim gézlemliyoruz. ABD'de
hiikiimetin kapanmasinda ikinci giine giriyoruz. Tikanikligi asmak adina ¢abalar devam
ediyor olsa da kisa siirede bir ¢6ziim uzak gibi gériiniiyor. Bagkan Obama'nin diin yaptig1
aciklamada bir haftalik bir tikanikligin Amerikan ekonomisi tizerindeki maliyetinin
milyarlarca dolar olacag: vurgusuna dikkat ¢cekmek gerek. Bu ifade, tek basina, FED'in
Eyliil ayindaki kararint agiklayabiliyor. Mevcut tablonun bir iki hafta daha siirmesi
FED'in Ekim ayin da pas gegmesi anlamina gelecektir. Bu da gelismekte olan piyasalar
(EM) i¢in olumlu bir durum. Ancak bu etkilesim sonsuza kadar bu sekilde devam etmez.

Tiirkiye'de yarin agiklanacak Eyliil ay1 enflasyon verisi ise igeride belirleyici olacak. Diin
agiklanan ITO verileri, manset rakamlarin tanminlerin (%0.6 civari) biraz altinda
kalabilecegine isaret etti. Tiirk mali piyasalar1 agisindan enflasyon verilerinin yakin
vadede olduk¢a dnemli oldugunu uzun bir siiredir dile getiriyoruz. TCMB'nin
tahminlerine yakinsama olumlu bir piyasa yansimas: doguracaktir. Ancak, aksi bir gidisat
yeniden TL cinsi varliklar: sert satis baskisina maruz birakip TCMB iizerinde faiz artirim
baskis1 yaratabilir. Bugiinkii islemlerde USDTRY kurunun 2.00 seviyesinin altina inmesi
kurumsal alimlar i¢in firsat olabilir. Yukar: tarafta bir seviye vermek gerekirse 2.02 6n
plana ¢ikarilabilir. Hisse senedi piyasasinda diin yaganan iyimserligin bugiin ivme
kaybederek siirecegini, faiz cephesinin ise yarinki enflasyon verisi dncesinde yatay bir
egilim kaydedecegini diisiinityoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Fenerbahge Futbol 35.00 %15.1
2 Galatasaray 29.40 %10.5
Sportif
3 Begsiktas Futbol 2.85 %6.0
Yat.
4 Sabanci Holding 10.30 %5.5
5 Kog Holding 9.82 %5.4
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 KozaAltin 31.10 -%3.1
2 NetHolding 2.33 -%2.9
3 Good-Year 54.75 -%1.8
4 Koza Madencilik 4.05 -%1.7
5 Aksa 8.44 -%1.2
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.26 575.0
2 T.Halk Bankasi 15.35 392.7
3 Besiktas Futbol 2.85 289.0
Yat.
4 Akbank 7.74 2213
5 I Bankasi (C) 5.50 154.8
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Sirket Haberleri

Turkcell T40 model akill telefonu satisa sundu. Sirket telefon igin 499 TL pesin fiyat
veya 24 ay boyunca hali hazirdaki tarifeye ek olarak 8 — 24 TL aylik 6deme seklinde iKi
temel fiyatlama sistemi sunuyor. Qualcomm bilesenleriyle Android platformu iizerinde
gelistirilen telefon NFC teknolojisiyle mobil 6deme imkani da sunuyor. Sunulan fiyat ve
teknolojiler ¢er¢evesinde T40 Turkcell’e yeni abone ¢ekilmesini saglayabilir.

THY YKB Topgu’nun agiklamalari. Diin HT-Bloomberg TV ye bir réportaj veren Hamdi
Topgu baslica su agiklamalarda bulundu; i) THY son 10 yilda %450 biiytime ile global
anlamda en fazla biiyiiyen havayolu sirketi oldu, ii) Yolcu sayisinda Air France’i gegen
sirket Avrupa’da 2. siraya yerlesti, iii) Siparisi verilen 274 adet yeni ugakla biiyiime 2020
yilina kadar siirecek, gelecek yil filoya 30 yeni ugak katilacak, iv) 2014’te ugus agina 40
yeni destinasyon Katilacak ve mevcut 105 tilkeye 20 yeni tilke ekleme plani var, v)
Polonya’li LOT ile ilgilenildi ancak AB mevzuati nedeniyle satin alimdan vazgegildi, vi)
7-8 iilkenin milli havayolu igin getirdigi teklif geri ¢evrildi, AB’den havayolu alim plan
yok, dncelik organik biiyiime olacak, vii) OIB’nin %49 payin zellestirilmesi yoniinde bir
caligmast yok, viii) Bu yil karliliktaki (%29) disiis kurdaki oynakliktan kaynaklaniyor, iv)
Sabiha Gokgen’deki etkinlik (filo) gelecek yil ikiye katlanacak, Atatiirk havalimani
mevcut operasyonlara kiyasla kiigiik kaliyor ancak halen gelistirilebilir, X) THY
Bakanligin bilet fiyatlarinda tavan fiyat uygulamasini destekliyor, ucuz bilet fiyatlari
talebi artiric1 etkide bulunuyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.76 TL, Hedef Fiyat: 9.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.15 TL, Hedef Fiyat: 13.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]



HSBC <»

HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve btlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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