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Sali

IMK verier » Agustos’ta ihracat %12.9, ithalat %3.4 azaldi
TMKB-100 74,4866 g ol&.9, 0.

Piyasa Degel"i-TUM (Bm) 265,233.6

e bk AL ot » Traktérde KDV %8’den %18’e cikiyor

» Bagfas yeni CAN kapasitesinin satigli i¢in yetki verdi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 16816  06%

Dow Jones 15,129.7 -0.8%

NASDAQ-Comp. 37715 0.3%

Frankfurt DAX 85044  -08%

Paris CAC 40 41434 1.0% . .

IéondraFl:TTSSE—WO ?iggg 8?";0 Agustos’ta ihracat %12.9, ithalat %3.4 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK),

usya 4225 0.7% . Lo e . 5

Shangai Composite 2174.7 0.7% Agustos 2013, Dis Ticaret Istatistikleri’ni agikladi. TUIK ile Giimriik ve Ticaret Bakanligi

Bombay Stock Exc. 19,379.8 -1.8% e qees .. . . . . <

Brezilya Bovespa 523382  -26% igbirligiyle olusturulan gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yili Agustos ayinda,

Arjantin Merval 47838 119 i . . .

Nigoiogs dees  m 2012 yilinin ayn1 aymna gore %12.9 azalarak 11 milyar 174 milyon dolar, ithalat %3.4
azalarak 18 milyar 191 milyon dolar olarak gergeklesti. Dis ticaret agig1 Agustos’ta gecen
yilin ayni1 ayina gore % 17 oraninda artigla 7 milyar 16 milyon dolar diizeyinde
gerceklesti. 2013 yilinin ilk 8 ayinda ihracat gegen yilin ayni dénemine gore %0.5

Piyasa verileri (Agik Piyasa) oraninda azalisla 99 milyar 426 milyon dolar olurken, ithalat % 6.3 oraninda artisla 166

Kapanig Ginlik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) milyar 994 milyon dolara ulasti. 2013 yilimin Ocak-Agustos déneminde dis ticaret agi1g1

IMKB-100 74,4866 604 %122 %122 04]8.3 oraninda artigla 67 milyar 568 milyon dolar diizeyinde gergeklesti.

USDITRY 2.0365 %0.1 %03 %141

EURITRY 2.7502 %0.1 %21 %19.1

EUR/USD 1.3505 %0.0 %1.9 %44  Traktorde KDV %8’den %18’e ¢ikiyor. Gazetelere gore, Maliye KDV iadesinde

Altin/Ons (9) 1,330.8 %07 %45 %250 o . . ,

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik yasanan sorun ve traktor {ireticilerinin talepleri sonucu traktor satiglarinda 2008°den bu

Piyasasi (%) Faiz (%) yana %8 olarak uygulanan KDV oranini %18’e yiikseltme karari aldi. Bu karar traktor

TRT130515T11 94.8 %851 %869 . Lo . . L

TRT240914T15 99.2 %840 %858 fiyatlarinda zam gerektirdiginden olumsuz bir gelisme ancak hiikiimet bu artigin telafisi

icin Ziraat Bankasi iizerinden Hazine destekli kredi siibvansiyonu da dahil bir ¢dziim
arayisinda. Traktor ireticileri girdi alimlarinda %18 KDV 6derken, traktor satiglarinda 10
puan fark ile %8 olan KDV oram, KDV iadelerinde (gecikme nedeniyle) dengesizlik

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans

yaratiyor.
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Piyasa Giindemi

30 Eyliil Pazartesi

Almanya Perakende Satslar- Agustos
Fransa Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
Turkiye Ticari Denge- Agustos

ingiltere Net Tiikefici Kredileri- Agustos
ingiliere Para Arz- Agustos

Euro Zone Tketici Fiyat Endeksi- Eylill
Kanada GSYH- Temmuz

Kanada Sanayi Uriinleri Fiyatiar- Agustos

1 Ekim Sah

Tirkiye Satnalma Yonetcileri Endeksi

Fransa Satnalma Yoneficileri Endeksi- Eylil
Almanya lgsizlik Oranr- Eylil

Euro Zone Satnalma Yoneticileri Endeksi-
Eylil

ingiltere Satnalma Yéneticileri Endeksi-
Eylil

italya Igsiziik Orani Agustos

Euro Zone lgsizlik Orani

Brezilya Satnalma Yénetcileri Endeksi-
Eylil

Brezilya Aylik Ticari Denge- Eylil
ingiliere Ev Fiyatarr- Eyliil

|2 Ekim Garsamba

ABD Toplam Arag Satglart Eyliil
Brezilya Sanat Uretimi- Agustos

|3 Ekim Pergembe

Tirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Eyll ‘
Euro Zone Perakende Satislar- Agustos

4 Ekim Cuma

Amanya Uretci Fiyar Endeksi- Agustos
Euro Zone Uretici Fiyat Endeksi- Agustos
ABD lgsizlik Oranr- Eyliil

Brezilya Arag Satslart- Eylil

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USDITRY
USD/ZAR
USD/HUF
USD/BRL
USD/PLN

2.0365
10.03
219.9

2.2162

3.1214

(%) %)
%26 %0.8
%19 %25
%06 -%3.4
%0.8 -%6.8
%04 %33

(%)
%0.0
%0.7
%3.2
%18
%29

%0.0
%3.3
%4.3
%8.1
%4.2

HSBC <»

Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari italya’daki hiikiimet krizi ve ABD’deki biitge belirsizliginin etkisiyle
gerilerken, ABD borsalar1 da ortalamada %0.6 deger kaybetti. Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle pozitif bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada %0.3 primli hareket
ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi, biit¢e belirsizliginin de etkisiyle diin %2.61
seviyelerine gerilerken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.64 seviyelerinden gegiyor.
ABD tarafindaki gelismeler USD iizerinde baski yaratirken, EURUSD paritesi 1.347 —
1.356 araliginda hareket ettigi giinii italya’daki hiikiimet krizinin sorunsuz ¢oziilecegi
algilamalariyla 1.353 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.354 seviyelerinden
giine baglayan EURUSD paritesinin giin i¢inde 1.348 — 1.359 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda karisik bir seyir yasanirken, altinin ons fiyat1 USD 1323 — USD 1352
araliginda hareket ettigi glinii USD 1329 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1329 seviyelerinden giine baslayan altinin giin i¢inde USD 1312 — USD 1342
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Global piyasalardaki negatif egilimli seyre de bagli olarak giine zay1f bir baslangi¢ yapan
Borsa Istanbul endeksi, Tiirk lirasindaki baskilarin azalmasi sonrasinda kayiplarinin bir
kismin telafi etti. Buna bagl olarak BIST-100 endeksi ortalamada %0.4 geriledi. Asya
piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagli olarak giine olumlu bir baslangig
yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yonii tayin edecek en nemli olgu
piyasa oyuncularinin risk algilamalar1 olacak. Bu baglamda Tiirk lirasindaki gelismelerin
de 6nemli olacagim hatirlatirken, BIST-100 endeksinin giin icinde 73,200 — 76,100

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasindaki karigik seyir yeni haftanin ilk iglem giiniinde de devam ederken, 2 y1l
vadeli gosterge bononun bilesik faizi %8.40 seviyelerinden agildig1 giinii %8.55
seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin faizi %9.30’dan
%09.16’ya geriledi. Merkez Bankasi’nin para politikasi uygulamalariin takip edilecegi
giinde, bono faizlerinde temkinli bir olumluluk yasanabilecegini diisiinmekle birlikte, 2 yil
vadeli gosterge bononun %8.4 - %8.8 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte 10 y1l vadeli tahvilin de bilesik %8.9 - %9.3 araliginda islem gorecegini tahmin
ediyoruz.

Tiirk lirasinda oynaklig1 yiiksek seyir diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.012 —
2.045 araliginda hareket ettigi giinii, bilango doneminin kapanmasi 6ncesinde gelen
kurumsal satislarin da etkisiyle 2.019 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.017
seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin para politikasi
uygulamalarinin takip edilecegini hatirlatirken, USDTRY ’nin giin iginde 2.006 — 2.037
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5 Bagfas yeni CAN kapasitesinin satisi igin yetki verdi. Sirket yonetim kurulu, YKB ve
Hisse Adi Kapanig Degisim  Genel Miidiir Kemal Gencer’e su yetkileri verdi 1) 2015 yili Ocak ayinda iiretime girmesi
1 Besiktas Futbol 269 %17.5 . .. T - . .
Yaﬁ ? ’ planlanan 660 bin ton graniil CAN kapasiteli kimyevi giibresinden yilda 200 bin ( +/-
g '(E/ikn\]/SI;Iavalimanlan 1‘2138 :;"ig %10) ton giibrenin, 3 yil siire ile, belli tilkelere ihrag edilmek {izere Transammonia
B 04,
4 ParkElek. 5.66 %41 sirketine satisi, 2) Ayrica yilda 200 bin tona kadar graniil CAN kimyevi giibresinin belli
Madencilik . . . . .. 1
5 ng:een ga:brik. 1470 939 ulkelere ihrag edilmek iizere satilmasi i¢in Chemag Agrarchemikalien ve Helm
En cok diigen 5 Diingemittel firmalari ile goriismeler yapma ve satis sézlesmelerini imzalama yetkisi.
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tirk Traktd . -%6. . o .. .. o .. s
2 T:rkstillr)a;nclzr 5?28 02 gg Enerjisa Toroslar dagitim bolgesini devraldi. Sabanci-E.On ortakligi Enerjisa, Toroslar’in
i :L]IaSHE\{dNEtleri ggg zf’gg %40°1m 690m dolar 6deyerek satin ald1. Geri kalan 1,035m dolarlik kisim 3 yilda 3 esit
og Holding . -%3. o
5 Kardemir (D) 113 %34 taksitte 6denecek.
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanis  Islemhacmi  Tijirk Telekom un mobil istiraki Avea’min sermaye azaltim karar1 onaylands. Sirketin diin
1 Garanti Bankasi 7.96 456.2 . . . R .
2 Akbank 7.44 3425 Yyapilan genel kurulunda sermayenin 7.11 milyar TL’den 2.65 milyar TL’ye diisiiriilmesi
3 T.Halk Bankas! 14.80 2722 : T : I : :
4 s Bankas! (C) 534 206.7 karar1 onaylandi. Bu sermaye azaltimu ile birlikte sirketin bilangosundaki ge¢mis yil
5 Begsiktas Futbol 2,69 2034 zararlan duserek sermaye yapisi giiclenmis olacak. Yapilan sermaye azaltimi sirketin pay
Yat.

dagilimini degistirmeyecek.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.02 TL, Hedef Fiyat: 6.80 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 40.10 TL, Hedef Fiyat: 60.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.76 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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