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27 Eyliil 2013 Gunlik Bilten

Cuma

IMKB verileri » Sab Holdi E .. t icin 685 mil TL

. 52 abanci Holding Enerjisa sermaye artirimi igin milyon

Piyasa Degeri-TUM ($m) 270,966.2 6deyecek

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 76,986.0

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,542.04

» Ko¢’un kazandigi milli savas gemisi projesi MILGEM iptal
edildi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Enerjisa Toroslar’i Pazartesi devralacak, %40'in1 pesin

S&P 500 1,698.7 0.3% 0

Dow Jones 15,328.3 0.4% Odeyecek

NASDAQ-Comp. 3,787.4 0.7%

Frankfurt DAX 86641  00%

Paris CAC 40 41867  02% L

IéondragTTSSE—wo ?,Zg?.g 8?"? Girisimlerde yabanci kontrol oran1 %14,1’e geriledi. Tiirkiye Istatistik Kurumu

usya Aol -0.1% C s .. . . ..

Shangai Composite 21558 -1.9% (TUIK), 2011 Yabanci Kontrollii Girisim Istatistikleri verilerini yayimlandi. Yurt icinde

Bombay Stock Exc. 19,893.9 0.2% . . - . C .

Brezilya Bovespa 537830  -0.9% faaliyet gosteren ancak dogrudan ya da dolayli olarak yurt disinda yerlesik bir birim

ﬁ?ki';";%e”a' 11%3? ?24: tarafindan kontrol edilen yabanci kontrollii girisimler, Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiksel
Smiflamasi, NACE Rev.2’ye gore siniflandirildi. Bu ¢alismanin kapsamini, 2011Y1llik
Sanayi ve Hizmet Istatistikleri (YSHI) arastirmasinin tamsayim kapsamindaki 83 bin 935
girisim olusturdu. Bu girisimler, 2011YSHI kapsamindaki tiim girisimlere ait {iretim

Piyasa verileri (Agik Piyasa) degerinin yaklagik % 80’ine sahip bulunuyor. Bu girisimlerden bin 896’s1 yabanci

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) kontroliinde yer aliyor. Yabanci kontrol oran1 % 14.1’e geriledi Uretim degerine gore;

IMKB-100 756182 %08 %154 %134 2011 Yillik Sanayi ve Hizmet Istatistiklerinin (Y SHI) tamsayrm kapsamindaki

USDITRY 20123 %04 %05 %127

EB%@B ?;;g; 388 z)?; %:)/128 girisimlerde Yabanci Kontrol Orani (YKO) % 14.1 olarak gergeklesti. Yabanci Kontrol

Altin/Ons ($) 1,325.3 408 458 %239 Orani 2010 yilinda % 14.7 iken, 2011 yilinda % 14.1’e diistii. Bu oran, 2006, 2007, 2008,

B_ono Fiyat Basit Faiz B_ile§ik 2009 yillarinda sirasiyla % 14.4, % 14.3, % 14.1 ve % 15.4°ti.

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT110215T16 1038 BT %172 . . )

TRT210514T12 1051 %1.01  %1.01 Thracatin %62.6’sin1, ithalatin ise %038.5’ini KOBI’ler gerceklestirdi. Tirkiye

Istatistik Kurumu (TUIK), 2012 Girisim Ozelliklerine Gore Dis Ticaret Istatistikleri’ni
yayimladi. Buna gore dis ticaret istatistikleri ve is kayitlar1 sistemi kullanilarak elde edilen
verilere gore, 2012 yilinda 55 bin 957 girisim ihracat, 63 bin 718 girisim ithalat yapti.
IQIXLI;?WO ve USD/TRY son 30 giinliik perf°rma'::000 Thracatin % 62.6s1, ithalatin ise % 38.5°i 1-249 calisani bulunan Kiiciik ve Orta

800000 1 a0 | Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) tarafindan gergeklestirildi.
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Piyasa Giindemi

Tirkiye Gelen Yabanci Turist Sayis-
23 Eyliil Pazartesi Adustos

24 Eyliil Sal Tirkiye Sanayi Gliven Endeksi- Eylil
Turkiye Kapasite Kullanim Orant Eylil
Kanada Perakende Sats- Temmuz
ABD Ev Fiyat Endeksi- Temmuz
ABD Tiiketici Giiven Endeksi

25 Eyliil Garsamba ABD Dayanili Esya Siparisleri- Agustos
ABD Yeni Ev Satslari- Ajustos

26 Eyliil Persembe Fransa Tiiketici Giiven Endeksi- Eylil
italya Perakende Satlsar- Temmuz
ingiere GSYH- 2G
ingiltere Cari Hesap Dengesi-2G
ABD Cari Hesap Dengesi-2C
ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr 2G
ABD Bekleyen Ev Satslar- Agustos
Euro Zone Para Arz+ Agustos

27 Eyliil Cuma ingiltere Tiiketici Gliveni- Eyll
Fransa GSYH- 2C
Fransa Tiikefici Harcamalar+ Agustos
Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Eylil
Euro Zone Tketici Glveni- Eyliil
Euro Zone Sanayi Giiveni- Eylil
Tirkiye Tiikefici Giiveni- Eylil

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  2.0123 %2.6 -%1.2 %0.0 %0.0
USD/ZAR 9.99 %2.9 -%3.6 -%0.3 %2.5
USD/HUF 2221 %1.2 -%2.1 %1.4 %1.0
USD/BRL  2.2460 %2.0 -%4.8 %0.7 %3.9
USD/PLN  3.1358 %0.9 -%3.0 %1.7 %1.9
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Piyasa Yorumu
Global piyasalar:

Avrupa borsalarinda genel itibariyle yatay bir seyir yasanirken, ABD borsalar1
beklentilerden iyi gelen haftalik igsizlik sigortas1 bagvurularinin da etkisiyle ortalamada
%0.4 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle pozitif egilimli hareket ederken, ABD

future’larinda kayda deger bir degisim gozlenmiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi Temsilciler Meclisi’nin Cumhuriyetci Baskan
Boehner’in borg tavani konusunda farkli alternatiflerin oldugu yoniindeki agiklamalartyla
%2.65 seviyelerinden gilinii tamamlarken, bu sababh itibariyle ilk islemler %2.66
seviyelerinden geciyor. Emek piyasasina iligkin gii¢lii veriler USD’nin diger gelismis
tilke para birimleri karsisinda gliglenmesine neden olurken, EURUSD paritesi 1.347 —
1.353 araliginda hareket ettigi giinii 1.349 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
1.349 seviyelerinden yatay agilan EURUSD paritesinde yonii ABD tarafindaki gelismeler
tayin edecek. Ozellikle biitce goriismeleri konusunda gelecek haber / agiklamalarin
onemli olacagini hatirlatirken, EURUSD paritesinin 1.344 — 1.357 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Altm fiyatlarinda karisik bir seyir yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1319 — USD 1339
araliginda hareket ettigi glinii USD 1324 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1325 seviyelerinden giine baslayan altinda, ABD verileri takip edilecek. Bugiin igin
altinin USD 1316 — USD 1342 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici piyasalar:

Tiirk lirasinda devam eden oynaklig1 yiiksek seyir, Borsa Istanbul iizerinde de baski
yaratirken, BIST-100 endeksi diin %0.8 geriledi. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli
seyre de bagli olarak giine temkinli pozitif bir baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz
Borsa Istanbul’da Tiirk lirasindaki gelismelerin yon konusunda belirleyici olacag
kanaatindeyiz. Bu baglamda Merkez Bankasi’nin para politikasi uygulamalarinin da
énemli olacagim diisiinmekle birlikte, BIST-100’un 75,200 — 77,000 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Tahvil piyasasinda karigik bir seyir yasanirken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
%38.05 seviyelerinden agildig1 giinii %8.15 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvil giinii %9.09’dan kapatti. Merkez Bankasi’nin repo ihalelerinin takip
edilecegi giinde tahvil faizlerindeki yatay seyrin biiyiik oranda korunacagini diisiiniiyoruz.
Bugiin i¢in 2 y1l vadeli gosterge tahvilin %7.9 - %8.3, 10 y1l vadeli tahvilin de %8.9 -

%9.2 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklik diin de yiiksek olurken, USDTRY kuru 2.008 — 2.025 araliginda
hareket ettigi giinii 2.022 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.02
seviyelerinden giine baglayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin repo ihalelerinin takip
edilecegini hatirlatirken, 2.006 — 2.037 araliginda hareket etmesini bekliyoruz



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Izmir Demir Celik 217 %10.2
2 Bagfas 39.10 %4.3
3 Metro Holding 0.53 %3.9
4 Tirk Traktor 63.75 %3.2
5 Koza Altin 30.20 %3.1
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Coca Cola Igecek 50.00 -%5.2
2 Tirk Telekom 6.82 -%3.1
3 Ford Otosan 28.20 -%3.1
4 Tofas Oto. Fab. 12.60 -%3.1
5 T.SKB. 1.83 -%2.7
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.22 548.3
2 T.Halk Bankasi 15.10 480.3
3 Vakiflar Bankasi 474 157.0
4 Tirk Hava Yollari 7.66 137.6
5 Akbank 7.88 133.5
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GMYO Avrupa Konutlart TEM 2 projesinde giiglii satig performans: elde
etti. Gazetelerde yer alan haberlere gore Emlak Konut GMYO’nun yiiklenicisi Artas
Insaat Avrupa Konutlart TEM 2 projesinde ilk giinde 300 konut satis1 gergeklestirdi.
Avrupa Konutlart TEM’e komsu olan projede toplam 414 konut bulunuyor. Giiglii satig
performans: sirketin satis hedeflerini tutturmas: ve kisa vade nakit pozisyonunu
giiclendirmesi agisindan olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Enerjisa Toroslar’1 Pazartesi devralacak, %40'1n1 pesin 6deyecek. Reuters’da yer alan
habere gore, Sabanci-EOn esit ortakligi Enerjisa Toroslar Elektrik Dagitim AS'nin
hisselerini OIB’den Pazartesi giinii devralacak ve ihale bedeli olan 1.725m dolarin
%40’1n1 pesin 6deyecek. Boylece EOn ortakligr altinda alinan Ayedas’tan sonra
Toroslarin da isletimi Enerjisa’ya gececek ve Bagkent ile birlikte Enerjisa ti¢ dagitim
bolgesini isletir hale gelecek. Reuters’a gore bu devirle birlikte biitiin elektrik dagitim
bolgelerinin 6zellestirmesi tamamlanmis olacak. Toroslar i¢in %40 pesinatin Sabanci
payma diisen kismi yaklasik 250m Euro olup, Enerjisa’nin sermaye artisi i¢in aktarilacak
tutar: temsil etmektedir.

Kog¢’un kazandigi milli savas gemisi projesi MILGEM iptal edildi. Diin Bagbakan
Erdogan baskanhginda toplanan Savunma Sanayi icra Komitesi Ocak 2013’te Kog istiraki
RMK Marine tarafindan kazanilan 1.5 milyar Euro maliyetli milli savas gemisi MILGEM
projesinin iptaline karar verdi. Gazeteler iptalin gerekgesini ihaleye teklif veremeyen
firmalarin yaptiklar itiraz olarak belirtiyor. ihale, kapsam kiigiiltiilerek (dért geminin
insasindan olusacak) sekilde yenilenecek.

Sabanci Carrefoursa hisseleri i¢in ¢agriya 1 Ekim 2013 tarihinde baslayacak. Cagri 10
isglinii stirecek. Azinlik ortaklara Carrefoursa A hisseleri i¢in 10,36 TL, B hisseleri i¢in de
17,74 TL tzerinden ¢agrida bulunulacak. Sabanci Holding sirketin %12’sini Carrefour
Nederland B.V." den satin alarak sirketteki payini %50.79'a yiikseltmisti.

Sabanci Holding Enerjisa sermaye artirimi i¢in 685m TL 6deyecek. Sabanci-Eon esit
ortaklhig1 Enerjisa yatinmlarini finanse etmek amaciyla sermayesini nakit olarak 1.371m
TL (504m Euro) artisla 7.990m TL’ye yiikseltecek. Sabanc1 Holding artisa %50 hissesi
oraninda 685m TL (252m Euro) 6deme ile katilacak.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.80 TL, Hedef Fiyat: 12.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.95 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.73 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]



HSBC <»

HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirmin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/




HSBC <»



