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Pergembe

IMKB verileri . .

e 623 » HSBC ¢imento sektor raporu yayinlandi

Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). 3 274,137.8

o " Ton » Kog’un kazandigi Tiirk Savas Gemisi ihalesine iligkin nihai
karar bugiin

Yurtdist piyasalar » SPK Sabanci Holding igin Carrefoursa ¢agri fiyatlarini

Borsalar Kapanig % Deg. belirledi

S&P 500 1,692.8 -0.3%

Dow Jones 15,273.3 -0.4%

NASDAQ-Comp. 37611 0.2%

Frankfurt DAX 86656  0.0%

Paris CAC 40 41954 0.0%

Londra FTSE-100 65515  -0.3% .

Rusya RTS 14530  05% Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2009-2010 Bolgesel Gayrisafi Katma Deger verilerini

Shangai Composite 2,198.5 -0.4% . e L. . . .

Bombay Stock Exc. 198562  0.3% acgikladi. Buna gore Istatistiki Bolge Birimleri Smiflamasi Diizey 2°de (26 Bolge) yapilan

Brezilya B 542611 -0.3% . . s . .

A;ng,;ﬁ/: M:ﬁ;pa 47985  -0.4% hesaplamalara gore; 2010 y1l1 icin TR10 Bolgesi olarak adlandirilan Istanbul 263milyar

Nikkei 225 14,620.5 -0.8%

658milyon TL ile en yiiksek gayri safi katma degere ulasti ve toplam gayri safi katma

degerden % 26.9 pay ald1. Istanbul’un katma degerden aldig1 pay 2009 yilina gore 0.2
puan geriledi. Gerileme hizmetler ve tarimdan kaynaklandi. 2009 yilinda Istanbul’da
sanayinin yarattig1i katma deger % 26.6, hizmetlerin % 31, tarimin % 0.7 iken, 2011
yilinda sirasiyla % 26.8, % 30.8 ve % 0.6 oldu. 2010 yilinda yaratilan gayri safi katma
degerden alan pay acisinda Istanbul’u, 84 milyar 839 milyon TL ve % 8.7 pay ile TR51

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB~100 76,2343 %04 %108 %124 :
USD/TRY 20034 %0.4 %04 %122 Bglgesi (Ankara) ve 63 milyar 297milyon TL ve % 6.5 pay ile TR31 Bolgesi (Izmir)
EURITRY 2.7049 %0.5 B4 W72 O

EUR/USD 1.3502 %0.1 %1.0 %45 izledi. 2010 yilinda 2009’a gére Ankara’nin yarattigi katma deger 0.1 puan azalirken,
Altin/Ons ($) 1336.6 %15 %7 %46 . . }

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik Izmir’in 0.1 puan artis gosterdi.

Piyasasi (%) Faiz (%) ) . .
TRT210514T12  105.2 %1.04  %1.04 HSBC ¢imento sektor raporu yayinlandi. HSBC yilin ilk ii¢ ¢ceyreginde mevsim

TRT040614T12 100.2 %7.68 %7.90

normallerinin iizerinde seyreden hava kosullari ve yiiksek altyapi talebi sayesinde Tiirk
¢imento sektorti 2013tn ilk yarisim giiglii talep ve fiyat kosullari ile gegirdigini belirttigi
raporda, artan mortgage faizlerinin konut sektoriinii yavaslatmasi ve bazi biiyiik altyapi

IMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans projelerinin kisa vadeli ertelemeleri nedenleriyle talepteki biiylime ivmesinin oniimiizdeki
800000 1 22000 ceyreklerde korunamayabilecegini diisiiniiyor. Degerleme tarafinda ise HSBC, %5.5

:EZZZE J_/ﬁ ;ZZZ seviyesinden %9.0’a yiikselttigi risksiz getiri orani ile Cimsa igin hedef fiyatim 14.4

600000 % 20500 TL’den 13.9 TL’ye diisiiriiyor, yatirim tavsiyesini “Endekse Paralel Getiri”’ye indiriyor.
50,0000 20000
| 19500 Akgcansa i¢in ise hedef fiyatin1 12.75 TL’den 11.3 TL’ye indiriyor, “Endekse Paralel

40,0000

300000 1 115000 Getiri” 6nerisini koruyor. HSBC degerlemeler i¢in temel yukar1 yonlii riski, altyapi
20,0000 18500 . L. R R . . . . . .
100000 - 18000 projelerinin hizl bir sekilde devreye alinmasi olarak goriirken, asagi yonlii risk ise enerji

Pmts nmn whun  Thun  nnun maliyetlerinde yasanabilecek bir yiikselis olarak 6ne gikiyor.

——XU100 — USD/TRY (Sag taraf)




Piyasa Giindemi

Tirkiye Gelen Yabanci Turist Sayis-
23 Eyliil Pazartesi Adustos

24 Eyliil Sal Tirkiye Sanayi Gliven Endeksi- Eylil
Turkiye Kapasite Kullanim Orant Eylil
Kanada Perakende Sats- Temmuz
ABD Ev Fiyat Endeksi- Temmuz
ABD Tiiketici Giiven Endeksi

25 Eyliil Garsamba ABD Dayanili Esya Siparisleri- Agustos
ABD Yeni Ev Satslari- Ajustos

26 Eyliil Persembe Fransa Tiiketici Giiven Endeksi- Eylil
italya Perakende Satlsar- Temmuz
ingiere GSYH- 2G
ingiltere Cari Hesap Dengesi-2G
ABD Cari Hesap Dengesi-2C
ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr 2G
ABD Bekleyen Ev Satslar- Agustos
Euro Zone Para Arz+ Agustos

27 Eyliil Cuma ingiltere Tiiketici Gliveni- Eyll
Fransa GSYH- 2C
Fransa Tiikefici Harcamalar+ Agustos
Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Eylil
Euro Zone Tketici Glveni- Eyliil
Euro Zone Sanayi Giiveni- Eylil
Tirkiye Tiikefici Giiveni- Eylil

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  2.0034 %2.7 -%1.7 %0.0 %0.0
USD/ZAR 9.99 %4.2 -%3.1 -%1.4 %1.5
USD/HUF 2216 %14 -%1.7 %1.3 %0.1
USD/BRL  2.2324 %2.1 -%4.8 %0.6 %3.3
USD/PLN  3.1189 %1.2 -%2.9 %1.5 %1.3
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Piyasa Yorumu
Global Piyasalar:

Avrupa borsalarinda negatif egilimli karisik bir seyir yaganirken, ABD borsalari devam
eden biitge belirsizliginin de etkisiyle ortalamada %0.3 deger kaybetti. Asya borsalar1 bu
sabah itibariyle temkinli hareket ederken, ABD future’lari ortalamada %0.1 primli iglem

goriyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi biitce goriismelerine iligkin belirsizliklerle diin %2.62
seviyelerine gerilerken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.64 seviyelerinden gegiyor.
ABD’de biitge belirsizligi USD iizerinde baski yaratirken, EURUSD paritesi 1.346 —
1.354 araliginda hareket ettigi giinii 1.353 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
1.352 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde yénii ABD’de biitce
goriismelerine iligskin gelecek haber / agiklamalar tayin edecek. Ekonomik verilerin de
onemli olacagi giinde EURUSD paritesinin 1.344 — 1.358 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Altm fiyatlarindaki oynaklig: yiiksek seyir diin de devam ederken, altinin ons fiyati USD
1317 — USD 1338 araliginda hareket ettigi giinit USD 1334 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1330 seviyelerinden baslayan altinda ABD tarafindaki gelismeler
takip edilecek. Oynakligin bugiin i¢in de yliksek olabilecegini diisiindiiglimiiz giinde
altinin USD 1319 — USD 1343 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici piyasalar:

Global piyasalardaki temkinli negatif seyir Borsa Istanbul’a da yansirken, BIST-100
endeksi %0.4 geriledi. Diisiiste bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken BIST-bankacilik endeksi
ortalamada %1.3 diistii. Asya piyasalarindaki karisik seyrin de etkisiyle giine yatay bir
baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul-100 endeksinin 75,200 — 77,800

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tahvil faizlerinde karigik bir seyir yasanirken, 2 y1l vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
%8.00 seviyelerinden agildig1 giinii %8.05 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvilin getirisi %9.10 seviyelerinden %9.05 seviyelerine geriledi. Bu sabah
itibariyle tezgahiistii piyasalarda yatay bir baslangi¢ yapan gosterge bononun giin i¢inde
%7.8 - %8.2 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin
de %8.9 - %9.3 araliginda iglem gorecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklig1 yiiksek seyir diin de devam ederken, deger kayiplar1 da
belirginlesti. Oyle ki, USDTRY 1.997 — 2.016 araliginda hareket ettigi giinii 2.016
seviyelerinden tamamlarken, EURTRY de 2.727 seviyelerine kadar yiikseldi. Bu sabah
itibariyle 2.013 seviyelerinden baglayan USDTRY *nin giin ig¢inde 1.993 —2.026 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Fenerbahge Futbol 29.90 %6.0
2 Ihlas Ev Aletleri 0.51 %4.1
3 TatKonserve 2.56 %3.6
4 Otokar 63.50 %3.3
5 Koza Madencilik 4.15 %3.2
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tekstilbank 1.51 -%7.4
2 GSD Holding 127 -%5.9
3 CGlobal Yat. 1.27 -%3.0

Holding
4 T.Halk Bankasi 15.50 -%2.5
5 Ford Otosan 29.10 -%2.3
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.24 7821
2 T.Halk Bankasi 15.50 518.3
3 s Bankasi (C) 5.50 2424
4 Akbank 7.88 241.9
5 Vakiflar Bankasi 4.79 202.0
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Sirket Haberleri

Ko¢’ un kazandig1 Tiirk Savag Gemisi ihalesine iliskin nihai karar bugiin. Kog Holding’in
dogrudan %41 istiraki bulundugu RMK Marina tarafindan Ocak 2013 te kazanilan ancak
daha sonra iptal edilen 1.5 milyar Euro maliyetli Milli Savas Gemisi ihalesinde Savunma
Sanayi Icra Komitesi tarafindan bugiin nihai bir karara varilacak.

SPK Sabanci Holding i¢in Carrefoursa ¢agr fiyatlarini belirledi. Buna gore azinhik
ortaklara Carrefoursa A hisseleri igin 10,36 TL, B hisseleri i¢in de 17,74 TL {izerinden
cagrida bulunulacak. Sabanci Holding sirketin %12’sini Carrefour Nederland B.V.' den
satin alarak sirketteki payini %50.79'a yiikseltmisti.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.86 TL, Hedef Fiyat: 12.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.16 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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