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Cuma

:mz;"'e" D » Mobil operatorler ayni 4G altyapisini kullanacak

Piyasa Degeri-TUM ($m) 289,813.4

e AL » THY Agustos’ta giiclii trafik sonuglari agikladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

caps0 1;(76222 8%:2 Tiirkiye’nin net uluslararas: yatirim pozisyonu acig1 418.8 milyar dolar. Merkez
Egﬁgﬁg-g:gp- g:ggi:; 8;:2 Bankasi, Temmuz 2013, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Geligsmeleri’ni agikladi. Buna
Eg:;r(alﬁg s4|?—100 ggggg ?g:ﬁ gore Tiirkiye’nin yurtdist varliklart 2013 yili Temmuz itibartyla, 2012 yili sonuna oranla
Rusya RTS 14788 3.4% % 3.1 oraninda, 6 milyar 560 milyon dolar tutarinda artigla 219 milyar 240 milyon dolara
SQ;"E:; gﬁ,’ﬂf‘éﬂf 2(2)2;?;2;2 2232 ulast1. Tiirkiye’nin yurtdis1 varliklar1 bir 6nceki aya gore ise % 1.6 oraninda, 3 milyar 366
;B\;JZZ,;IJ: ﬁgﬁ;"a 52(;22; (1);:2 milyon dolar tutarinda artig gosterdi. Tiirkiye’nin yurtdis1 yiikiimliilikleri Temmuz2013
Nikkei 225 147662 1.8%

itibarryla 2012 yili sonuna gore % 0.4 oraninda, 2 milyar 514 milyon dolar tutarinda

artisla 638 milyar 4 milyon dolara yiikseldi. Yurtdis1 yiikiimliiliikkler bir 6nceki aya gore %
0.2 oraninda, 1 milyar 596 milyon dolar tutarinda gerileme gosterdi.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

Mobil operatorler ayni 4G altyapisini kullanacak. Zaman Gazetesi’nde yer alan habere
gore, Ulastirma Bakani’nin yaptigi agiklamada, mobil operatdrlerin ayn1 4G altyapisin

IMKB-100 79,466.0 %64 %101 %184 kullanacag: ve her operatoriin hizmetlerini kalite ve hiz gibi faktorlerle ayristiracag
USDITRY 1.9522 %2.5 %0.2  %9.4 o ) - -

EURIRY 2.6449 %11 %15 %138 belirtildi. Bu tiir bir yapilanma teknoloji ve altyap: i¢in yapilacak yatirim harcamalarin
EURIUSD 1.3548 %1.5 %3 %40 L . . ) .

Altin/Ons ($) 1,371.6 %56 %04 %226 disiiriirken mobil agin aym anda tiim operatorlere agik olmasi rekabeti artirabilir.

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT130515T11 95.8 %776 %791

TRT080323T10 90.0 %866  %8.85

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

16 Eyliil Pazartesi

Euro Zone Tiketici Fiyat Endeksi- Agustos
ABD Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Kapasite Kullanm Oranr- Ajustos

17 Eyliil Sah

Euro Zone Cari iglemler Dengesi- Agustos
ingiltere Konut Fiyatari Endeksi- Agustos

ingiltere Perakende Sats Endeksi- Agustos
ingitiere Tiiketci Fiyat Endeksi- Agustos
Euro Zone Ticaret Dengesi- Temmuz

ABD Tiikefici Fiyat Endeksi- Agustos

18 Eyliil Gargsamba

ABD Ingaat zinleri- Agustos
ABD Yeni Konut Satslar- Agustos
ABD FED Faiz Orani Karari

19 Eyliil Persembe

ingiltere Perakende Satslar- Agustos
ABD Cari iglemler- 2G
ABD Devam Eden Konut Satislar- Agustos

20 Eyliil Cuma

Kanada Tiketici Fiyat Endeksi- Agustos

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.9522
USD/ZAR 9.7
USD/HUF 219.5
USD/BRL  2.2026
USD/PLN  3.1063

(%) %) (%)

%39 %21 %00 %00
%27 %56 %12 %37
%31 %21 %08 %01
%32 %95 %07 %82
%21 %24 %18 %03
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart Fed’in USD 85bn’lik aylik varlik alimlarinda degisiklige gitmedigi
Fomc toplantist sonrasinda yiikselirken, ABD borsalar1 Carsamba giinli yaganan
yiikselislerin getirdigi kar realizasyonlarina da bagli olarak ortalamada %0.2 geriledi.
Asya borsalar1 bu sabah itibariyle negatif egilimli bir seyir izlerken, ABD future’lar1
ortalamada %0.1 gerilemis durumda.

ABD’de diin agiklanan giiglii veriler sonrasinda ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %2.75
seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.73 seviyelerinden gegiyor.
Fed’in faiz karari sonrasinda USD diger gelismis {ilke para birimleri karsisinda gorece
yatay bir seyir izlerken, EURUSD paritesi 1.350 — 1.357 araliginda hareket ettigi giinii
1.353 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.353 seviyelerinden yatay agilan
EURUSD paritesinde bu hafta sonu yapilacak olan Almanya’daki genel se¢imlere iliskin
beklentiler takip edilecek. EUR iizerindeki baskilarin gérece artabilecegini
diistindiigiimiiz glinde EURUSD paritesinin 1.341 — 1.358 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Fed’in USD 85 milyarlik aylik varlik alimlarinda degisiklige gitmedigi Fomc toplantist
sonrasinda altin fiyatlarinda dar bir bant hareketi yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1359
— USD 1375 araliginda hareket ettigi ginii USD 1366 seviyelerinden kapatti. Bu sabah
itibariyle USD 1364 seviyelerinden giine baglayan altinin giin i¢inde USD 1342 — USD
1378 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Fed’in mevcut para politikast durusunda degisiklige gitmedigi Fomc toplantist sonrasinda
global risk algilamalarinda yasanan toparlanma Borsa Istanbul’da sert yiikselislere neden
olurken, BIST-100 endeksi kapanisa dogru gelen satislara ragmen giinii %6.4 yiikselisle
tamamladi. Yiikseliste bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken, BIST-bankacilik endeksi
ortalamada %9.9 artt1. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagli olarak giine
saticili bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tiirk lirasindaki
geligsmelerin yon konusunda belirleyici olacagi kanaatindeyiz. Bu baglamda Merkez
Bankas1’nin para politikasi aksiyonlarmin takip edilecegini hatirlatirken, BIST-100
endeksinin 77,600 — 80,300 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Fed karar1 sonrasinda tahvil piyasasindaki iyimserlik bir kademe belirginlesirken, 2 y1l
vadeli gosterge bononun bilesik faizi %8.65 seviyelerinden agildig1 giinii %7.82’den
tamamladi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin faizi de %9.39 seviyelerinden %8.69
seviyelerine geriledi. Merkez Bankasi’nin para politikasi uygulamalarimin takip edilecegi
giinde tahvil faizlerindeki seyrin gorece yatay olabilecegini diigliniiyoruz. Bununla birlikte
2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik %7.7 - %8.1 araliginda islem gérmesini beklerken, 10
yil vadeli tahvilin de %8.6 - %9.1 araliginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Global risk algilamalarinda yasanan toparlanma Tiirk lirasini da olumlu etkilerken,
USDTRY kuru 1.933 — 1.966 araliginda hareket ettigi giinii 1.960 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.961 seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez
Bankas1’nin para politikas1 uygulamalari takip edilecek. Global piyasalardaki risk
algilamalarinin da 6nemli olacagi giinde USDTRY ’nin 1.942 — 1.976 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Garanti Bankasi 9.26 %13.2
2 Dogdus Otomotiv 9.80 %12.4
3 T.Halk Bankasi 16.65 %9.9
4 Akbank 8.60 %9.7
5 Vakiflar Bankasi 5.14 %9.4
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 GSD Holding 1.34 -%1.5
2 Petkim 2.90 -%1.4
3 T.SKB. 1.96 %0.0
4 ihlas Holding 0.78 %0.0
5 Tekstilbank 1.58 %0.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.26 933.2
2 T.Halk Bankasi 16.65 859.1
3 s Bankasi (C) 5.74 835.0
4 Tirk Hava Yollari 7.64 4775
5 Akbank 8.60 458.4
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Sirket Haberleri

is GMYO kentsel doniisiim projelerinde yer alacagini agikladi. Sirket Timur insaat ile
yaptig1 anlasma cergevesinde kentsel doniisiim projelerinde yer alacagin agikladh. is
GMYO’nun sinirh arsa portfoyii diisiiniildiigiinde bu projeler igerisinde yer alacak olmasi
olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

THY Agustos’ta giiclii trafik sonuglar1 agikladi. Temmuz ayindaki gérece zayiflamadan
sonra THY Agustos trafik sonuglarinda giiglii toparlanma elde etti. Yolcu sayis1 %27,
yolcu doluluk orani 3.2 puan artis (%86.1 ile rekor seviye), kargo-posta ise %22 artt.
Boylece, Ocak-Agustos doneminde yolcu sayist %25, doluluk orani 2.5 puan (%79.8),
kargo-posta %17 ve ortalama ugak kullanimi %2 (12:33 saat) artis gosterdi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.64 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.39 TL, Hedef Fiyat: 1.90 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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