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17 Eyliil 2013 Gunlik Bilten

Sal

iMKB verileri : .. ..

W0 P » Coca Cola Igecek dolar cinsi eurobond i¢in bankalari
Piyasa Degeri-TUM ($m) 268,551.1 yetki|endirdi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 76,414.9

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,870.27

» Ulker’in ana ortagi olan Yildiz Holding, Adapazari Seker
Fabrikasr’ni satin aldi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Sisecam Bulgaristan’da uretime bagladi

S&P 500 16976  0.6%

Dow Jones 15,494.8 0.8%

NASDAQ-Comp. 3,717.9 -0.1%

Frankfurt DAX 86130  1.2%

Paris CAC 40 41522 0.9%

Londra FTSE-100 66229  0.6%

Rusya RTS 1,436.1 2.8% : 5 5 liski ii

Shangal Composite s o Maliye Bakanhgi, 2013 yih Temmuz ve Agustos aylarina iliskin aylik Biitce
Bombay Stock Exc. 19,7425 0.0% Gerceklesmeleri Raporu’nu acikladi. Buna gore 2012 yili Temmuz ayinda 246 milyon
Brezilya Bovespa 53,821.6 0.0% i X

Arjantin Merval 46475  3.4% TL agik veren biitge, 2013 yili Temmuz ayinda 312 milyon TL fazla verdi. 2012 yili
Nikkei 225 14,4047 0.0%

Temmuz ayinda 3 milyar 970 milyon TL faiz dis1 fazla verilmisken, 2013 yili Temmuz
ayinda %81.8 oraninda artisla 7 milyar TL 218 milyon TL faiz dis1 fazla verdi.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinlik (%) 1Ay (%) 1vi(%) Turkiye Istatistik Kurumu, Haziran 2013 Hanehalki Isgiicii istatistikleri’ni agikladi.

IMKB-100 742586 %3.7 %0.0 wgo Buna gore Tiirkiye genelinde issiz sayis1 2013 yili Haziran doneminde gegen yilin ayni
USDITRY 1.9927 -%1.6 %3.0 %11.6 P : . : P : : s . C el :
EURTRY 26647 %11 931 a1 dOnemine gdre 299 bin kisi artarak 2 milyon 525 bin kisiye yiikseldi. Issiz sayis1 Haziran
EUR/USD 1.3357 %05 %01 %23 . . e . . . . . .. . . . . . .
AliniOns (5) 13176 %01 w36 w2s7 doéneminde, bir onceki doneme gore ise bin kisi azalig gosterdi. Mayis doner'nlnde issiz
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik say1s1 2 milyon 526 bin Kisi diizeyinde bulunuyordu. Veriler dogrultusunda Issizlik orani
Piyasasi (%) Faiz (%) : - : = : 1 0mQ 0
TRI210721T11 %65 w35l o35t Haziran doneminde gegen yilin ayn1 donemine kiyasla 0.8 puanlik artis ile %8'den ‘/08.8
TRT080323T10 849 %955 %9.78 seviyesine yiikseldi. Igsizlik oran1 bir onceki doneme gore ise degisim gostermedi. Issizlik

orant Mayis 2013'te de %8.8 diizeyinde gerceklesmisti.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

17 Eyliil Pazartesi

Euro Zone Tiketici Fiyat Endeksi- Agustos
ABD Sanayi Uretimi- Agustos
ABD Kapasite Kullanm Oranr- Ajustos

18 Eyliil Sah

Euro Zone Cari iglemler Dengesi- Agustos
ingiltere Konut Fiyatari Endeksi- Agustos
ingiltere Perakende Sats Endeksi- Agustos
ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Euro Zone Ticaret Dengesi- Temmuz

ABD Tiikefici Fiyat Endeksi- Agustos

19 Eyliil Garsamba

ABD Insaat zinleri- Agustos
ABD Yeni Konut Satslar+ Agustos
ABD FED Faiz Orani Karari

20 Eyliil Persembe

ingiltere Perakende Satslar- Agustos
ABD Cari Iglemler- 2G
ABD Devam Eden Konut Satslar- Agustos

21 Eyliil Cuma

Kanada Tuketci Fiyat Endeksi- Agustos

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1.9927  -%1.7 %2.0 %0.0 %0.0
USD/ZAR 981  -%1.5 -%3.9 -%0.2 %6.1
USD/HUF 2243 -%1.0 -%0.5 -%0.7 %2.5
USD/BRL  2.2843 %0.3 -%5.3 -%2.0 %1.7
USD/PLN 31514 -%22 -%1.2 %0.5 %3.2
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi1 (FED) baskanlig1 i¢in favori adaylardan Larry Summers’in
diin adayliktan ¢ekildigini agiklamasinin ardindan kiiresel mali piyasalarda ciddi anlamda
bir iyimserlik yasandi. Summers’in goreceli olarak daha sahin bir para politikast durusu
oldugu biliniyordu. Bu nedenle de FED’in ucuz+bol likidite doneminden ¢ikisinin
Summers déneminde daha sert ve hizli olmasindan endise ediliyordu. Bu risk de finansal
piyasalarda satis baskisinin biraz daha fazla olmasini beraberinde getiriyordu. Diin
itibariyle bu risk, Summers’in adayliktan ¢ekilmesiyle kayboldu. FED Baskanligi i¢in su
an en biiylik aday, ayn1 zamanda halihazida baskan yardimcilig1 gérevini yiiriiten Janet
Yellen. Diisiik bir ihtimal verilse de ABD Bagkan1 Obama tarafindan adi telaffuz edilen
Donald Kohn da giindemde yer alan diger bir isim. Her iki aday da ABD’de 2008
sonundan bu yana uygulanan para politikasinin mimarlarindan ve en 6nemli
destekeilerinden. Ayrica, FED’in ¢ikis stratejisinin yavas ve tedrici bir sekilde
uygulanmasindan yanalar. Bu nedenle her iki isim de mali piyasalarin sevdigi ve tercih
edecegi isimler. Bu nedenle Summers’in adayliktan ¢ekilmesinin bu yoniine de olumlu
bir tepki verildi. Diin kiiresel bazda hisse senedi endeksleri, gelismekte olan iilke para
birimleri ve emtialarda olumlu bir fiyat hareketi yasandi. Hisse senedi endekslerinde %2-
3’¢ varan oranlarda yiikselisler olurken gelismekte olan {ilke para birimleri son donemin
en degerli seviyelerine yiikseldi. Amerikan 10 yillik tahvil faizi %2.80’e varan bir diisiis

sergilerken, iilke kredi risklerinde de hatir1 sayilir oranlarda iyilesme yasandi.

Diin yasanan FED kaynakli iyimserligi olayin sadece bir boyutu olarak gérmek lazim zira
Summers’in adayliktan ¢ekilmis olmast FED’in giindemindeki ¢ikis stratejisini
degistirmeyecektir. FED’in olabildigince rasyonel bir kurum oldugunu, makroekonomik
geligsmeler ve enflasyon riskine karsi bir politika durusu gelistirdigini ve bagkanin bu
stirecte etkisinin ¢ok da fazla olmadigini belirtmekte yarar var. Bu nedenle de Summers’in
adayliktan ¢ekilmesi kisa vadede piyasalar agisindan olumlu bir haber olmakla birlikte
FED’in bugiin baslayip yarin sona erecek olan faiz toplantis1 6nemini siirdiirmektedir
(FOMC — Federal Agik Piyasa Komitesi). Diin de belirttigimiz iizere FED’in alacagi
kararlarin ii¢ boyutu olacaktir: a) FED’in tahvil alimlarinin gelecegine iliskin karari
izlenecek. FED’in aylik tahvil alim miktarinda 10-15 milyar dolar civarinda bir azaltima
gitmesi bekleniyor. Son dénemde gelen goreceli olarak zay1f makroekonomik veriler
nedeniyle FED’in azaltim kararini biraz ertelemesi ya da aksi yonde 20-25 milyar dolarin
iizerinde bir azaltim karart siirpriz karsilanacaktir. {lk ihtimal piyasalarca olumlu, ikincisi
ise olumsuz karsilanabilir. b) FED’in alacagi karara yonelik yapacagi iletisim dikkatle
izlenecektir. Tahvil alimlarinda olasi1 bir azaltim ya da herhangi bir degisiklige gitmeme
kararmin ardinda yatan nedenler, gerek bir sayfalik sonug bildirisi gerekse de
Bernanke’nin basin toplantisi igerisinde 6nemle takip edilecektir. c) FED’in gelecege
yonelik verecegi sinyaller belki de daha biiyiik 6nem tasiyacak. FED’in kullanacagi ton
(yumusak ya da sert), gelecekte izleyecegi politikaya yonelik verecegi sinyaller ve tabiki
FED fiyelerinin tahminleri kiiresel mali piyasalarin bir siireligine dikkate alacag1 yegane
unsurlar olacaktir. Birgok belirsizlik olmasina ragmen, FED’in 10-15 milyar dolar
civarinda bir azaltima gidecegini, goreceli olarak yumusak bir sdylem izleyecegini
diistintiyor, gelecege yonelik sinyallere iliskin daha net ifadeler kullanilacagini
ongoriiyoruz. Bu da piyasalar iizerinde olumlu bir etkide bulunacaktir.
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Tiirkiye cephesinde diin Summers haberinin ardindan oldukga iyimser bir egilim
kaydedilmisti. Kiiresel bazda baktigimizda en olumlu tepkilerden birisi Tiirk piyasalarinda
olmustu. Nasil ki satig baskisinin en sert izlendigi ekonomilerden birisi Tiirkiye ise olumlu
tepkinin de en belirgin yasandigi piyasalardan birisinin Tiirkiye olduguna sasirmamak
gerekiyor. Zira, goreceli olarak yiiksek cari islemler acig1 ve dis borg¢ finansman ihtiyaci
nedeniyle Tiirkiye ekonomisi, FED’in bol ve ucuz likidite politikasindaki degisime daha
duyarli bir yap1 arzediyor. Giin igerisinde agiklanan kuvvetli Temmuz-Agustos biitce
rakamlar1 da bu iyimser havayi destekledi (iki ayin toplaminda biitce dengesi 0.2 milyar
TL fazla verirken yil bagindan bu yana gerceklesen faiz dis1 fazla 38 milyar TL olarak
2013 yil1 hedefinin iki katina ulasti). Sonug itibariyle USDTRY kuru 1.9875’¢ varan bir
diisiisle son ii¢ haftanin en diisiik diizeyine geriledi. BIST-100 endeksi %3.7 oraninda
yiikselis kaydederek son bir ayin zirvesini yaptt. Uzun siiredir yiiksek seviyelerde seyredip
gerilemekte direnen bono ve tahvil faizlerinde de anlaml diisiisler oldu. 10 y1l vadeli
tahvilin bilesik faizi %9.50’ye, gosterge bilesik faiz ise %8.7’li rakamlara geriledi.
Tiirkiye nin 5 y1l vadeli CDS primi yaklasik 10 baz puan gerileyerek Agustos ay1
bagindan bu yana en diisiik diizeye geriledi. Tiirk Lirasi’nin volatilitesinde de hatir1 sayilir
bir oranda gevseme oldu.

Tiirk mali piyasalarindaki olumlu havanin ardindaki bir diger neden ise Suriye ile ilgili
risklerde meydana gelen azalmaydi. Haftasonunda yapilan anlagsma sonrasinda Suriye’ye
yonelik kisa vadede askeri bir operasyon riskinin azalmasi Tiirk mali piyasalarinca da
olumlu kargilanmigti. Ancak, bu risk aksam saatlerinde gelen bir haber ile yeniden
yiikselise gecti. Bagbakan Yardimcist Aring’in yaptigi agiklama ile sinir ihlalinde bulunan
bir Suriye helikopterinin diisiiriildiigii haberi piyasalarda tansiyonun yeniden
yiikselmesine yol agti. 1.9900 civarinda bulunan USDTRY kuru gece saatlerinde
2.0050’ye varan bir yiikselis kaydederek bu gelismeye yonelik piyasa tepkisini yansitti.
Ancak, bu riskin kalic1 bir durum arz etmeyecegini ve yeniden diislise gegecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiinkii yurti¢i kaynakli giindemin bir numarali maddesi TCMB’nin diizenleyecegi
Eyliil ay1 olagan Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisi olacak. Toplantinin sonucu
TSi14:00’te kamuoyuna duyurulacak. Baskan Basci’nin son haftalarda yaptig
aciklamalar nedeniyle faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Ancak, makro
ihtiyati tedbirler kapsaminda bazi ufak ayarlamalar yapilabilir. TCMB’nin yarin gece
saatlerinde agiklanacak FED kararlarini bekleme ihtimalinin kuvvetli olacag:
kanaatindeyiz. Yurtdis1 giindemde ise ABD’de aciklanacak TUFE enflasyonu,
Almanya’da ZEW tiiketici giiven endeksi izlenecek. Bugiin piyasalarin diinkii pozitif
tepkinin ardindan bir miktar kar satigina tabii olacagini ve yarin agiklanacak FED

kararlarin1 beklemeye gececegini dngoriiyoruz.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En gok yiikselen 5 Coca Cola i¢ecek dolar cinsi eurobond igin bankalar1 yetkilendirdi. Coca Cola Igecek
Hisse Adi Kapanig Degisim olas1 bir eurobond ihraci igin 4 bankay1 yetkilendirirken, ihrac¢ 6ncesi yatirimel
1 Konya Gimento 241.00 %3.9 - . R .. : o
2 Good-Year 4910 y34 gorlismeleri bu hafta baslayacak. Reuters’da yeralan habere gore, Coca Cola Igecek'in ilk
i LTJLkriLS:SKUVi ﬁzg :;"gg eurobond ihracina HSBC, Barclays, Citi ve JPMorgan aracilik edecek. Sirket, 1 milyar
B 0&.
5 Celebi 12.05 %2.1 dolara veya muadili yabanci para veya muadili TL cinsi tahvil ihrac1 yapacagini daha dnce
En cok diigen 5 aciklamistt
Hisse Adi Kapanig Degisim ¢ st
1 Dogan Holding 0.84 -%6.7 . . o
2 Hiiriyet Gzt. 0.65 -%5.8  Sisecam Bulgaristan’da iiretime bagladi. Sisecam’in diizcam istiraki Trakya Cam
Argelik 10. -%5. . .
i ittrigaekl Holding ggg oﬁg Bulgaristan’da yilda 8-10m metrekare kaplamali cam ve 1m metrekare lamine cam
Z DgsankY:ylr] H|0|5 0.64 -%4.5  tesislerinde iiretime bagladi. Avrupa islenmis camlar pazarina odag: artirict bu yatirim
N yuksek hacimli . - .. .
Hisse Adi Kapanig islem hacmi  hafif olumlu olarak degerlendirilebilir.
1 Garanti Bankasi 754 373.0
2 IsBankasi (C) 5.06 2121 {lker’in ana ortag1 olan Yildiz Holding, Adapazar1 Seker Fabrikasi’m satin aldi. Basinda
3 T.Halk Bankasi 14.30 269.3 . . . . .
4 Tiirk Hava Yollan 6.80 2508 Yeralan habere gore, Adapazar1 Seker Fabrikasi yoneticileri ile Y1ldiz Holding yetkilileri
5 \B(:ﬁ;(ve Kred 438 1655 arasinda anlagma saglandig1 ve bugiin devir teslim isleminin yapilacag: bildirildi. Yildiz

Holding’in bu satin almayi, gruba ait gida sanayi sirketlerinin seker ihtiyacini karsilamak
i¢in yaptig1 belirtiliyor. Bu satin almanin Ulker’in satin alma maliyetlerine kismen olumlu

yonde yanstyabilecegini diisiiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 2.88 TL, Hedef Fiyat: 3.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 13.80 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[CCOLAL.IS; Mevcut Fiyat: 52.50 TL, Hedef Fiyat: 56.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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