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13 Eyliil 2013 Gunlik Bilten

Cuma

IMKB verileri " .
W0 7533 » Merkez Bankasi1 Ocak-Temmuz 2013 Odemeler Dengesi
Piyasa Degeri-TUM ($m) 259,333.7 verilerini agikladi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 73,7726

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,624.54

» is Bankasi 1.25 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi

temin etti

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 1,683.4 -0.3%

Dow Jones 15,300.6 -0.2%

NASDAQ-Comp. 3,716.0 -0.2%

Frankfurt DAX 84940  0.0%

Paris CAC 40 4,106.6 -0.3%

Londra FTSE-100 65800  0.0%

Rusya RTS 14015 05% - P

Sharlgai Composite 22556 06% Merkez Bankas1 Ocak-Temmuz 2013 Odemeler Dengesi verilerini acikladi. Buna

5?225?5 §$3stf§ i ;g;g;? 8;43 gore Temmuz ayinda cari islemler a¢181 gecen yilin ayn1 ayima gore %42.3 oraninda, 1

Arjantin Merval 43048  2.7% : : ; ; ;

Nigoiogs WaTs 0% milyar 721 milyon dolar tutarinda artigla 5 milyar 786 milyon dolar oldu. 5.3 milyar dolar
diizeyindeki piyasa beklentilerinin iizerinde gergeklesen Temmuz ay1 cari agig1, Temmuz
aylari itibariyla son yillarin en yiiksek diizeyine ulasti. Cari islemler hesabi 2008 yili
Temmuz ayinda 3 milyar 764 milyon dolar, 2009 yili Temmuz ayinda 232 milyon dolar,

Piyasa verileri (Acik Piyasa) 2010 yili Temmuz ayinda 3 milyar 281 milyon dolar, 2011 yili Temmuz ayinda 5milyar

Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) 150milyon dolar, 2012 yili Temmuz ayinda 4milyar 65 milyon dolar diizeyinde

iMKB-100 72,7223 %13 %37 %67  gergeklesmisti.

USDITRY 20213 %0.4 %50 %127

EUR/TRY 2.6869 %0.6 %5.0 %16.2

EURIUSD 1.3293 %0.2 %0.0 %3.1

Altin/Ons (§) 1,331.2 -%2.3 %01 -%23.1

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT080317T18 98.6 %9.48 %9.70
TRT080323T10 84.7 %9.58 %9.81

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

09 Eyliil Pazartesi

Tiirkiye Sanayi Uretimi- Temmuz
ABD Tiikefici Kredileri- Temmuz

10 Eyliil Sah

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Agustos
Fransa Sanayi Uretimi- Temmuz
Tiirkiye GSYIH- 2¢

11 Eyliil Garsamba

Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Fransa Cari Hesap Dengesi- Temmuz
ingiltere Igsizlik Orant Temmuz

ABD Toptanci Stoklar+ Temmuz

ABD Toptan Satslar- Temmuz

12 Eyliil Persembe

Almanya Toptanci Stoklar Agustos
Almanya Toptan Satslar- Agustos
Fransa Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Turkiye Cari Hesap Dengesi- Temmuz
Euro Zone Sanayi Uretimi- Temmuz
ABD lthalat Fiyat Endeksi- Agustos
Kanada Yeni Ev Fiyat Endeksi- Temmuz

13 Eyliil Cuma Kanada Kapasite Kullanm Orant- 2G
Euro Zone Isthdam-2C
ABD Perakende Satslar- Agustos
Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  2.0213
USD/ZAR 9.97
USD/HUF 226.4
USDBRL  2.2753
USDPLN  3.1730

(%) %) (%)

%23 %45 %00 %00
%26 %02 %03 %47
%15 %13 %08 %32
%21 %28 %02 %75
%33 %02 %10 %43
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 beklentilerin altinda kalan Avrupa Bolgesi sanayi iiretim verisiyle
birlikte gerilerken, ABD borsalari da ortalamada %0.3 diistii. Asya borsalar1 haftanin son
islem giiniinde negatif egilimli bir seyir izlerken, ABD future’lar1 yatay hareket ediyor.

Haftalik igsizlik sigortasi basvurularindaki gergeklesme ABD 10 yil vadeli tahvil
faizlerindeki oynakligi artirdi. Oyle ki, veri sonrast %2.96 seviyelerine kadar yiikselen
ABD 10 y1l vadeli tahvil faizi, veriye iligskin detaylar sonrasinda giinii %2.91
seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.95 seviyelerinden
gegiyor. USD genel itibariyle diger gelismis {ilke para birimleri karsisinda mevcut
seviyelerini korurken, EURUSD paritesi 1.326 — 1.333 araliginda hareket ettigi giinii
1.330 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.327 seviyelerinden giine baglayan
EURUSD paritesinde Avrupa Birligi maliye bakanlar1 zirvesi kadar ABD tarafinda
aciklanacak veriler takip edilecek. Bununla birlikte, Suriye’ye iliskin gelecek haber /
aciklamalar da 6nemli olacak. Oynakligin yiiksek olabilecegini diisiindiiglimiiz giinde
EURUSD paritesinin 1.318 — 1.332 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Suriye’ye askeri miidahale ihtimalinin azalmasi altin fiyatlarindaki diizeltme hareketinin
de hizlanmasina neden olurken, altinin ons fiyatt USD 1321 — USD 1367 araliginda
hareket ettigi giinii USD 1322 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1313
seviyelerinden giine baglayan altinin giin iginde USD 1302 — USD 1342 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Beklentilerin {izerinde gelen Temmuz ayi cari agik rakamlarina ragmen Borsa
Istanbul’daki yiikselis egilimi diin de devam ederken, BIST-100 endeksi ortalamada %1.3
yiikseldi. Artista bankacilik hisseleri one ¢ikarken, BIST-bankacilik endeksi ortalamada
%?2.0 artt1. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagli olarak giine saticili bir
baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tiirk lirasinin seyri yon
konusunda belirleyici olacak. Global piyasalardaki gelismelerin de dnemli olacagini
hatirlatirken, BIST-100 endeksinin giin icinde 70,800 — 73,500 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Bono piyasasindaki olumlu seyir diin de devam ederken, 2 yil vadeli gosterge bononun
bilesik faizi %9.32 seviyelerinden a¢ildig1 giinii %9.18 seviyelerinden tamamladi.
Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin faizi de %9.79 seviyelerine geriledi. Bu sabah
itibariyle tezgahiistii piyasalarda yatay bir agilis yapan tahvil faizlerinde Merkez
Bankas1’nin repo ihalelerinin takip edilecegini hatirlatirken, genel itibariyle yatay / hafif
negatif bir seyir gorebilecegimizi diisiiniiyoruz. Bu baglamda 2 y1l vadeli gosterge tahvilin
%9.1 - %9.5, 10 yil vadeli tahvilin de %9.7 - %10.1 araliginda iglem gérmesini
bekliyoruz.

Beklentilerin {izerinde gelen cari agik verisi sonrasinda Tiirk lirasinda hafif ¢apli deger
kayiplar1 yasanirken, USDTRY kuru 2.009 — 2.033 araliginda hareket ettigi giinii 2.031
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.034 seviyelerinden giine baslayan
USDTRY de Merkez Bankasi’nin repo ihaleleri kadar global piyasalardaki gelismeler
takip edilecek. Oynakligin yiiksek kalmaya devam edecegini diisiindiigiimiiz giinde
USDTRY ’nin 2.012 — 2.048 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5 Aygaz lisans iptali sorunu yasayabilir. Sabah Gazetesi’nde yeralan habere, LPG sirketleri
Hisse Adi Kapanig Degisim  standart dis1 tiriinler nedeniyle depolama lisanslarinin iptali ihtimali ile kars1 karsiyalar.

1 Alkim Kimya 11.35 %8.6 . . .

2 Celebi 11.80 458 Habere gore, Aygaz hem depolama hem de dagitim hakkint ayn: lisans altinda

3 Vestel 1.85 %5.7 511 i0d e ; it : H in i

4 TotKonsene 44 %47 bulundurdugu i¢in her iki operasyonun da iptali 1ht1'rnal1 bulunl?yor. Sirketlerin .Ilsans

5  Argelik 11.40 %4.6 yenilenmesi i¢in EPDK’ya tekrar bagvurmas: gerekiyor. Haberin kisa vadede hisseye

En cok diigen 5 .- -
Hisse Ad: Kapanis Degisim olumsuz etkisi olabilir.

1 Galatasaray 24.35 %41 . . o . .
Sportif Is Bankasi 1.25 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi temin etti. Is Bankasi’nin

2 Koza Alt . 9%2. N . . e

3 Fgﬁzrba;]nge Futbol ggig 02 1_2 temin ettigi sendikasyon kredisi bir yil vadeli 39 1mn dolar ve 651.5mn Euro’luk iki

4 %E\nadkolu Hayat 418 -%16  dilimden olusmakta. Kredinin maliyeti, gectigimiz haftalarda Akbank’1in sendikasyon

mek.

5 Tiprag 4350 -%1.6 kredisindeki seviye olan Libor/Euribor + 75bps’de bulunmakta. Temin edilen kredi,

En yliksek hacimli 5 ~vadesi dolan 1.16 milyar dolar seviyesinde ve Libor/Euribor + 135bps maliyetli kredinin
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi

1 Garanti Bankas 7.70 4658 yerine gececek. Maliyet diisiisii ve %108 seviyesindeki ¢evrim orani olumlu.

2 T.Halk Bankasi 14.40 3784

3 Turk Hava Yollari 6.98 307.2

4 s Bankasi (C) 5.14 2671

5 Akbank 7.44 192.0

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AYGAZ.IS; Mevcut Fiyat: 8.50 TL, Hedef Fiyat: 12.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.14 TL, Hedef Fiyat: 6.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagul - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulugsun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglar séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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