09 Eylul 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 67,2324
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 236,786.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 66,958.3
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,417.65
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,655.2 0.0%
Dow Jones 14,922.5 -0.1%
NASDAQ-Comp. 3,660.0 0.0%
Frankfurt DAX 8,275.7 0.5%
Paris CAC 40 4,049.2 1.1%
Londra FTSE-100 6,547.3 0.2%
Rusya RTS 1,345.6 0.4%
Shangai Composite 2,140.0 0.8%
Bombay Stock Exc. 19,270.1 1.5%
Brezilya Bovespa 53,749.4 2.7%
Arjantin Merval 4,181.6 0.1%
Nikkei 225 13,860.8 -1.5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 67,232.4 %0.8 -%8.6 -%0.7
USDITRY 2.0630 -%0.5 %6.9 %14.0
EUR/TRY 2.7066 -%1.1 %5.7 %18.5
EUR/USD 1.3120 -%0.6 -%1.2 %4.0
Altin/Ons (§) 1,387.2 %13 %58 -%18.6
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT080317718 98.6 %9.48 %9.70
TRT080323T10 84.7 %9.58 %9.81

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Hazine Miistesarligi, 2013 yili Agustos ayi Hazine nakit
gerceklesmelerine iligkin gegici sonuglari agikladi

» Sanayi Uretiminde Temmuz'da yillik artigin %4.7 olmasi
bekleniyor

» Yabanci yatinmcilar Agustos ayinda BiST’de net 211 milyon
dolar satig yaptilar

Hazine Miistesarhigi, 2013 yili Agustos ay1 Hazine nakit gerceklesmelerine iliskin
gecici sonuglari acikladi. Bu sonuglara gore, Agustos ayinda nakit bazda toplam 49
milyar 642 milyon TL gelir elde edildi. Agustos’ta nakit giderler 36 milyar 267 milyon
TL, faiz dis1 giderler 29 milyar 974 milyon TL, faiz giderleri ise 6 milyar 293 milyon TL
diizeyinde gerceklesti. Boylece Agustos ayinda Hazine nakit dengesi 13 milyar 376
milyon TL fazla verirken, faiz dig1 denge ise 19 milyar 668 milyon TL fazla verdi.
Agustos ayinda devir-garantili borg geri doniigleri sifir TL diizeyinde gergeklesti. Kur
farklarinin 825 milyon TL artis gerceklestirdigi Agustos ayinda, kasa-banka net hesabi ise
17 milyar 153 milyon TL artt1.

Sanayi iiretiminde Temmuz'da yi1llik bazda artisin %4.7 olmasi bekleniyor. Toplam
sanayi tiretiminde Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayn1 ayina gére medyan bazinda
mevsim ve takvim etkilerinden armdirilmamis artigin yiizde 4.7 olmasi bekleniyor. 14
kurumun katilimiyla yapilan ankete gore, ekonomistlerin beklentileri yiizde 1.5-6.5 artig
bandinda sekilleniyor. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi {iretim endeksinde y1llik
bazda artigin yiizde 3.45, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig endeksteki aylik
artigin ise yiizde 0.75 olmasi bekleniyor. Sanayi tliretim endeksi arindirilmamig olarak
Haziran'da yillik bazda yiizde 3, ikinci ¢eyrekte ise ylizde 3.2 artig gosterirken, ekonomik
aktivitenin yilin ikinci ¢eyreginde ilk geyrege gore giiclendigine isaret etti. TUIK
verilerine gore mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretimi Haziran'da bir
onceki aya gore yiizde 1.4 artarken, takvim etkisinden arindirilmis sanayi {iretimi ise bir
onceki y1lin ayn1 ayma gore yiizde 4.2 artt1. TUIK Temmuz ay1 sanayi iiretim verisini 9
Eyliil'de saat 1000'da agiklayacak.

Yabanci yatinmcilar Agustos ayinda BiST’de net 211 milyon dolar satis yaptilar. En
cok alinan hisse senetleri arasinda Erdemir (75m dolar), Koza Altin (45m dolar) ve Yap1
Kredi (36m dolar) yer aldi. En ¢ok satilan hisseler arasinda ise Halkbank (88m dolar),
Garanti (60m dolar), Tiirk Hava Yollar1 (57m dolar) ve Is Bankasi (56m dolar) yer ahyor.

2020 Yaz Olimpiyatlar1 Tokyo’da yapilacak. Uluslararas: Olimpiyat Komitesi (10C)

Cumartesi giinii Arjantin’de diizenlenen oylamada 2020 Yaz Olimpiyatlari’ni
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diizenleyecek sehri Tokyo olarak belirledi. Finalde istanbul ve Madrid ile yarisan Tokyo
olimpiyatlar: 2. kez diizenleyecek. Oylamada ilk elenen sehir Madrid oldu

Alkol satisina kisitlamalar bugiin bashyor. Alkollii ickilerin satisi, reklami, tanitimi ve
pazarlamasina gesitli yasak ve sinirlamalar getiren; alkollii i¢kilerin saat 2200-0600
arasinda perakende satigini yasaklayan yasa bugiinden itibaren uygulanmaya baglhyor.
Yasaya gore, televizyonlarda yayinlanan dizi, film ve miizik kliplerinde alkollii i¢kileri
Ozendirici goriintiilere yer verilemeyecek. Yasanin uygulanmast ile alkolli iiriin talebinde
olumsuz etki goriilmesini ve Anadolu Efes gibi bira sati1 yapan sirketlerin orta vadede
kismen olumsuz etkilenmesini bekliyoruz.



Piyasa Giindemi

09 Eyliil Pazartesi

Tiirkiye Sanayi Uretimi- Temmuz
ABD Tiikefici Kredileri- Temmuz

10 Eyliil Sah

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Agustos
Fransa Sanayi Uretimi- Temmuz
Tiirkiye GSYIH- 2¢

11 Eyliil Garsamba

Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Fransa Cari Hesap Dengesi- Temmuz
ingiltere Igsizlik Orant Temmuz

ABD Toptanci Stoklar+ Temmuz

ABD Toptan Satslar- Temmuz

12 Eyliil Persembe

Almanya Toptanci Stoklar Agustos
Almanya Toptan Satslar- Agustos
Fransa Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Turkiye Cari Hesap Dengesi- Temmuz
Euro Zone Sanayi Uretimi- Temmuz
ABD lthalat Fiyat Endeksi- Agustos
Kanada Yeni Ev Fiyat Endeksi- Temmuz

13 Eyliil Cuma Kanada Kapasite Kullanm Orant- 2G
Euro Zone Isthdam-2C
ABD Perakende Satslar- Agustos
Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)

USD/TRY 2.063 %11 %74 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1002 -%2.6 %2.0 %3.8 %5.3
USD/HUF 2276 -%0.1 %2.4 %1.2 %4.9
USD/BRL 23066  -%3.3 %1.5 %4.6 %5.8
USD/PLN 3.2471 %0.5 %3.5 %0.6 %3.8
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Piyasa Yorumu

ABD’den gelen zayif istihdam raporu kiiresel risk algilamalarinda bir miktar iyilesmeye
yol act1. Agustos ayinda tarim dis1 bordrolu galisan sayis1 beklentilerin 11bin altinda
kalirken Haziran-Temmuz donemine iliskin data ise 74bin agag1 yonde giincellendi.
Issizlik oran1 %7.3’e gerilemis olsa da bunun nedeninin isgiiciine katilim oranindaki
diisiis oldugu agiklandi (is arayanlarin sayisinda azalma var). Bunun pek de istenilen bir
durum olmamasi, bu iyilesmeye pek dnem atfedilmemesine neden oldu. Sonug olarak,
Amerikan istihdam sonrasinda kiiresel mali piyasalarda iyilesme yasandi. Hisse senetleri
ve tahviller deger kazanirken gelismekte olan iilke para birimlerinde toparlanma oldu.
Tiirk mali piyasalar1 da bu iyimserlikten nasiplense de Suriye ile ilgili risklerden dolay1
etki sinirli kaldu.

Hafta sonunda Asya iilkelerinde olumlu makro ekonomik veriler geldi. Oncelikle,
Japonya ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %3.8 ile 6ncii rakamin oldukga
iizerinde bir biiyiime kaydetti. Bu data, Abenomics’in anlamli 6l¢iide ¢aligmaya
basladigina iliskin gdstergeleri destekledi.Ote yandan Cin’den gelen dis ticaret rakamlari,
ekonominin yeniden ivie kazandigina isaret etti. Bu verilerin bilesimi ile Japonya’nin
2020 olimpiyatlarini almasi bir arada degerlendirildiginde piyasalara olduk¢a olumlu
sinyaller verdiler. Bu dakikalarda Cin hisse senedi endeksi %3.1, Japon hisse senedi
endeksi se %2.3 oranlarinda artida islem goriiyor. Diger Asya borsalarinda ise %1’e yakin
oranlarda artiglar gézlemleniyor. Son dénemde ciddi anlamda satig baskisina maruz kalan

Hindistan Rubee’si alinan dnlemler ve zayif Amerikan verisi ile toparlanmaya devam etti.

Tiirkiye cephesinde giindemin ilk sirasini Suriye riski olusturuyor. Olasi bir askeri
operasyonun kisa siireli bir panik havasi yaratmasi olast. Bu riskin 6nemli 6l¢iide
fiyatlandig1 kanaatindeyiz. Amerikan verisi Cuma giinii USDTRY kurunda 2.06’lardan
2.04’1ii seviyelere dogru bir diisiise yol agti. Suriye riskinin olmamasi durumunda diisiisiin
daha sert ve belirgin olmasi beklenebilirdi. 2020 olimpiyat oyunlarinin istanbul’a
verilmemesi olumsuz bir etken ancak bunun fiyatlar iizerinde bir etki yaratma ihtimali
oldukea zayif. Kisa vadeli giindemde TCMB’nin politika tepkisi dnemli. Bugiinii istisnai
giin kabul eden TCMB’nin 180 milyon dolar tutarinda déviz satisina gitmesi bekleniyor.
Hazine’nin bugiin ve yarin diizenleyecegi toplam 4 ayr1 bor¢lanma ihalesi (bugiin 5 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ile 10 y1l vadeli TUFE’ye endeksli tahvillerin yeniden ihract
yapilacak) ile TUIK’in bugiin a¢iklayacag1 sanayi iiretim verileri de (Temmuz’da
%4.7°lik bir artis bekleniyor) giindemin diger 6nemli maddelerini teskil ediyor.

Gegen hafta sonuna dogru USDTRY kurunda yukari yonde yorgunluk emareleri
gozlemliyorduk. Bu haberler de gelince USDTRY kurunda bugiinkii islemlerde asagi
yonlii bir hareket olma ihtimalini kuvvetli goriiyoruz. Yurtdisi kaynakli fon girislerine
paralel olarak TCMB’nin davranis1 belirleyici olabilir (ofansif miidahale ihtimalini
hatirlarda bulundurmakta yarar var). Bu paralelde hisse senedi piyasasi ile bono&tahvil
piyasalar1 da iyimser bir egilim kaydedebilir. Ancak, bahsettigimiz bu senaryonun Suriye

riski ile hemen bozulma ihtimali de gbzard1 edilmemelidir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tofas Oto. Fab. 10.52 %10.2
2 Dogdus Otomotiv 7.18 %7.2
3 Ford Otosan 25.00 %6.4
4 s GMYO 1.19 %5.3
5 Arcelik 9.80 %4.9
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tirk Traktor 51.75 %7 .2
2 Coca Cola igecek 45.00 -%6.6
3 Yazicilar Holding 18.65 -%6.0
4  Gozde Girigim 3.78 -%6.0
5 Bagfas 34.00 -%5.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 6.90 665.4
2 T.Halk Bankasi 12.90 504.6
3 s Bankasi (C) 4.77 401.1
4 Tiirk Hava Yollari 6.44 392.3
5 Akbank 6.78 209.2
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Sirket Haberleri

Emlak GMY O Maslak 1453 projesinde yiiklenici ile yapilan sozlesmenin revize
edildigini ve asgari sirket payinin 1.1 milyar TL’den 217 milyon TL aratarak 1.37 milyar
TL’ye yiikseltildigini agikladi. Bunun hisse agisindan kismen olumlu oldugunu
distiniiyoruz.

Dogus Otomotiv Tiivturk istanbul hisselerini Tiivturk Kuzey ve Tiivturk Giiney’e satt1.
Dogus Otomotiv bagh ortakhig Dogus Oto Pazarlama ile birlikte istanbul'da 13 adet
muayene istasyonu isleten “Tiivturk Istanbul Tasit Muayene Istasyonlar: Isletim A.S.”nde
sahip oldugu %16.80 oranindaki hissesini "Miistereken Kontrol Edilen Ortaklik™lar1 olan
Tiivturk Kuzey Tasit Muayene Istasyonlar: Yapim ve Isletim A.S. (Doas’in pay: %33.33)
ile Tiivturk Giiney Tasit Muayene Istasyonlar: Yapim ve Isletim A.S.'ne (doas’in pay:
%33.33) sattigini acikladi. Satis fiyat1 38m TL, elde edilecek kar ise 26.6m TL olacak.
Islem sonucunda, Tiivturk Istanbul’un yeni hissedarlarinin Tiivturk Kuzey ile Tiivturk
Giiney olmasi nedeniyle, Doas’1in dolayl: ortakligi (%33,33) siirecek.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.57 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[DOAS.IS; Mevcut Fiyat: 7.62 TL, Hedef Fiyat: 9.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagul - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Arastirma BoélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zti edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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