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Gunliik Bilten

06 Eyliil 2013
Cuma
IMKB verileri » Yeni istanbul H l iasinde fi
WKE=100 66.715.1 enl iIstanobu avallmani projesinae rinansman sorunu
Piyasa Degeri-TUM ($m) 234,259.0 beklenm iyo r
Halka Acik Piyasa Degeri-TUM ($m) 66,1516
Gunliik Iglem Hacmi-TUM ($m) 1,142.32
» Ticaret ve Hizmet Ciro Endeksi 2013 yili 2. geyreginde bir
onceki gceyrege gore %3.7 oraninda artig gosterdi
Yurtdigi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg. » Konut Fiyat Endeksi Haziran ayinda bir o6nceki aya gore
S&P 500 16551 0.1% 0
Dow Jones 14,9375 0.0% %1.32 oraninda artti
NASDAQ-Comp. 36588  0.3%
Frankfurt DAX 8,235.0 0.5%
Paris CAC 40 40068 0.7%
Londra FTSE-100 6,532.4 0.9% . A . ) ) i
Rusya RTS 13398  3.2% Yeni Istanbul Havaliman projesinde finansman sorunu beklenmiyor. Limak YKB
Shangai Composite 21224 -0.2% . . . . . . . .
Bombay Stock Exc. 189798  2.2% Nihat Ozdemir basinda yansiyan agiklamalarinda faizlerin yiikselmesine ragmen
Brezilya Bovespa 52,351.9 1.2% v . .. . . - ..
Afantin Merval 41758 2.0% finansman sorunu 6ngérmediklerini, bankalarin simdiden sirada oldugunu, 6n
Nikkel 225 40648 01% gortismelerin yapildigini ve projenin EKim ayinda hazir olacagini ifade etti. TL’deki
zayiflamaya iliskin olarak da Ozdemir, projede gelirlerin euro, maliyetlerin ise TL bazli
olmasi nedeniyle 6zellikle insaat maliyetlerinin diisecegini ifade etti. Ozdemir teklif
Piyasa verileri (Agik Piyasa) \b/ezlrkgn ZU l::p dalg?Ianm'aIan iceren olumlu ve olumsuz senaryolari goz dniinde
Kapanis Ginlik (%) 1Ay (%) 1yie Coiundurduklann soyledi.
IMKB-100 66,715.1 %04 %99 %12  Ueak bilet fiyatlarina tavan getirilmesi konusunda ag¢iklamanin éniimiizdeki
USDITRY 20732 %0.9 %75 %14.2 ) )
EUE;TEY 2.7359 "?1.1 "?6.8 %/20.2 giinlerde yapilmasi bekleniyor. Habertiirk Gazetesi’nde yer alan habere gére, Ulastirma
EUR/USD 13197 %0.2  -%0.6 %5.2
Altin/Ons ($) 1,369.7 %16 %6 %191 Bakam Binali Yildirim Sivil havacilik Genel Miidiirliigii‘niin konu ile ilgili ¢aligmasinin
g_ono Fiyat Basit F(a:/lz) FB_iIe(%/iI; birkag giin i¢inde aciklanacag: belirtildi. Bakan tavan fiyat belirleme konusunda
iyasasi o) Faiz (%, . . . .
TRT080323T10 836 %9.78  %10.02 maliyetlerin tespit edildigini sdyledi. Bakan tavan fiyatin son ii¢ giine kadar uygulanacagi,
TRT150120T16 1039 %9.66 %989 L R .
OIN Repo (net) %7.81 son {i¢ giin igerisinde fiyatlarin serbest olacagini sdzlerine ekledi. Bu uygulamanin

beklenen olumsuz etkiyi sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis Ticaret ve Hizmet Ciro Endeksi 2013 yih
2. ¢eyreginde bir onceki ¢eyrege gore %3.7 oraminda artigla 140 oldu. Takvim

iMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans
78,0000 2.2000

etkilerinden arindirilmig Ciro Endeksi ise gegen yilin ayni ¢eyregine gore %7.5 oraminda
artisla 142.7 diizeyinde gerceklesti. Arindirilmamis Ticaret ve Hizmet Ciro Endeksi ise
gecen yihin aym ayma gore %7.5, bir dnceki ¢eyrege gore %19.4 oraminda artarak 143.3
degerini aldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Ticaret ve Hizmet Endeksleri, 2. Ceyrek
2013 verilerini yayinladi. Buna gére Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig Ticaret
ve Hizmet Ciro Endeksi 2013 y1h 2. ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore %3.7 oraninda
artigla 140 oldu. Takvim etkilerinden arindirilmis Ciro Endeksi ise gecen yihin aym
ceyregine gore %7.5 oraninda artigla 142.7 diizeyinde gergeklesti. Arindirilmamig Ticaret
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ve Hizmet Ciro Endeksi ise gegen yi1lin ayn1 ayna gore %7.5, bir 6nceki ¢eyrege gore
%19.4 oraninda artarak 143.3 degerini ald1.
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Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi Haziran ayinda bir onceki aya gore %1.32 oraninda
artarak 138.54 diizeyinde gerceklesti. Gegen y1lin ayni ayina gore %12.49 oraninda
artan TKFE, ayn1 donemde reel olarak %3.87 oraninda artti. Mayis, Haziran, Temmuz
2013 donemini kapsayan Endeks, Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1.32 oraninda
artarak 138.54 olarak gerceklesti. Gegen yihin ayni ayma gore %12.49 oraninda artan
TKFE, aym donemde reel olarak %3.87 oraninda artti. Metrekare basina konut degeri
olarak hesaplanan birim fiyatlar 2012 yili Haziran ayinda metrekare basina 1,108 TL iken
2013 y1li Haziran ayinda metrekare basina 1.239 TL olarak gergeklesti.
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Piyasa Yorumu
Global piyasalar:

Avrupa borsalar: Avrupa Merkez Bankasi’nin yapici para politikalarinin devam edecegine
referans veren agiklamalariyla yiikselirken, ABD borsalar1 da beklentilerden iyi gelen
ekonomik verilere bagl olarak ortalamada %0.1 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 %0.1 negatif primli islem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen ABD verilerinin Fed’in varlik
alimlarini azaltacagina iliskin beklentileri giiglendirmesiyle diin %2.99 seviyelerine
yiikselirken, bu sababh itibariyle ilk islemler %2.99 seviyelerinden yatay geciyor. Avrupa
Merkez Bankasi’nin faiz kararinin takip edildigi giinde EUR diger gelismis iilke para
birimleri karsisinda deger kaybederken, EURUSD paritesi 1.311 — 1.322 arahiginda
hareket ettigi giinii giiclit ABD verilerine de bagh olarak 1.312 seviyelerinden tamamladi.
Bu sabah itibariyle 1.313 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde ABD’de
aciklanacak olan tarim disi istihdam verileri yon konusunda belirleyici olacak. USD lehine
seyrin devam edebilecegini diistindiigiimiiz giinde EURUSD paritesinin 1.304 — 1.323
arahiginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bu sabah itibariyle USD 1370 seviyelerinden giine baslayan altinda ABD’de agiklanacak
olan tarim dis1 istihdam rakamlar: takip edilecek. Bugiin i¢in altinin USD 1360 — USD
1390 arahiginda hareket etmesini bekliyoruz.

Yurtici piyasalar:

Déviz piyasalari

Borsa Istanbul’da negatif egilimli temkinli bir seyir yasanrken, BIST-100 endeksi giinii

TL'ye gore hareket .
e %0.4 diisiisle tamamladi. Asya borsalarindaki karigik seyre de bagh olarak giine yatay /

K Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(% . . e e . .. ;
apanis 1ia ?o/:,) y% ? ?o/:,) i) hafif negatif egilimli bir agihis yapabilecegini diigiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Merkez

USD/TRY  2.0732 %18 %78 %0.0 %0.0 s . . . . . . . . .
USDIZAR 1024 %2 wuss  ws1  osg Bankasi’mn repo ihaleleri kadar Tiirk lirasinin seyri takip edilecek. Global piyasalardaki

USD/HUF 230.0 %14 %3.2 %0.5 %4.4 H H & : 51 ol iQT. ini _ 5
USDERL 23249 5 w18 w34 oso gelismelerin de 6nemli olacag giinde BIST-100 endeksinin 65,800 — 67,900 araliginda

USD/PLN 3.2801 %14 %4.7 %0.4 %30  hareket etmesini bekliyoruzl

Bono faizlerinde gorece olumlu bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %9.48
seviyelerinden agildig1 giinii %9.45 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil
vadeli tahvilin faizi de %9.97 seviyelerine geriledi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii
piyasalarda yatay bir baslangi¢ yapan tahvil faizlerinde Merkez Bankasi’nin repo
ihalelerinin takip edilecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle 1 ay vadeli repo ihalesinde olusacak
ortalama faiz seviyesinin dnemli olacagim hatirlatirken, gosterge bononun giin iginde
%9.3 - %9.8 araliginda islem goérmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin
de %9.6 - %10.2 arahiginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasindaki oynakhg: yiiksek seyir diin de devam ederken, USDTRY kuru 2.084 ile
yeni tarihi zirvesine ulagtig1 giinii 2.069 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
2.074 seviyelerinden giine baglayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin repo ihaleleri takip
edilecek. Oynakligin bugiin i¢in de yiiksek kalmaya devam edebilecegini diisiinmekle
birlikte, USDTRY ’nin giin i¢inde 2.058 — 2.088 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 GSD Holding 1.18 %7.3
2 Ulker Biskivi 11.10 %4.7
3 Netas Telekom. 7.06 %4.4
4 Tekstilbank 1.44 %4.4
5 Turcas Petrol 2.76 %4.2
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Dogus Otomotiv 7.34 -%4.7
2 Anadolu Isuzu 15.45 -%4.3
3 Teknosa 11.15 -%3.5
4 Konya Cimento 218.50 -%3.3
5 Galatasaray 23.65 -%3.3

Sportif
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.26 318.9
2 T.Halk Bankasi 12.90 2926
3 s Bankasi (C) 4.76 170.1
4 Tirk Hava Yollari 6.02 158.3
5 Ipek Dogal Enerji 4.92 1451
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Sirket Haberleri

2020 Yaz Olimpiyatlarinda son karar yarin. Tokyo ve Madrid ile yarisan istanbul’un
Cumartesi giinii yapilacak oylamada segilmesi durumunda su sektorler ve hisseler
giindeme gelebilir: yapi/ingaat malzemeleri (¢imento, boru, boya, cam — Akgansa, Trakya
Cam), ingaat/miiteahhitlik/telekom altyap1 (Turk Telekom), ulasim altyap:
(havayollari/havalimanlari).

Bimeks ElectroWorld Tiirkiye operasyonlarint satin aldigint agikladi. Hiirriyet’te yeralan
habere gore, Teknosa’nin goriismeler sirasinda franchise magazalarin satin alinmasinda
sorun yasamasi nedeniyle ElectroWorld’u satin alamadig: ve bu durumda sirketin Bimeks
tarafindan satin alindig belirtiliyor. Yine ayni haberde Teknosa’nin Dixons ile satin
almak icin goriismeler yaptig: belirtiliyor. Her ne kadar Bimeks’in satin aliminin kismen
olumsuz oldugunu duisiinsek de, Teknosa’nin da satin alma ile biiyiimesi durumunda
pazardaki konsolidasyonun marjlar agisindan olumlu oldugunu diisiiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TKNSA.IS; Mevcut Fiyat: 11.55 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 6.22 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 26.40 TL, Hedef Fiyat: 34.00 TL, Endekse Paralel Getiri]



HSBC X»

HSBC Yatirim - Arastirma BolimU

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagiil - Aragtirma  Direktorl bulentyurdagul@hsbc.com.ir
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Ttrkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaclyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun miisterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karst ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gértilmemelidir.

Burada yer alan yatirnm bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanliyi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérlslerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§i saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve blitlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistienmemektedir. Belirtilen gériisler HSBC Arastirma Boliimi’ne ait olup énceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6z(i edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda sozii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Aragtirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gérisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glivenilir bilgilere ulagmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Bliylikdere Cad. No:128
Sigli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13
http://lwww.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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