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Gunliik Bilten

Persembe
iMKB verileri » Merkez Bank déviz k li lerini fl
WKe-T00 66,9658 erKkez bankasl doviz kKuru gelismeilerinin entriasyon
Piyasa Degeri-TUM ($m) 237,599.8 uzerindeki etkisinin gegici oldugunu diigunuyor
Halka Acik Piyasa Degeri-TUM ($m) 67,040.4
Ginliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,223.56
» Otomotiv yurtici satiglari Agustos’ta zayif TL’ye ragmen %12
artti
Yurtdigi piyasalar
Borsalar Kapanig % Deg. » Yeni Istanbul Havalimani’nda yer tahsisi 2013 sonu ya da
S&P 500 16531 0.8% i di ici i
Saps0 o oo 2014 ilk ceyregi icinde hedefleniyor
NASDAQ-Comp. 36490  1.0%
Frankfurt DAX 81959  02%
Paris CAC 40 39804  0.2%
Londra FTSE-100 64747 01%
Rusya RTS 12085  04% Merkez Bankasi doviz kuru gelismelerinin enflasyon iizerindeki etkisinin gecici
Shangai Composite 21276 0.2% o v e e . . o v -
Bombay Stock Exc. 18,5676 1.8% oldugunu diisiiniiyor. Merkez Bankasi, banka ekonomistleriyle yaptig1 toplantida, doviz
Brezilya Bovespa 51,716.2 0.2% . .. . . C e . . o o . .
Arjantin Merval 40949  10% kuru gelismelerinin enflasyon {izerinde gegici bir etkiye sahip olacagi degerlendirmesinde
Nidel 225 140539 05% bulundu. Altin ticareti hari¢ tutuldugunda cari islemler agiginda gézlenen kademeli
iyilesmenin siirdiigiine dikkat ¢eken Merkez Bankasi, yilsonunda cari islemler agiginin
GSYIiH’ye oraninin OVP tahmininden diisiik olmas1 beklendiginin altin ¢izdi. Merkez
Piyasa verier! (Agik Piyasa) ]:%anl‘m ekono‘m.lst‘lerlné yap1la.n deger{end"lrr.r.lede, d(iwz kulju. gelismelerinin enflasyon
Kapanis Ginlik (%) 1 Ay (%) 11l (% iizerinde gegici bir etkiye sahip olacagi yoniinde degerlendirilmelerde bulunuldu.
IMKB-100 66,965.8 %00 %99 %0.1 Otomotiv yurtici satislar1 Agustos’ta zayif TL’ye ragmen %12 artti. ODD verilerine
USDITRY 2.0540 %0.6 %65 %135
Eﬂg@[{) ?;(1)52 ?gg ?g; %/1% gore Agustos’ta yurtiginde satilan hafif arag¢ sayisi1 yillik %12 artisla 65,043 adet oldu.
. 7 o0 A '00 . 00 .
Altin/Ons () 1,391.3 -9%0.8 %2 %179 Satislar Temmuz ayina gore %9 azaldi. Otomobil satiglar: yillik bazda %25 artarken hafifi
EP"O Fiyat Basit F(g/'Z) FB_"e(i/"; ticari arag satislar1 %21 daraldi. ithalat oraninin %80’i ast1g1 otomobillerde Agustos’ta
lyasasi o aiz (7o, . .
TRT091013T12  100.1 %696  %7.18 TL’deki zayiflamaya ragmen giiglii talep zamlar tam yansimadan 6ne ¢ekilen talebe
TRT080323T10 83.6 %9.78 %1002 - . . . i . <
OIN Repo (net) %7.81 baslanabilir, pazar Eyliil’den itibaren nispeten yavaslama gosterebilir. Ocak-Agustos

doneminde toplam hafif ara¢ satiglarinda gegen yila kiyasla %12 artis gergeklesti
(otomobil +%21, HTA -%9). Agustos’ta Dogus Otomotiv yillik %20 artisla 11,636 adet
arag¢ (Skoda harig) satarken, Tofas %2 diisiisle 7,216, Ford Otosan ise %9 diisiisle 7,125
adet arag satis1 gerceklestirdiler.

iMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans
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119000 havalimani arazisinin yiikleniciye tahsisi i¢in 2013 sonu ya da en geg¢ 2014 ilk ¢eyreginin

e hedeflendigini belirtti. Yildirim, arazinin temiz bigimde (orman ve maden varliklarina
1.8000

iliskin hukuki mevzuat agisindan) tesliminden sonra ingaatin baslayacagini, gerek devlet

17500

gerekse yiiklenici firmanin ¢alismalarini es zamanli olarak yiiriitmekte oldugunu belirtti.
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Piyasa Yorumu

Tiirk mali piyasalarini etkileyen ve yakin gelecekte de etkilemeye devam edecek olan ii¢

unsura iligkin diin gelismeler yasandi:

a) Suriye’ye yonelik olasi bir askeri operasyon ihtimalinin diin biraz daha
yiikseldigini gordiik. Ancak, onceki agiklamalardan farkli olarak, operasyonun sinirlt
kalabilecegi yoniindeki haberler nedeniyle piyasalar iizerindeki etkisi hemen hemen hig
olmadi. Altin ve ham petrol varil fiyatlarinda 6nemli bir hareket gézlemleyemedik.
Ancak, Tiirk mali piyasalari i¢in bir miktar etkiden bahsedebiliriz. Zira, Suriye lideri
Esed’in olas1 bir askeri operasyon durumunda Tiirkiye ve Israil’e yonelik tehditlerde
bulunmasi, finansal piyasalari rahatsiz ediyor. Bu husus, kisa vadede Tiirk mali piyasalari

iizerinde belirleyici olmaya devam edecektir.

b) FED 17-18 Eyliil tarihlerindeki kritik faiz toplantist beklenirken tahminler de
sekillenmeye basliyor. ABD’de yarin agiklanacak olan Agustos ay1 istihdam rakamlarinin
genel anlamda konu iizerinde etkili olacagini tahmin ediyoruz. Piyasa beklentileri tarim
dis1 bordrolu ¢aligan sayisinin 180bin artis kaydedecegi ve igsizlik oraninin %7.4’te
kalacag1 yoniinde. Beklentilere gére daha olumlu bir istihdam tablosu kiiresel mali
piyasalarda satisa, aksi yonde bir gergeklesme ise bir miktar rahatlamaya neden olabilir.
Yarina gelmeden ABD’de bugiin agiklanacak ADP &zel sektor istihdam verisi, haftalik
igsizlik maast bagvurulari, hizmet sektorii ISM endeksi ile fabrika siparisleri de
piyasalarca dikkate alinabilir. Bu arada ABD’de diin agiklanan Beige Book, Amerikan

ekonomisindeki biiyiimenin miitevazi ile 1limli arasinda olduguna isaret ederek FED’in

Déviz piyasalari mevcut tahminlerini destekler paralelde geldi.
TL'ye gore hareket C g . . o . . .
c) TCMB’nin diin ekonomist ve yatirimcilarla diizenledigi toplantidan dikkat ¢ekici
Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) R . .
%) %) (%) birka¢ noktay1 giindeme tagimakta yarar var. Bagskan Basc1’nin gegen hafta yaptigi

USD/TRY 2.054 %0.8  %6.3 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1024 -%0.6 %2.8 %1.5 %3.4
USD/HUF 228.2 1.2 %15 -%0.4 %4.7
USD/BRL  2.3605 %0.7  %2.0 %0.1 %4.2

USDIPLN 32377 %08 %25 %00 %37 olarak ise kullanilabilir doviz rezervinin 40 milyar dolar civarinda olduguna iliskin

konusmada dile getirdigi iki 6nemli husus ile ilgili diizeltmeye gidildi. Bagkan Bag¢i’nin
USDTRY kuru i¢in vurguladigi 1.92 seviyesinin bir hedef olmadig1 belirtildi. Tkinci

sOylem de revize edilerek briit doviz rezervlerinin de kullanilabileceginin alt1 ¢izildi.
TCMB’nin faiz artis1 i¢in enflasyon beklentilerinde bozulma olmasini bekleyecegi
yinelenirken gelismekte olan ekonomilere yonelik yakin gelecekte fon girisleri
yaganabileceginin, bunun da Tiirk Lirasi’nin olumlu etkileyebilecegi goriisii yinelendi.
Boyle bir ortamda TCMB’nin kurlardaki diisiisii desteklemek adina agresif bir ofansif
miidahaleye gidecegi de tekrar edildi. Genel hatlartyla baktigimizda TCMB’nin diinkii

toplantisinin piyasalar iizerinde belirgin bir etkisi olmadi.

Bu ii¢ faktor bir araya getirildiginde Tiirk mali piyasalarindaki tedirgin egilimin en
azindan bir siire daha siirecegini dngoriiyoruz. Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarina
goreceli olarak iyimser bir hava hakim. Son donemde Tiirkiye ile benzer sekilde sert satig
baskilarina maruz kalan Hindistan ve Endonezya piyasalarinda bir miktar toparlanma
oldugunu goriiyoruz. Hindistan borsas1 %2’nin iizerinde artida iglem goriirken Endonezya
para birimi ise ABD Dolar1 karsisinda %1 degerli islem goriiyor. Tiirkiye’de islemlerin
baslamasi ile birlikte kur yeninden 2.0550 civarma yiikseldi. Bu egilim agik bir sekilde
kurumsal kaynakli doviz talebinin kurlar tizerinde etkili olabilecegi algilamasinin

kuvvetlenmeye basladigini gosteriyor.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5 HSBC Tiirkiye Tiiketim Sektor Raporunda tercih edilen hisseler arasinda Bim,
Hisse Adi Kapanis Degisim  Bizim ve Tofas yer ald1. Faizlerin yiikselmesi ve TL’ nin deger kayb1 su ana kadar

1 Aksa 6.84 %6.5 . Ce O - <

2 Metro Holding 049 443 olumsuz bir etkinin goriilmedigi tiiketim sektdriinde yil sonuna dogru talepte kismen

3 Ipek Dogal Enerji 5.06 %4.1 i Tering ; ;

. igmir Degmir Ce“{( 180 a0 yavaslamaya yol acabilir. Gida perakendecilerinin yilin ilk yarisindaki olumlu

5 Afyon Gimento 44.10 %3.8 operasyonel performanslarina ragmen hisse performanslar1 yilbagindan bu yana endeksin

En EI?:S:'?:P 5 Kapanis Degisim altinda kald1. Yiikselen enflasyon ortaminda bu hisselerin performansinin diger tiikketim

1 Anadolu Isuzu 16.15 -%39 hisselerine gore daha olumlu olabilecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle déviz pozisyonu da

2 Bizim Magazalari 25.50 -%3.8 . L

3 Fenerbahge Futbol 2295 %27 tasimayana Bim ve Bizim’in sektorde on plana ¢iktigini diigiiniiyoruz. Gida dis1

‘; %;E;rl?ktm ‘?ggg fﬁg; segmentlerden ise doviz pozisyonu bulunmayan ve yeni model beklentisi bulunan Tofas’1

En yiiksek hacimli 5 tercih ediyoruz. Ulker icin ise dnerimizi ise Endeksin Altinda Getiri’den Endekse Paralel

Hisse Adl Kapanig Islem hacmi Getiri® ikselti

1 Garanti Bankas 7.26 392.7 clrrye yukseltlyoruz.

2 Ipek Dogal Enerji 5.06 246.9

3 Is Bankasi (C) 4 2054 urkiye Taketim Sektarinde Takipteki hisseler

4 T Halk Bankasi 13.05 1876 — — ——T e e -

5 Tiirk Hava Yollari 6.22 160.8  girket Oneri Piy. Deg. RY) R FK FOIFAVOK

($mn} 2012 2013 2014t 2012 2013t 2014t

Gida Perakendeciligi
BIM EUG 5,626 B2 45.00 350 2.0 25.1 28 18.6 15.7
Bizim EUG 514 .50 32.00 408 28 5.2 151 128 10.8
Kiler EAG 116 1.78 1.80 423 0.4 216 a7 17 71
Migros EUG 1,447 16.75 21.70 1185 431 249 1.0 10.6 88
Gida Ureticileri
Anadol Eles EPG 6,750 2350 26.90 2% 42 200 1186 0.4 3%
Coca-Cola loecek EPG 5523 43.00 56.00 321 187 i 193 15.0 126
Tat Konserve EPG 151 vl 260 1155 157 138 135 29 86
Ulicer Biskuwi EPG 1,742 1050 12.30 235 16.0 1z 166 116 a7
Gida Dig Tiiketim
Arcelic ElG 3180 .70 12.80 12.5 12.4 111 70 5.4 5.5
Dogus Clomodv EPG &3 778 9.00 67 17 T4 70 80 72
Ford Jfosan EPG 4722 2480 25.00 128 11.0 126 12.8 13.0 10.6
Teknosa EUG &7 11.75 1420 2568 2.3 187 75 8.7 4%
Tofas ElG 2,512 10.40 13.50 118 11.5 8.8 70 7.0 67

Kayrsk: Thomoae Fisuters, HS5C. E4G: Sndaboin Minda Geifi, 5PG: Erekoe Parolel Gef, EUG: Sndekein Uzerinde Geid

Ford Otosan motor yatirimlari i¢in 187m TL tutarinda tesvik sagladi. Ford Otosan
iiretimini yapmakta oldugu Ford Cargo Kamyon ve Ford Transit araglarinda kullanilmak
iizere yeni 6 ve 4 silindirli motor imalat1 ve motor iiretim kapasitesi artis1 igin yapacagi

yatirima 187.38 milyon liralik tegvik onaylandi.

Turcas bedelsiz sermaye artis1 yapma karar aldigini agikladi. Turcas 6denmis
sermayesini %62 bedelsiz artigla 365 milyon TL’ye yiikseltme karar1 aldigini acikladi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 24.80 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 2.65 TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma BolimU

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdag(l - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktor Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Midiir leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Turkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlidi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistienmemektedir. Belirtilen gériisler HSBC Arastirma Bollimi'ne ait olup énceden
belirtilmeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iliskili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iliskili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahh(diinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Aragtirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gorusler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin dederi artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glivenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Bly(ikdere Cad. No:128
Sigli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13
http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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