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Gunliik Bilten

04 Eylul 2013
Carsamba
IMKB verileri » Adust tiiketici enfl 9%0.1 diisii ssterdi
T T gustos ayi tuketici enflasyonu %0.1 diisus gosterdi
Piyasa Degeri-TUM ($m) . 239,003.2
Halka Acik Piyasa Degeri-TUM ($m) 67,489.1 : : : ]
Giinlk Islem Hacmi-TUM (3m) 1460.78 » Benzin fiyatina 15 kurus indirim yapildi
Yurtdigi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg. Agustos ay tiiketici enflasyonu %0.1 diisiis gosterdi. TUIK’in agikladigi Agustos ay:
S&P 500 16398 0.4% ‘] i : 0 ; 5imi
Dow Jones asmo 0o TUFE enflasyonu bir 6nceki aya oranla %0.1 gerilerken, yillik enflasyon gegtigimiz
gASEng'[‘)?:QP- g?;g? gg:f senenin yiiksek bazina da bagli olarak Temmuz ayindaki %8.9 seviyelerinden %8.2’ye
rankiu s . -U.07%
Paris CAC 40 39744 -0.8% geriledi. Hatirlatmak gerekirse Tiife enflasyonu i¢in piyasa beklentileri %0.151ik diislise
Londra FTSE-100 6,468.4 -0.6% ) .. .. . -
Rusya RTS 12931 0.1% isaret ederken, bizim beklentimiz %0.1 artis yoniindeydi. Bu arada UFE enflasyonu
Shangai Composite 2,123.1 1.2% . . L. . A
Bombay Stock Exc. 182347  -34% Agustos’ta yatay bir seyir izlerken, yillik UFE enflasyonu Temmuz ayindaki %6.6’dan
v S o Agustos’ta %6.4 seviyelerine geriledi. Detaylara bakildiginda, beklentilerimizin altinda
Nidei 225 139784 30% kalan TUFE enflasyonunda gida grubu fiyatlarindaki olumlu seyrin etkili oldugunu
goriiyoruz. Oyle ki, gida grubu fiyatlar: %0.1'lik artis beklentilerimize karsilik %0.8
azalirken, manset TUFE'den 0.2 puan gald1. Bununla birlikte gida grubundaki yillik
o 1o , o L
Piyasa verileri (Aqik Piyasa) :nflalsyon Temmuz a3:1ndak1 /;)12.7 d:n A;IO.S e geriledi. BununI dll(slnda, giyim g"rubu
i ri da mevsimsel indirimlerin etkisiyle Ag 'ta %3.6 azalirken, manset TUFE
Kapans GUnidk (%) 1Ay (%) 1Y1 (%) yatlari da mevsimsel ind e et_ siyle Agustos'ta %3.6 a _a irken, manget TU _
. enflasyonuna 0.2 puanlik azaltici etki yaratti. Ulastirma grubu fiyatlar: Tiirk lirasindaki
iMKB-100 66,973.1 %23 %95 %03 - > )
USD/TRY 2.0415 %1.3 %9 %127  zayifhgin da etkisiyle Agustos'ta aylik %0.7 artarken, egitim grubu fiyatlari da %1.2 artig
EUR/TRY 26895 %0.9 %46 %18.1 ] e . e )
EURIUSD 1.3174 %03 -%0.3 %8 kaydetti. Bununla birlikte lokanta ve oteller grubu fiyatlari bir 6nceki aya oranla %0.8
Altin/Ons (§) 1,402.2 %0.6 %9.0 %172 tark ltn fivatl daki viikselise bagh olarak il [ ve hi " bundaki
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik artarken, altin fiyatlarindaki yiikseligse bagl olarak ¢esitli mal ve hizmetler grubundaki
Piyasasi (%) Faiz (%) aylik fiyat artis1 %1.2 oldu.
TRT080323T10 827 %9.95  %10.20
OIN Repo (net) %7.81

iMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans
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Benzin fiyatina 15 kurus indirim yapildi. Yapilan bu indirimle birlikte 95 oktan
benzinin litre fiyat: yeniden 5 liranin altina indi.
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Piyasa Yorumu

Dogu Akdeniz’de fiize denemesi yapildigi yoniindeki haberlerin Suriye’ye yonelik askeri
operasyonun birkag giin i¢erisinde olabilecegi algilamasint dogurmasi ve ABD’den gelen
giiclii ekonomik verilerin FED riskini yeniden hatirlatmasi nedeniyle diin kiiresel mali
piyasalarda satis baskis: yeniden siddetlendi. Suriye riski altinin uluslararas: piyasalardaki
fiyatin1 yeniden 1400 dolar/on seviyesine tasirken petroliin varil fiyatinda da 2 dolara
yakin bir artis yasandi. Gelismekte olan mali piyasalara kayiplar hakim olurken bu
kategoride yer alan tilkeler arasindaki ayrisma da devam etti. Hindistan ve Tiirkiye gibi
piyasalarda giiven eksikligi nedeniyle satis baskisi ivme kaybetmeden siirerken G.Kore,
Israil gibi gelismekte olan ekonomiler giivenli liman olarak adledildi, son dénemde
merkez bankasinin aldig1 6nlemler nedeniyle de Brezilya gibi iilke piyasalarinda ise
toparlanmalar yasandi.

Tiirkiye cephesinde sabah saatlerinde agiklanan Agustos ay: enflasyon rakamlar
beklentiler paralelinde geldi. Her ne kadar ¢ekirdek rakamlar pek memnun edici olmasa
da enflasyonun genel olarak piyasa beklentileri paralelinde kaldigini séyleyebiliriz. Ayn
saatlerde piyasalarda sert bir satis baskisinin bas gostermesini enflasyon verisine
baglamamak gerekiyor. TCMB Baskan: Base1, gecen hafta yaptigi agiklamalarda
Pazartesi giinii baz1 manevra araglarim piyasalarla tanigtirabilecegi imasinda bulunmustu.
Piyasalarin merakla bekledigi bu agiklama Pazartesi gelmeyerek hayal kiriklig yaratmist.
Ancak, Amerikan piyasalarinin tatil olmasi nedeniyle bu hayal kirikliginin piyasalar
tizerinde dnemli bir etkisinin olmadigina sahit olmustuk. Diin sabah bunun fiyatlandigim
gordiik. Bu egilime bir de Suriye riski eklenince ve sonrasinda da Amerikan 10 yillik
tahvil faizleri giiclii data sonrasinda %1.90 seviyesine yaklasinca, Tiirk mali
piyasalarindaki bozulma da ivme kazandi. Pazartesi giinii 2.0150’ye kadar gerileyen
Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) o A .
%) %) (%) USDTRY kuru diin siirekli bir yiikselis kaydederek 2.06’1ara kadar ¢ikti (yaklagik

USDITRY 2016 %10 %47 %00 %00 o/ o1l 1 4ox
USDIZAR 1034 05 %40 <05 oy 702.3°lik bir deger kaybu...).
USDHUF 2297 %20 %22 %30 %25

USDBRL 23585 %06 %26  -%04 %21 i Cn Sniimil C P 5
USDPLN 30153 o125 2k mas 920 Tiirk mali p1yas-alar1n1n ontimiizdeki déonemde temel olarak {ig riskle kars1 karsiya oldugu
kanaatindeyiz. Ilk olarak Suriye kaynakli risklerin hangi yone dogru evrilecegi belirleyici

Déviz piyasalari

TL'ye gore hareket

olacaktir. Bugiin baslayacak ve iki siirecek olan G20 zirvesinde bu hususun kapsamli bir
sekilde masaya yatirilacag1 6ngoriiliiyor. ABD’nin 6niimiizdeki hafta Meclis’ten ¢ikacak
karar sonrasinda operasyona baslayabilecegi tahmin ediliyor. Bu risk, Tiirk mali piyasalar:
acisindan olumsuz bir etken ve bu risk tamamu ile kaybolana kadar da fiyatlanmaya
devam edilebilir. ikinci olarak Amerikan Merkez Bankasi’min (FED) izleyecegi strateji
tim gelismekte olan piyasalar tizerinde oldugu tizere Tiirk mali piyasalarinda da
belirleyici olacaktir. Bu kapsamda 18 Eyliil’deki karar 6nemli olacak. Son giinlerde
FED’in korkuldugu kadar sahince bir tavir takinmayabilecegi belirtiliyor. Bu yonde bir
gerceklesme 18 Eyliil sonrasinda piyasalarda diizelmeye neden olabilir. Ancak, aksi yonde
bir karar gelme ihtimali de hi¢ zayif degil. Bu nedenle bu unsur risk teskil etmeye devam
edecek. Ugiincii risk ise TCMB nin politika belirsizligi... TCMB Baskam Basc1’nin gecen
hafta yaptigi agiklamalarin kafa karisikhg: yarattigini daha 6nce de belirtmistik. Bu
nedenle TCMB’nin ne yapacagi hususundaki belirsizlikler ¢6ziimlenene kadar bunun
Tiirk mali piyasalari i¢in bir risk unsuru teskil ettigi kanaatindeyiz. Bu ti¢ risk
¢oziimlenene kadar da Tiirk Liras1 ve Tirk Liras1 cinsi finansal varliklarin satis baskisina
maruz kalmas: olas: duruyor.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En gok yiikselen 5 Dogan Yayin Holding sermayesinin %21.4 artisla 2.43 milyar liraya ¢ikariimasi

Hisse Adi Kapanig Degisim isleminde, sermaye artisindan saglanacak (Dogan Holding tarafindan) 300m TL’lik fonun
1 Bizim Magazalari 26.50 %1.9 . - . - S
2 Vestel 172 vt e sekilde kullanilacagin: agikladi. Buna gore; 217.4m TL’lik kisim banka kredilerinin
3 Eczacibag! llag 2.32 %18 : o i 5 ) = :
4 Bosikias Futbol, e 13 6denmesi, 43.3m TL’lik kistm hakim ortak Dogan Holding’e olan borcun 6denmesi,
5 Eczacibag! Yatinm 5.92 %1.0 15.3m TL bagl: ortaklik Dogan Platform’a (D-Smart) olan borcun édenmesi, 22m TL
En cok diigen 5 . . . L

Hisse Ad: Kapanis Degisim finansal duran varlik yatirimlarinda ve 2m TL isletme giderlerinin karsilanmasinda
1 Ford Otosan 24.80 -%6.4  kullanilacak.
2 Dogus Otomotiv 7.78 -%6.0

ili '0 - ¥ . . . .. . . . . . -
i ?gfz;l\é@txg.egggl.k 13% 02 gg Sinpas GMYO Istanbul Samandira’daki bir arsa ihalesi i¢in en iyi teklifi verdi. Sirket 50
2 K?E Hi'(:‘ing_ — 8.06 %52 bin metrekarelik muhammen bedeli 60 milyon TL olan arsa igin 60 milyon TL’lik teklif
n yiiksek hacimli . . . .

Hisse Adi Kapanig islem hacmi  Verdi. Thale teklifinin kabul edilmesi durumunda sirket bu arsay1 portfgyiine katmig
1 Garanti Bankasi 7.26 508.5 - ; ST S o
2 Ipek Dogal Eneri 433 3320 olacak. Her ne kade-lr bolgede ev fiyatlamasi satis i¢in 6nemli bir faktor olsa da arsa
3 T.Halk Bankasi 13.05 3209 portfoyiiniin genigliyor olmasi uzun vadeli operasyonlar i¢in olumlu bir gelisme.
4 |s Bankasi (C) 477 208.6
5 Akbank 6.80 176.7

SPK Bagkani Vahdettin Ertas, Turkcell'de bos bulunan 2 yonetim kurulu iiyeligi i¢in
atamay1 bir iki haftaya kadar yapacaklarini séyledi. SPK, Turkcell yonetim kurulunda bos
kalan 2 iiyelik i¢in atama yapmak igin, sirketin ana ortaklari Sonera Holding BV,
Cukurova Holding ve Alfa Telekom’un her birisinden ikiser isim bildirmelerini talep
etmisti. Ertas, asil sorunun Genel Kurul oldugunu ve bu konuda ortaklarin iizerlerine

diisen gorevi yerine getirmeleri gerektigini sdyledi. Bilindigi iizere, Genel Kurul’da
Turkcell Holding’in temsili konusunda Cukurova Grubu ve Alfa Telekom arasindaki
sorun devam ediyor.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[DYHOL.IS; Mevcut Fiyat: 0.65 TL, Hedef Fiyat: 1.05 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 0.91 TL, Hedef Fiyat: 2.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.10 TL, Hedef Fiyat: 13.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma BolimU

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdag(il - Arastirma Direktorii bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Ttrkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaclyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun miisterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gértilmemelidir.

Burada yer alan yatirnm bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanliyi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérlslerine dayanmaktadir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bltlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistienmemektedir. Belirtilen gériisler HSBC Arastirma Boliimi’'ne ait olup énceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iliskili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayith piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Aragtirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gérisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glivenilir bilgilere ulagmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Bliylkdere Cad. No:128
Sigli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13
http://lwww.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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