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e i ugiin Agustos ayi enflasyon rakamlari agiklanaca

Piyasa Degefi-TUM ($vm)_ N 247,473.6

ot Eéi'y::é’m???ﬁ&fﬁnﬁ”) o ?913383(35 » Turkiye imalat PMI Agustos’'ta 50.9'a yukseldi, sektor tekrar

bluyumeye dondu

Yurtdigi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

ggvs igges 112?82 3822 Bugiin Agustos ay1 enflasyon rakamlan agiklanacak. TUFE igin piyasa beklentileri

Egimgé::)r(np. ggigg (1)322 %9.15’1ik bir diisiise isaret ederken, verinin beklentiler dahilinde gerceklesmesi yillik

Paris CAC 40 40060  18% TUFE enflasyonunu Temmuz ayindaki %8.9’dan Agustos’ta %8.1 seviyelerine getirecek.

Eﬂ';‘;;a{TTSS E100 ?2333 (ﬁ:ﬁ: Gida fiyatlarindaki diizeltmenin (beklentimiz %0.1’lik artig) enflasyonun temel

gz,annt?:; g&?ﬁ%ﬁf 1§j§§§j‘1‘ (1):2:2 belirleyicisi olacagini diisiinmekle birlikte, Tiirk lirasindaki son deger kayiplarinin

%ﬂ’l’: povespa 5;3% 0% enflasyon iizerinde yiikseltici etki yapacag kanaatindeyiz. Hatirlatmak gerekirse Istanbul

Nikkei 225 135729 14% enflasyonu Agustos’ta bir dnceki aya oranla %0.1 artarken, yillik enflasyon Temmuz
ayindaki %9.2 seviyesinden %8.4 seviyelerine gerilemisti. Bununla birlikte Istanbul
enflasyonundaki gida grubunun aylik fiyat azalis1 %0.6 olmustu.

Piyasa verileri (Acik Piyasa) Tiirkiye imalat PMI Agustos'ta 50.9'a yiikseldi, sektor tekrar biiyiimeye dondii.

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Y (%) Tirkiye imalat PMI 6nceki ay daralmanin ardindan, Agustos ayinda tiretimdeki artis ve

iMKB~100 68,545.4 %32 T4 1T yeni siparislerdeki hafif de olsa yiikselisin etkisiyle 50.9 degerini alarak tekrar bilytimeye

EORITRY 2 604t 0221 0222 ‘%? isaret etti. PMI Temmuz aymda 49.8 degerini almist1. Endeksin 50'nin altinda bir deger

,'imgff B) 11,'3%231,;6; 3282 3232 %‘:/1025 almasi sektdrde daralmaya, 50'nin {izerinde bir deger almasi biiylimeye isaret ediyor.

Eit;f;zaSI Fiyat Basit F(gl:’z) ngiie(%/iol; Ankete katilan imalatgilar tiretimdeki artig1 piyasa kosullarindaki iyilesmeye bagladilar.

TRT050314T14 1020 %7.6 %7.8 Sirketlerin aldiklar1 yeni siparisleri gosteren alt endeks ise Temmuz ayinda 48.2 degerini

O/N Repo (net) %7 .4

alarak daralmaya igaret ettikten sonra zayif da olsa tekrar artig kaydetti. Dis pazarlardan
alinan siparisler Agustos ayinda Mart ayimndan bu yana en sert artis1 kaydetti. Sirketlerin

aldig1 ihracat siparisleri Temmuz'da 47.1'e geriledikten sonra Agustos'ta 52.1 degerini

IMKB100 ve USDITRY son 30 giinlik performans aldi. Ankete katilan sirketler bazilar1 ihracattaki artisa neden olarak liradaki deger kaybina

780000 21000 ve piyasa kosullarindaki iyilesmeyi gosterdi. imalatgilarin girdi fiyatlar1 bir 6nceki ay

e 20500 kadar belirgin olmasa da 21 aym ikinci en keskin artigin1 kaydetti.
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Piyasa Yorumu

Diin Amerikan mali piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olmasindan dolayi kiiresel mali
piyasalara sakin bir seyir hakim olsa da gelismekte olan piyasalarda 6nemli oranlarda
iyimserlige sahit olduk. Bunun ana nedeni a) Suriye kaynakli kaygilarin simdilik azalmasi
nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan gevseme; b) Amerikan Merkez Bankasi’nin 18
Eyliil’deki kararinda tahvil alimlarinda azaltima gitse de sonrasi i¢in daha yumusak
ifadeler kullanacagina iliskin giiclenen beklentiler, c) gelismekte olan ekonomilerin attig1
adimlar, d) Asya ile Avrupa’daki geligsmis ekonomilerden gelen toparlanma sinyalleri
olarak siralanabilir. Bunlarin paralelinde hisse senedi endekslerine hatir1 sayilir oranlarda
yiikselis ve gelismekte olan iilke para birimlerinde deger kazanci gozlemledik.

Tiirk mali piyasalari da diin diisiik islem hacmiyle birlikte benzer bir seyir izledi. TCMB
diinii istisnai giin ilan edip piyasalara 100 milyon dolar doviz satis1 yapsa da piyasalardaki
iyimserligin dis kaynakli oldugunu belirtmekte yarar var. Zira, piyasalar TCMB Baskani1
Baser’nin gecen haftaki agiklamasinda ima ettigi tizere TCMB’den ddviz piyasasina yeni
bir miidahale araci agiklayacagini 6ngérityordu. Tiim giin boyunca da bu beklenti hakim
oldu. Bu beklentinin ger¢eklesmemesi sonrasinda USDTRY doéviz kuru 2.01°1i
seviyelerden alic1 bulmaya basladi. Yine de gelismekte olan iilke paralarinin genelindeki
deger kazanma nedeniyle TL’de giinii iyimser bir gériiniimle tamamladi. BIST-100
endeksi giinil %3.2 oraninda yiikselisle tamamladi. Brezilya endeksindeki %3.7°lik arts,
bunun kiiresel bir etki sonucu olduguna isaret ediyordu. Faiz cephesinde de sinirl
gevsemeler yasanirken 10 yillik tahvilin bilesik faizi %10.0 seviyesine dogru bir gerileme
kaydetti.

Déviz piyasalar

TL'ye gore harcket Bu sabah Asya piyasalarma iyimser bir hava hakim. Hem olumlu makro ekonomik veriler,

Kapanis Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) hem de USDJPY paritesinin yeniden 100 seviyesine yaklagmasi nedeniyle Japon endeksi
(%) %) (%)
USDITRY 20311 %17 %52 %00 %00

USDIZAR ~ 10.28  -%04 %44 %21 %07  grilar oldugunu goriiyoruz. Avrupa borsalarinin diin %2’ye varan yiikselis kaydetmesinin
USDIHUF 2276 %19 %10  -%03 %42

USD/BRL ~ 23780  -%0.1 %3.1 %17 %20 ardindan bugiin de alic1 bir seyir izlemesi bekleniyor. ABD piyasalarinin ise diin kapali
USDIPLN 32287 %19 %16  -%02 %36

%2.8 oraninda artida islem goriiyor. Diger Asya borsalarinda ise %]1’e varan oranlarda

olmasi nedeniyle yansitamadig1 iyimserligi bugiin fiyatlamasi beklenebilir. ABD’de
aciklanacak imalat sanayi ISM datasi ile insaat harcamalari gliniin 6nemli veri giindemini
teskil ediyor. Yakin gelecek olarak baktigimizda Cuma giinkii istihdam raporu ile 4-5
Eyliil tarihlerinde diizenlenecek G20 zirvesi yakindan izlenecektir.

Tiirkiye cephesinde bugiiniin en nemli giindem maddesi TSI10:00°da agiklanacak olan
Agustos ay1 enflasyon rakamlari olacak. Aylik TUFE’nin Agustos’ta %0.15 oraninda
gerilemesi bekleniyor. TCMB’den diin merakla beklenmesine ragmen karsiliksiz kalan
yeni manevra arac1 agiklamasi ya da adimi yakin gelecekte de giindemin ilk siralarinda
yer alacaktir. TCMB bugiinii normal giin olarak ilan etti ve doviz piyasasina 100 milyon
dolarlik bir satig gergeklestirecek. Doviz piyasasinda yurtdisi gelismeler ile TCMB’nin
olasi adimlari belirleyici olmaya devam edecek. Yurtdis: tarafin bugiin de olumlu etkide
bulunmasini bekliyoruz. Ancak, TCMB tarafindan anlamli1 bir adim beklemiyor olmamiz
nedeniyle Tiirk Lirasi’nin, diger gelismekte olan iilke paralarina paralel bir seyir izleme
ihtimalini daha kuvvetli buluyoruz. Hisse senedi piyasasindaki yukar1 yonlii hareketin
ivme kaybetmekle birlikte devam edecegini, faizlerde ise enflasyon rakamlarinin isaret

ettigi yonde bir hareket olacagini diisiiniiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ipek Dogal Enerji 4.90 %21.6
2 Netas Telekom. 6.76 %12.3
3 Alkim Kimya 10.60 %12.3
4 Koza Madencilik 3.54 %9.9
5 TAV Havalimanlari 11.95 %8.2
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Argelik 10.15 -%1.5
2 TatKonserve 2.33 -%0.8
3 Galatasaray 25.70 -%0.4

Sportif
4 Afyon Gimento 43.90 -%0.2
5 ihlas Ev Aletleri 048 %0.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.24 2286
2 T.Halk Bankasi 13.40 184.2
3 I Bankasi (C) 4.87 178.8
4 Koza Madencilik 3.54 156.7
5 Tiirk Hava Yollari 6.44 140.8
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Sirket Haberleri

Dogan Medya Grup Digiturk’iin %531 i¢in 742m dolarlik teklif verdi. Dogan Yaymn
Holding’in bagli ortaklig1 Dogan TV Holding Digitiirk’iin sermayesinin %53'i igin
baglayici olmayan 742m dolar tutarinda teklif verdi. Yapilan agiklamada Cukurova
Holding’e yapilan teklifte Digiturk’iin net nakit (ya da borg) diizeyinin "sifir" oldugu
varsayimi ile hareket edildigi ifade edildi. Bu teklif Digiturk’iin %100 hissesi igin 1.4
milyar dolar degere tekabiil ediyor. Hatirlanacag: iizere Temmuz ayinda Digiturk’un %53
hissesi igin Tiirk Telekom 530m dolarlik baglayici olmayan teklifte bulunmustu.
Digiturk’te yonetim kontrolii Cukurova Grubu’nun gegmis bankacilik borglari nedeniyle
TMSF’ye ge¢misti, ancak satis hakki halen Cukurova’da bulunuyor. Digiturk’un %47
hisseleri ise ABD’li yatirim fonu Providence’1n elinde bulunuyor. Dogan Grubu,
Digiturk’ten sonra ikinci biiytik dijital TV platformu D-Smart’1n sahibi bulunuyor. Bu
nedenle rekabet kurallart Digiturk’u satin alma planlari ¢ergevesinde 6nemli bir unsur

olarak giindeme gelebilir.

Hiirriyet Istanbul’da bir arazi satis1 igin siireci baslatmaya karar verdigini aciklad.
Hiirriyet Istanbul Esenyurt’ta bulunan 17.7 bin metrekarelik bos arazinin satisina karar

verildigini agikladi. A¢iklama kisa vadede kismen olumlu etki yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[DYHOL.IS; Mevcut Fiyat: 0.63 TL, Hedef Fiyat: 1.05 TL, Endekse Paralel Getiri]
[HURGZ.IS; Mevcut Fiyat: 0.65 TL, Hedef Fiyat: 1.25 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma BolimU

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdag(l - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktor Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Midiir leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Turkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlidi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistienmemektedir. Belirtilen gériisler HSBC Arastirma Bollimi'ne ait olup énceden
belirtilmeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iliskili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iliskili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhldiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Aragtirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gorusler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin dederi artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glivenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Bly(ikdere Cad. No:128
Sigli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13
http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/




HSBC <»



