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Pergembe

IMKB verileri TR . R

W0 S5 » Tiketici Gliveni geriledi

Piyasa Degel"i-TUM ($m). 3 232,033.8

o e o " oonts » Yerli iiretim otomobiller igin hurda tesvigi 2014’te
uygulanabilir

Yurtdisi piyasalar » Dogan Yayin’in kisitlanmis sermayesi artigi i¢in Dohol 300m

Borsalar Kapanig % Deg. TL 6deyecek

S&P 500 16350  0.3%

Dow Jones 14,824.5 0.3%

NASDAQ-Comp. 35934 0.4%

Frankfurt DAX 81579  -10%

Paris CAC 40 39605  -0.2%

Londra FTSE-100 64301  -02%

Rusya RTS 12007 -0.4% T PO o .

sﬁzr,gai Composite 21013 -01% Tiiketici Giiveni geriledi. Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) Tirkiye Cumhuriyet

S?;ﬁ;z g(t’?lceg: ¢ gzggg:s 8ioz Merkez Bankasi isbirligi ile yiiriittiigli Tiiketici Egilim Anketi sonuglarindan hesaplanan

ﬁ?ki';";%ewa' 12%22 fg:ﬁ Tiiketici Giiven Endeksi 2013 Agustos sonuglar1 agiklandi. Aylik Tiiketici Egilim Anketi

ile tiikketicilerin kisisel mali durumlarina ve genel ekonomiye iligkin mevcut dénem
degerlendirmeleri ile gelecek donem beklentileri dlgiilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi

planlanan harcamalarina ve tasarruflarina iligkin egilimleri saptaniyor. Anket

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir.

Tiiketici giiven endeksinin 100’den biiyiik olmasi tiiketici giiveninde iyimser durumu,

IMKB~100 65,452.4 %01 %103 %10 100°den kiiciik olmas: tiiketici giiveninde kdtiimser durumu gésteriyor. TUIK'in agikladigt
USDITRY 2.0557 %1.6 %69 %147 . s oL . i

EURITRY 2.747 %1.8 %76 %222 verilere gore tliketici gliveni Agustos ayinda bir onceki aya gore % 1.6 oraninda azaldi;
EUR/USD 1.3363 %0.1 %0.6 %6.6 - . .

Altin/Ons () 14176 %0.0 %s2 %52 lemmuz ayinda 78.5 olan endeks Agustos ayinda 77.2 degerine disti.

Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik . o .

Piyasasi (%) Faiz (%) Yerli iiretim otomobiller i¢in hurda tesvigi 2014°te uygulanabilir. Sanayi Bakan
TRT050314T14 1020 %7.6 %7.8 . . - . o i -

OIN Repo (net) %7.4 Nihat Ergiin yaptig1 agiklamada 20 yas ve tizeri otomobillerin trafikten ¢ekilmesi igin

tizerinde ¢alisilan hurda tesviginde sona gelindigi ve uygulamanin 2014°te devreye
girebilecegini belirtti. Bakan Ergiin, trafikte 20 yas lizerinde 4 milyondan fazla aracin
bulundugunu, bunlarin yarisinin otomobillerden olustugunu ve bu durumun giivenlik ve
cevre agisindan sakinca dogurdugunu ifade etti. Tesvik kapsaminda aracin yasina gore

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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hurda arag bagina 3 ila 6 bin TL nakit 6deme yapilabilecegini, yeni ara¢ aliminda da hurda
1.9500

ara¢ sahibine kredi kolayligi saglanabilecegini belirten Bakan, 6nemli bir nokta olarak bu
e tesvigin yerli {iretim araglara saglanmas: konusunda ¢aligma yapildigini ifade etti.
Tesvigin bu sekilde uygulamaya konulmasi ve toplam pazardan %75 pay alan ithal

otomobillerin devre dis1 kalmas: durumunda Tofas en fazla faydalanan sirket olacaktir
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(Linea modeli iiretimi nedeniyle).




Piyasa Giindemi

[26 Agustos Pazartesi

ABD Dayankli Esya Siparigleri- Temmuz |

27 Agustos Sali

Tirkiye Sanayi Gliveni- Agustos
Tirkiye Kapasite Kullanmr- Agustos
ABD Tiiketici Giiven Endeksi- Temmuz
ABD Ev Fiyatlari Endeksi- Haziran

28 Agustos Gargamba

Almanya lthalat Fiyat Endeksi- Temmuz
Turkiye Tiketici Giiveni- Agustos

ABD Bekleyen Ev Satglar- Temmuz
Eurozone Para Arz- Temmuz

29 Agustos Persembe

Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Agustos
Tirkiye Ticaret Dengesi- Temmuz
Almanya [gsiziik Oran- Agustos

Kanada Cari Hesap Dengesi- 2C
Kanada Sanayi Uretimi- Temmuz

ABD GSYIH- 2¢

30 Agustos Cuma

ingitiere Tilkefici Giiveni- Agustos

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  2.0557 %3.9  %6.2 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1031 -%0.8 %4.5 %4.7 1.7
USD/HUF 2255 %0.1  %0.2 %3.7 %6.0
USD/BRL 23443  -%4.4 %2.9 %8.7 %3.2
USD/PLN  3.2130 %1.0 %0.5 %2.9 %5.7
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari Suriye’ye iliskin belirsizliklerle negatif egilimli bir seyir izlerken, ABD
borsalar1 Bagkan Obama’nin Suriye’ye askeri miidahalenin boyutuna iliskin gelecek
gorece olumlu agiklamalarin da etkisiyle ortalamada %0.3 yiikseldi. Asya borsalari bu
sabah itibariyle genel itibariyle pozitif egilimli hareket ederken, ABD future’larinda
kayda deger bir degisim gdzlenmiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi Bagkan Obama’nin Suriye’ye iliskin agiklamalari
sonrasinda %2.77 seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.77
seviyelerinden yatay gegiyor. USD diger gelismis iilke para birimleri karsisinda giiglii
konumunu korurken, EURUSD paritesi 1.33 — 1.34 araliginda hareket ettigi giinii 1.334
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.332 seviyelerinden giine baglayan
EURUSD paritesinde ABD tarafinda agiklanacak olan veriler takip edilecek. Genel
itibariyle USD lehine seyrin siirebilecegini diistindiigiimiiz giinde EURUSD paritesinin
1.324 — 1.340 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Suriye’ye iliskin kaygilar giivenli liman giidiisiiyle altin talebini artirsa da, ABD Bagkani
Obama’dan gelen agiklamalar sonrasinda altin fiyatlari geriledi. Altinin ons fiyatt USD
1414 — USD 1434 araliginda hareket ettigi giiniit USD 1418 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1411 seviyelerinden agilan altinin genel itibariyle USD 1400’1u
seviyelerde hareket edecegini diisiinmekle birlikte, giin i¢i bant araligi beklentimiz USD
1400 — USD 1440.

Borsa Istanbul’daki oynaklig1 yiiksek seyir diin de devam ederken, BIST-100 endeksi
%?2’ye yakin geriledigi giinii kapanisa dogru gelen alimlarla %0.1 diisiisle tamamladi.
Diisiiste banka dis1 girketler 6ne ¢ikarken, bankacilik hisseleri gorece giiglii bir seyir
izledi. Oyle ki, BIST-sinai endeksi ortalamada %]1.6 gerilerken, BIST-bankacilik endeksi
%2.8 ytikseldi. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagl olarak giine olumlu bir
baslangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tuik’in agiklayacagi Temmuz
ay1 dis ticaret rakamlari takip edilecek. Suriye’ye iliskin gelecek haber / agiklamalarin da
dolayli olarak takip edilecegi giinde BIST-100 endeksinin 64,000 — 67,000 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Merkez Bankasi Bagkant Erdem Bas¢i’nin politika faizlerinde degisiklik olmayacagina
isaret eden agiklamalar1 sonrasinda tahvil piyasasindaki oynaklik bir kademe azalirken,
tahvil faizleri diin gérece dar bir bant icerisinde hareket etti. Oyle ki, 2 y1l vadeli gdsterge
tahvilin bilesik faizi %9.64 - %10.0 bandinda hareket ettigi giinii %9.94 seviyelerinden
tamamlarken, 10 y1l vadeli tahvilin faizi %10.16 - %10.72 araliginda hareket ettikten
sonra giinii %10.29 seviyelerinden kapatti. Bu sabah itibariyle yatay bir agilig yapan tahvil
piyasasinda Tuik’in aciklayacag: dis ticaret rakamlar1 kadar, Merkez Bankast’nin 1 ay
vadeli repo ihalesinde olusacak ortalama faiz seviyeleri de yakindan takip edilecek. 2 y1l
vadeli gosterge tahvilin %9.5 - %10.1 araliginda hareket etmesini beklerken, 10 y1l vadeli
tahvilin %9.9 - %10.7 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Tiirk lirasindaki oynaklik diin de yiiksek olurken, USDTRY kuru 2.033 — 2.073 araliginda
hareket ettigi giinii 2.039 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 2.035
seviyelerinden giine baglayan USDTRY ’de Tuik’in agiklayacagi dis ticaret rakamlari

takip edilecek. Merkez Bankasi’nin repo ihalelerinin de 6nemli olacagi giinde
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USDTRY deki oynakligin yiiksek kalmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Bugiin i¢in
USDTRY ’nin 2.022 — 2.064 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
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Sirket Haberleri

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5 Dogan Yayin’in kisitlanmis sermayesi artisi i¢in Dohol 300m TL 6deyecek. Dogan Yayin
Hisse Adi Kapanig Degisim Holding diger ortaklar i¢in kisitlanmis sermaye artisi ile sermayesini 2 milyar TL’den
1 Tofas Oto. Fab. 10.52 %10.2 o . s . .
2 Dogus Otomotiv 718 o720 %21.43 artigla 2.4285 milyar TL’ye yiikseltme karar: aldi. Nominal olarak 428.55m
i ;;o(rde?(tgsan 2??8 :;"gg TL’lik artis i¢in hisse fiyat1 30 giinliik agirlikli ortalama iizerinden hisse bagina 0.7 TL
. 09.
5  Arcelik 9.80 %49 olarak belirlendi. Boylece, tamami Dogan Holding tarafindan karsilanacak sermaye artist
En cok diigen 5 .. o . , . s s
Hisse Adr Kapanis Degigim 11N Dogan Holding Dyhol’e 300m TL 6demede bulunacak. Dyhol’de nakit ihtiyact
1 Trk Traktor 5175 %72 dogmus olmasi ve diger ortaklarin sermaye paylarinda sulanma etkisi yaratacak olmasi
2 Coca Cola Igecek 45.00 -%6.6 . . . . . -
3 Yazicilar Holding 18.65 6.0 nedeniyle gelisme hisselerde negatif etki yaratabilir.
4  Gozde Girigim 3.78 -%6.0
: Bﬁgfask — 34.00 %58  Tiirk Telekom Digiturk ile ilgileniyor. Ttkom Genel Miidiirii’niin basinda (Milliyet)
n_yuksek hacimii .. .. . . . oo -
Hisse Adi Kapanis islem hacmi  yeralan agiklamasina gore Digiturk, sirketin 3D vizyonu kapsaminda ilgi alanina giriyor.
1 Garanti Bankas! 6.90 665.4 F i B at ; il
2 T Helk Banias 1290 2045 Satis i¢in ihaleye ¢ikilirsa yonetim kurulunun karariyla Ttkom ihaleye katilabilir.
3 I Bankasi (C) 4.77 401.1
4 Tirk Hava Yollari 6.44 392.3
5 Akbank 6.78 209.2

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[DYHOL.IS; Mevcut Fiyat: 0.61 TL, Hedef Fiyat: 1.05 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 6.24 TL, Hedef Fiyat: 8.50 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 10.52 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmigtir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gorlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya ilikili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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