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19 Agustos 2013 Ginlik Biilten

Pazartesi

WK verler b Piyasalarin 2013 yil TUFE beklentisi Agustos’t
KB=130 742754 lyasalarin yiil sonu eKientisi Agustosta
Piyasa Degeri-TUM ($m) 278,817.8 %7.20’den %7.33’e yukseldi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,738.6

Giinliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,123.76

» BDDK sermaye yeterliligi, karsilik ve kredi kartlari
mevzuatinda degisiklik yapti

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » Ucgak fiyatlarina tavan fiyat gelebilir

S&P 500 1,655.8 -0.3%

Dow Jones 15,081.5 0.2%

NASDAQ-Comp. 3,602.8 0.1%

Frankfurt DAX 83919  0.2%

Paris CAC 40 41239  0.7%

Londra FTSE-100 65000  0.3%

Rusya RTS 13234 -03% . . . o odes. .
Shangai Composite 20685  -0.6% Merkez Bankasi, mali ve reel sektordeki karar ahcilarla gerceklestirdigi Beklenti
Bombay Stock Exc. 18,598.2 -4.0% se s - . oy

Brezilya Bovespa 51538  12% Anketi’nin sonuclarimi ac¢ikladi. 2013 yil1 Agustos ay1 Beklenti Anketi’ni 72 katilime1
ﬁ?&i’;ig%ewa' 12’228'? 8%‘: ile gergeklestiren Merkez Bankasi, sonuglari tiim katilimcilarin yanitlarini toplulastirarak

degerlendirdi. Buna gore piyasalarin 2013 y1li sonu TUFE beklentisi Agustos’ta %
7.20°den % 7.33’e yiikseldi. 2013 y1l1 Agustos ay1 Beklenti Anketi’ne gore piyasalarin 12
ay ve 24 ay sonras1 TUFE beklentileri sirastyla % 6.45 ve % 6.23 oldu. 2013 y1li Agustos
Piyasa verileri (Acik Piyasa) ay1 igin tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket dsneminde % 0.30

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) diizeyindeyken, bu anket déneminde % 0.32 olarak tahmin edildi. Eyliil ay1 icin TUFE

iMKB-100 74,2754 %04 %36 %144 beklentisi aym anket ddnemlerinde sirastyla % 0.71 ve % 0.66 oldu. Ekim ay1 TUFE
USDITRY 19342 %03 %05 %81 . . )
EURITRY 2.5805 %0.7 %0 %174 beklentisi bu anket doneminde % 1.06 olarak gerceklesti.
EURIUSD 1.3341 %04 %15 %87
Al 1,368, %2. %57 %15, . . T
wOns(S) 13680 %29 ST__HS3  ghpK sermaye yeterliligi, karsik ve kredi kartlar mevzuatinda degisiklik yaptu.
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik Lo i o o o
Piyasasi (%) Faiz (%) Yapilan degisiklikler uzun siiredir konusulan tiiketici kredisi biiyiimesini yavaslatici ve
TRT050314T14  102.0 %6 %78 . . L o o L
OIN Repo (net) %6.8 ihracat ve KOBI kredisi biiylimesini tesvik edici 6nlemlerin bir parcasi. Degisikliklerden
goreceli olarak KOBI kredisi hacmi biiyiik kredi kart: hacmi kiigiik Halkbank gibi
bankalar daha olumlu etkilenirken, Yap: Kredi gibi bankalar daha olumsuz etkilenecek.
Degisiklik detaylarina bakildiginda; taksitli kredi kartina iliskin risk agirliklari artirilirken
IMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans bu sermaye yeterlilik oranina bankalarda olumsuz olarak yansiyacak; tiiketici kredisi
78,0000 20000
770000 tanimina kredi kartlar1 ve kredili mevduat hesabi kredileri de girerken kredi kartlarinda da
760000 1 . genel karsilik oranlar: artirildi; KOBI ve ihracat kredilerinde ise genel karsilik oran
ZZEZZ l % | azaltildi. Bu diizenlemeler kredi kart1 biiyiimesini yavaslatici, KOBI ve ihracat kredilerini
730000 1 0 tegvik edici 6zellik tasimakta. Ayrica BDDK min agikladig degisiklikte kredi kart: asgari
:2222 118000 Odeme tutar artarken diigiik gelir seviyesinde kredi kart: limiti 1,000TL ile simrlandirildi.
70,0000 1.7500
18Temmuz 5 25Temmz 3. 1AQusios 13 BAGustos 3 15AGustes 13 Ucak fiyatlarina tavan fiyat gelebilir (havayollar: sirketleri agisindan hafif olumsuz).

— Ulastirma Bakan1 Binali Yildirim’in basinda (Hiirriyet Gazetesi) yeralana agiklamalarina
gore bayram tatilleri ve 6zel giinlerde ¢ok yiiksek rakamlara ulasan ugak biletlerine

sinirlama gelebilir. Habere gére piyasalara miidahale etme gibi bir amaglarinin olmadigim

kaydeden Yildirim, piyasanin dengesini bulmast igin yetkileri paralelinde bu konuya biraz
daha fazla egileceklerini, Sivil Havacilik Genel Miidiirliigi’ niin tavan fiyati
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getirebilecegini belirtti. Ote yandan, yeni istanbul havalimani konusunda da agiklama
yapan Bakan, arsadaki dag ve ¢ukurlarin ortadan kaldirilmasi igin 6zel bir ekipman
gerektigi, yiiklenici firmanin siparisini teslim aldiktan sonra ve hiikiimet kanadi tarafindan
es zamanh yiiriitiilen kamulastirma ¢alismalari tamamlandiktan sonra ingaata
baslanacagin ifade etti.



Piyasa Giindemi

|19 Ajustos Pazartesi

ingitiere Ev Fiyatarr- Austos ‘

20 Agustos Sali

Amanya Uretici Fiyat Endeksi- Temmuz
Tirkiye Gecelik Borglanma Faizi- Ajustos

|21 Adustos Garsamba

ABD Varolan Ev Satglar- Temmuz ‘

22 Agustos Pergembe

Fransa Satn Aima Yoneficileri Endeksi-
Adustos

Almanya Satn Alma Yéneficileri Endeksi-
Adustos

Euro Zone Satin Aima Yéneficileri Endeksi-
Adustos

Kanada Perakende Satslar- Haziran

ABD Ev Fiyat Endeksi- Haziran

23 Agustos Cuma

Almanya GSYiH- 2

Tirkiye Gelen Yabanci Turist Verileri-
Temmuz

ABD Yeni Ev Satslari

Kanada Tketici Fiyat Endeksi- Temmuz
ingiltere GSYiH- 2G

Daviz piyasalan

USD/TRY  1.9342

TL'ye gore hareket
Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)

%0.7  %0.8 %0.0 %0.0
USD/ZAR 10.09 %2.8  %2.2 -%2.0 -%1.4
USD/HUF 225.0 %13 %0.0 -%0.6 %0.9
USD/BRL  2.3926 %5.3  %6.5 -%4.4 -%5.3
USD/PLN  3.1706 %1.0 -%1.6 -%0.3 %2.5
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Sirket Haberleri

Akbank 1.56 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Libor/Euribor + 175 baz
puan maliyetli sendikasyon kredisi 519,5mn dolar ve 779mn Euro olmak iizere iki
dilimden olusmakta ve kredinin 1 y1l vadesi bulunmakta. Temin edilen kredi Akbank’in
halihazirda bulunan Libor/Euribor + 135 baz puan maliyetli 1.59 milyar dolar tutarinda
vadesi gelen sendikasyon kredisinin yerine gegecek. Kredinin maliyetindeki diisiis ve

yiiksek ¢evrim orani olumlu.

Akenerji 2C zarari, ertelenen gelir vergisi sayesinde beklenenden diisiik geldi. Akenerji
2C net zarar1 7 milyon TL diizeyinde; 55 milyon TL'lik HSBC tahmininin ve 38 milyon
TL olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. 21 milyon TL'lik ertelenen gelir vergisi
sayesinde vergi 6ncesi 34 milyon TL'lik zarar indirgenmis oldu. Faaliyet sonuglari
beklentilere paralel gergeklesti; 63 milyon TL FAVOK (HSBC beklentisi: 65 milyon TL,
piyasa beklentisi: 60 milyon TL), 169 milyon TL gelir (HSBC beklentisi: 162 milyon
TL, piyasa beklentisi: 178 milyon TL). Satis geliri yillik bazda %24 azalirken FAVOK
%17 artti. Sirket, gecen sene 14 milyon TL net kar agiklamist: fakat bu sene TL' nin deger
kaybetmesiyle ciddi doviz kayiplarina maruz kald: (net finansal gider 90 milyon TL).

Erdemir 2C net kar1 piyasa beklentilerinin tizerinde geldi. Sirket 316 milyon TL net kar
ile 295 milyon TL olan HSBC tahminin kismen iizerinde ve 130 milyon TL olan piyasa
tahmininin oldukga tizerinde bir sonug agikladi. Sonuglarda ¢eyreksel olarak dolar bazinda
artan satis fiyatlari, diisen maliyetler ve TL’nin deger kaybinin yarattig pozitif etki
sayesinde %20.6 seviyesine ulasan FAVOK marj1 etkili oldu. Sonuglara kisa vadede
olumlu tepki gelebilecegini diistiniiyoruz.

Pegasus 2C sonuglarini bugiin agiklayacak. HSBC tahminleri 70m TL net kar, 119m
FAVOK ve 570m TL satis geliri olup, karsilastirma yapilabilir 2C 2012 verisi (ve de
piyasa tahmini) bulunmamaktadir. Sirket 1C’te 6m TL zarar, 24m FAVOK ve 386m TL
satis geliri elde etmisti.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Park Elek. 5.16 %4.9
Madencilik
2 KozaAltin 30.50 %3.7
3 Koza Madencilik 3.59 %3.2
4 |ttifak Holding 2.53 %2.9
5 Anel Elekirik 1.49 %2.8
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Ev Aletleri 0.52 %1.9
2 Borusan 31.60 -%1.9
Mannesmann
3 Teknosa ig ve Dis 12.65 %1.6
Ticaret
4 Anadolu Efes 2640 -%1.5
5 Dogan Yayin Hol. 0.68 -%1.4
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.50 324.9
2 T.Halk Bankasi 14.45 247.6
3 lIsBankasi (C) 5.12 168.7
4 Yapi ve Kredi 4.50 167.9
Bank.
5 Vakiflar Bankasi 4.42 147.8

HSBC <»

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AKENR.IS; Mevcut Fiyat: 1.33 TL, Hedef Fiyat: 2.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 32.90 TL, Hedef Fiyat: 28.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNL.IS; Mevcut Fiyat: 7.44 TL, Hedef Fiyat: 9.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.54 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EREGL.IS; Mevcut Fiyat: 2.17 TL, Hedef Fiyat: 2.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tstlenmemektedir. Belirtilen gorlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sézi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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