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06 Agustos 2013

Sal

IMKB verileri

IMKB-100 74,290.1
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 278,962.9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 78,884.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,134.48
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,707.1 0.1%
Dow Jones 15,612.1 -0.3%
NASDAQ-Comp. 3,693.0 0.1%
Frankfurt DAX 8,398.4 0.1%
Paris CAC 40 4,050.0 0.1%
Londra FTSE-100 6,619.6 -0.4%
Rusya RTS 1,333.4 -0.2%
Shangai Composite 2,050.5 1.0%
Bombay Stock Exc. 19,182.3 0.1%
Brezilya Bovespa 48,436.4 -0.1%
Arjantin Merval 3,453.1 -0.2%
Nikkei 225 14,258.0 -1.4%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 74,290.1 %0.3 %1.6 %13.8
USD/TRY 1.9282 -%0.9 -%1.0 %8.4
EUR/TRY 2.5599 -%0.4 %2.1 %17.5
EUR/USD 1.3276 %0.5 %3.1 %8.5
Altin/Ons ($) 1,298.9 -%1.1 %5.0 -%18.9
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %7.2

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Temmuz ay1 TUFE bir 6nceki aya gore % 0.31 oraninda artti

» Turkiye Konut Fiyat Endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore
% 1.18 oraninda artti

» Yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda 199 milyon dolarhik net
satis gercgeklestirdiler

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Temmuz ay1 Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi ve
Uretici Fiyatlar1 Endeksi verilerini acikladi. Buna gore TUFE’de (2003=100) 2013 yil1
Temmuz ayinda bir dnceki aya gore % 0.31 oraninda artis yasand1. Aylik TUFE artis1 bu
diizeyi ile piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. TUFE Temmuz ayinda gegen yilin
aralik ayina gore % 4.32, gecen yilin ayni ayma gore % 8.88 ve on iki aylik ortalamalara
gore % 7.47 artig gergeklesti.

Merkez Bankasi, Mayis 2013 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) verilerini
acikladi. Nisan, Mayis, Haziran 2013 dénemini kapsayan Endeks, Mayis ayinda bir
onceki aya gore % 1.18 oraninda artarak 136.74 olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni ayina
gore % 12.24 oraninda artan TKFE, ayn1 donemde reel olarak % 5.38 oraninda artti.
Metrekare basina konut degeri olarak hesaplanan birim fiyatlar 2012 y1li Mayis ayinda
metrekare 1096,22 TL iken 2013 yili Mayis ayinda metrekare basina 1222,96 TL olarak
gerceklesti.

Yabanci yatinmcilar Temmuz ayinda 199 milyon dolarhk net satis gerceklestirdiler.
Yabanc yatirimcilar tarafindan en ¢ok satilan ii¢ hisse Is Bankasi (150 milyon dolar),
Halkbank (103 milyon dolar), Garanti (75 milyon dolar) olurken, en ¢ok alinan {i¢ hisse
Tirk Hava Yollart (51milyon dolar), Turkcell (34 milyon dolar) ve Akbank (29 milyon
dolar) oldu.

Bankacilik sektorii Haziran ay1 net kari 2.45 milyar TL ile bir énceki y1hn aym
doneminin %26 iizerinde. Sektoriin ikinci ¢ceyrek net kar1 ise 6.9 milyar TL ile bir
onceki yilin ayni doneminin %27 iizerinde, bir 6nceki ¢eyregin ise %1 altinda gergeklesti.
Yilin ilk yarisinda ise sektor net kari 13.9 milyar TL ile bir 6nceki yilin ayn: déneminin
%20 iizerinde bulunmakta. Tkinci ¢eyrekte sektdr net faiz marj1, enflasyona dayali menkul
kiymetlerin getirisindeki azalisa paralel olarak 40 baz puan seviyesinde gerilerken, net
faiz geliri bir dnceki geyrege gore %3 seviyesinde geriledi. Ozel karsiliklar ve genel
karsiliklarin bir 6nceki ¢eyrege gore sirasiyla %14 ve %27 seviyesinde artmasina ragmen,
sektoriin toplam karsilik giderleri bu geyrekte %5 azalig gosterdi. Bir 6nceki geyrege gore
%9 seviyesinde artig gosteren faaliyet giderlerinin etkisiyle sektor net kar1 %1 gibi hafif



Piyasa Giindemi

05 Agustos Pazartesi

Tirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi- Temmuz
Euro Zone Perakende Satslar- Haziran

06 Agustos Sali ingiltere Sanayi Uretimi- Haziran
ABD Ticaret Dengesi- Haziran
ingiliere Yeni Araba Kay ari- Temmuz
Fransa Ticaret Dengesi- Temmuz
|07 Ajustos Garsamba  Almanya Sanayi Uretimi- Haziran ‘
|08 Adustos Persembe  Almanya Ticaret Dengesi- Haziran ‘
09 Agustos Cuma Onemli bir veri agklanmiyor
Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.9282
USD/ZAR 9.84
USD/HUF 225.5
USD/BRL  2.3058
USDPLN  3.1775

(%)
%0.1
%0.5
%0.2
%16
%0.2

%) (%)
%10 %0.0
%32 %04
%16 %01

%18 %15
%52 %01

%0.0
%2.3
%0.6
-%2.8
%4.5
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bir azalis gosterirken, gectigimiz yilin ayni ¢eyregine gore %27 artig gosterdi. Yihin ilk
yarisinda sektor net kar1 ciddi miktarda artis gostermesine ragmen, yihin ikinci yarisinda
kar seviyesinin azalmasi bekleniyor.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Yazicilar Holding 23.65 %5.4
2 Anadolu Isuzu 2215 %4.7
3 Tirk Traktor 64.00 %3.2
4 TAV Havalimanlari 13.30 %3.1
5 Cimsa 12.10 %3.0
En gok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Argelik 12.00 -%4.8
2 GSD Holding 1.32 -%3.6
3 Karsan Otomotiv 1.06 -%2.8
4 ihlas Ev Aletleri 0.52 -%1.9
5 Otokar 65.00 -%1.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.60 406.1
2 s Bankasi (C) 5.20 270.3
3 Vakiflar Bankasi 4.42 154.9
4 Yapi ve Kredi 448 127.9

Bank.
5 T.Halk Bankasi 14.60 118.7

HSBC <»

Sirket Haberleri

Emlak Konut GMYO bugiin 2C sonuglarini agiklayabilir. HSBC sirketin 2C’de 161
milyon TL net kar elde etmesini beklerken piyasa beklentisi 175 milyon TL diizeyinde yer
ahyor.

is Bankasi 2C net kar1 beklentilerin altinda. is Bankas: 2C’de 877mn TL net kar elde etti.
Aciklanan kar rakami1 HSBC beklentisi olan 940mn TL ve piyasa beklentisi olan 914mn
TL’nin altinda gergeklesti. Kar rakami bir 6nceki y1lin ayni déneminin %8, bir 6nceki
ceyregin de %14 altinda bulunuyor. HSBC beklentilerine kiyasla agiklanan gelir
tablosunda faaliyet giderleri ve iicret ve komisyon gelirleri kalemleri olumsuz siirpriz
yaratirken, aktif kalitesindeki iyilesme ve ticari kar rakami olumlu siirprizler olarak goze
carpmakta. Agiklanan kar rakaminin beklentilerin altinda olmasi ve karda hem bir nceki
ceyrege hem de bir 6nceki yilin ayni geyregine kiyasla diistis olmas: olumsuz algilanabilir.

Tofas beklentilerin altinda 2C sonuglar1 agikladi. Sirket 2C’de 109 milyon TL net kar elde
ederek gecen senenin %12 altinda kaldi. HSBC ve piyasa beklentileri, sirasiyla sirketin
2C’de 141 milyon TL ve 127 milyon TL net kar elde etmesi yoniindeydi. Sirketin 2C satig
gelirleri gegen seneye gore %5 diiserek 1.77 milyar TL oldu (HSBC:2.03 milyar TL,
piyasa:1.95 milyar TL). 2C’de FVAOK de gecen seneye gore %10 diisiisle 212 milyon
TL oldu (HSBC:249 milyon TL, piyasa: 239 milyon TL). FVAOK ’deki diisiisiin temel
nedeni gecen seneye gore %5 artan faaliyet giderleri olarak one ¢ikiyor. FVAOK marj1 da
gecen seneye gore 0.6 baz puan diiserek %12.6’dan %12 seviyesine diistii. Beklentilerin

altinda agiklanan sonuglara piyasa olumsuz tepki verebilir.

Bankalarin 2C 2013 bilango agiklama dénemi bugiin Vakifbank ile tamamlanacak.
Bugiin karint agiklayacak olan Vakifbank i¢in HSBC’nin net kar tahmini 378mn TL
seviyesinde, CNBC tahmini ise 353m TL seviyesinde bulunmakta. Vakifbank’in net
karmnda bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %33 artis bir 6nceki ¢ceyrege gore ise %28
diisiis beklenmekte.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.74 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.20 TL, Hedef Fiyat: 6.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 14.60 TL, Hedef Fiyat: 23.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 13.00 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.24 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 7.60 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.55 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 7.30 TL, Hedef Fiyat: 9.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sdzi edilen (veya iliskili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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