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05 Agustos 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 74.032,8
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 275.480,2
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 77.900,9
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1.501,78
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1.709,7 0,2%
Dow Jones 15.658,4 0,2%
NASDAQ-Comp. 3.689,6 0,4%
Frankfurt DAX 8.406,9 0,0%
Paris CAC 40 4.045,7 0,1%
Londra FTSE-100 6.647,9 -0,5%
Rusya RTS 1.336,4 0,4%
Shangai Composite 2.029,4 0,0%
Bombay Stock Exc. 19.164,0 -0,8%
Brezilya Bovespa 48.474,0 -1,4%
Arjantin Merval 3.458,8 0,8%
Nikkei 225 14.466,2 3,3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 74.032,8 %0,9 %0,4 %16,1
USD/TRY 1,9453 %0,5 -%0,1 %8,7
EUR/TRY 2,5707 %0,4 %1,9 %17,0
EUR/USD 1,3215 -%0,2 %2,0 %7,6
Altin/Ons ($) 1.313,4 -%0,1 %8,1 -%17,6
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102,0 %7,6 %7,8

OIN Repo (net) %T7,2

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» TEPAV, Temmuz Perakende Guiven Endeksi’ni agikladi
» Kurumsal kredi kartlarinda faiz tavani uygulamasina gegildi

» Temmuz ayinda Turkiye'deki ara¢ satiglari yillik bazda %15
artti

TEPAYV, Temmuz Perakende Giiven Endeksi’ni acikladi. Mayis ayindaki diisiisiin
ardindan Haziran ayinda yiikselen TEPE, Temmuz ayinda da yiikselisini stirdiirdii. TEPE,
Temmuz 2013°te 0.8 degerini aldi. TEPE bir 6nceki aya gore 1.3 puan, gegen yilin ayni
donemine gore ise 6.1 puan yiikseldi. Satis beklentileri, serideki en yiiksek seviyeye
ulasti: Temmuz 2013°teTEPE anketi katilimcilarmin % 50.1°1 6niimiizdeki 3 ayda
islerinde iyilesme beklerken, islerinde kotiilesme bekleyenlerin oran1 % 17.9 diizeyinde
kald1. Oniimiizdeki 3 aya iliskin beklentilerin denge degeri Temmuz 2013’te 29.6 puan
oldu. Satis beklentileri Mayis 2008’den bu yana en yiiksek degerini aldi. Beklentilerde
Temmuz 2012’ye gore 23.8 puanlik, Haziran 2013’e gore ise 8 puanlik artis oldu. Son 2
yilda Haziran ayindan Temmuz ayina gecerken ortaya konan satis beklentileri bu yil

yiikseldi.

Kurumsal kredi kartlarinda faiz tavam uygulamasina gegildi. Y6netmelikteki
degisiklikle kurumsal kredi kartlar1 da bireysel kredi kartlarinda oldugu gibi faiz tavanina
tabi olacak. Hatirlanacagi tizere bireysel kredi kartlarinda faiz tavan aylik %2.12
seviyesinde bulunmaktaydi. Bu degisiklik bir siiredir beklenmekteydi. Kurumsal kredi
kartlarinin toplam aktifler igindeki payinmn en yiiksek oldugu banka Yap: Kredi (%1.6)
olarak goriinmekte. Onu sirastyla Vakifbank (%0.7), Akbank (%0.6), Garanti Bankas1
(%0.5), Is Bankas1 (%0.4) ve Halkbank (%0.1) takip etmekte.

Temmuz ayinda Tiirkiye'deki arac satislar: yillik bazda %15 artti. ODD verilerine
gore Tirkiye'deki hafif arag satiglart Temmuz ayinda 71,596 adetle, yillik bazda %15
biiylime gergeklestirdi. Binek otomobil satiglar: %25 artarken ( bir 6nceki aya gore ise
%4.4 azald) hafif ticari arag satiglar1 %11 azald: (bir 6nceki aya gore ise %0.5 artti).
Haziran- Temmuz déneminde hafif ara¢ satislart %12.5 artti. Volkswagen Temmuz
aymda 10bin aragla en ¢ok satilan araba markasi oldu. Temmuz rakamlari, Ramazan ay1
ve zayif TL ile "talep one ¢ekme" etkisine ragmen giiglii geldi. Dogus Otomotiv satis
rakamlar1 igerisinde en iyi performans gosteren sirket olarak 6ne ¢ikiyor.
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Sirket Haberleri

Piyasa Giindemi Argelik 2C sonuglar1 beklentilerin altinda kaldi. Argelik 2C sonuglari i¢ pazardaki
A e L s o ovakents St ot zayiflama ve operasyonel giderlerdeki artis nedeniyle beklentilerin altinda kald:. Sirket
2C’de 151 milyon TL net kar elde ederken bu rakam gecen senenin %10 altinda kaldu.
08 Agustos Sal Eg{‘,‘??j;?;y;n“g’:;”‘H:jf;?” HSBC ve piyasa beklentisi ise 174 ve 168 milyon TL diizeyindeydi. 2¢’de FVAOK 260
e oo e o2 milyon TL ile gegen senenin %9 altinda, HSBC beklentisinin %12 altinda ve piyasa
beklentisinin %17 altinda kald1. FVAOK marji ise %9.8 diizeyinde gercekleserck gecen
|°7 Agustos Garsamba - Aranya Sanay Uretn Hazran ‘ seneki %10.3’iin altma diistii ve beklentilerin (HSBC:%10.4, piyasa:%10.8) de altinda

kald1. Beklentilerin altinda agiklanan sonuglar hisse iizerinde bask1 olusturabilir.

|08 Agustos Persembe  Almanya Ticaret Dengesi- Haziran ‘

Ford Otosan’in 2C net kar1 ertelenmis vergi etkisiyle beklentilerden yiiksek, faaliyet
sonuglart beklentilere paralel. Ford Otosan 2C’de HSBC beklentisi olan 166mn TL ve
piyasa beklentisi olan 162mn TL’nin tizerinde 259mn TL net kar rakam1 ag¢ikladi.
Agiklanan net kar, 89mn TL ertelenmis vergi geliri (vergi tesvigi etkisi) sonucunda vergi
kaleminin artt 87mn TL gerceklesmesinin etkisiyle oldukea yiiksek gerceklesti. VVergi

09 Agustos Cuma Onemii bir veri agklanmiyor

oncesi net kar HSBC beklentisinin sadece %4 iizerinde. Gelirler %14’liikk biiyiime
gosterirken beklentilerin %2 altinda kaldi. FAVOK rakami ise 208mn TL ile %1 azahs
gosterirken, HSBC beklentisine paralel gerceklesti ve %7.1°lik ¢eyreksel marj yaratti.
Sonug olarak, 2C’de Ford’un sonuglarinda operasyonel olarak bir siirpriz goriinmezken,
yiiksek gerceklesen net kar rakami piyasa tarafindan olumlu algilanabilir.

Bankalarm 2C 2013 bilango agiklama dénemi bu hafta Is Bankasi ve Vakifbank ile
tamamlanacak. Bugiin karin1 agiklayacak olan Is Bankasi icin HSBC nin net kar tahmini
940mn TL seviyesinde, CNBC tahmini ise 914m TL seviyesinde bulunmakta. Is
Déviz piyasalari Bankasi’nin net karinda bir dnceki yilin ayni geyregine gore %1 artig bir onceki ¢eyrege
TL'ye gére hareket  gOre ise %8 diisiis beklenmekte. Yarin karini agiklayacak Vakifbank icin HSBC’nin net
Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) Kar tahmini 378mn TL seviyesinde, CNBC tahmini ise 353m TL seviyesinde bulunmakta.
(%) %) (%) Vakifbank’in net karinda bir nceki yilin ayni geyregine gore %33 artig bir 6nceki ¢eyrege

USD/TRY 19453  %1,0 -%1,2 %0,0 %0,0

USDIZAR 984 %06 -%36 %04 %26 ohre ise O 5
, : ; : ; re i 2 klenmekte.

USD/HUF 2246 %0,4 -%2,6 %0,6 %1,5 gore 1se %28 dU.$U.$ beklenmekte

USDBRL 22876 %14 %16  -%04  -%27 o o

USDIPLN 31909 %01 -%49 %09 %39 Tiipras beklentilerin altinda 2C operasyonel sonuglar agikladi. Sirketin net kar1 138

milyon TL ile gegen sene ile paralel kalirken piyasa beklentisi olan 142 milyon TL’nin
hafifce altinda, HSBC beklentisi olan 130 milyon TL nin ise iizerinde gerceklesti. Zayif
operasyonel performansa karsin sirketin net kart 258 milyon TL’lik ertelenen vergi geliri
ile desteklendi. 2C satis gelirleri 10.1 milyar TL diizeyinde gergekleserek, gegen senenin
%7 altinda kaldi (HSBC:11.9 milyar TL, piyasa: 10.5 milyar TL). 2C FVAOK i de 135
milyon TL diizeyinde gercekleserek HSBC ve piyasa beklentileri olan 180 milyon TL ve
246 milyon TL’nin oldukga altinda kaldi. Beklentilerin altinda kalan operasyonel

performans olumsuz piyasa tepkisi ile sonuglanabilir.

Tofas 739mn TL’lik yatirimi igin yatirim tesvik belgesi aldi. Yatirim destek unsurlar bu
belge gercevesinde, giimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirim orani %80,
yatirima Katki orani %40 ve faiz destegi olarak belirlendi. Tofas i¢in olumlu.

Ozellestirme idaresi Tiirk Hava Yollarr’nin 6zellestirilmesi siireci danismanhgi icin
secilen McKinsey’i onaylamadi. Finansgiindem’de yer alan haberde, Tiirk Hava
Yollari’nim %49’luk hissesinin dzellestirilme siireci i¢in danigman olarak belirlenen



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Cimsa 11,75 %44
2 TAV Havalimanlari 12,90 %3,6
3 Yapive Kredi 4,39 %3,5

Bank.
4 Vakiflar Bankasi 4,40 %3,5
5 Otokar 66,25 %3,1
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Bizim Magazalari 271,70 -%2,8
2 GSD Holding 1,37 %21
3 Sinpas GMYO 1,05 %19
4 AsyaKatiim 1,94 -%1,5

Bankasi
5 Giibre Fabrik. 14,85 %1,3
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7,68 513,6
2 s Bankasi (C) 5,22 366,2
3 T.Halk Bankasi 14,55 298,5
4 Akbank 7,34 258,2
5 Yapi ve Kredi 4,39 209,8

Bank.
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McKinsey’in onaylanmadigi bunun yerine Ozellestirme idaresi i¢inden kurulacak bir
birim’in siirece iligkin yardimci olacag belirtildi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.22 TL, Hedef Fiyat: 6.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 4.40 TL, Hedef Fiyat: 5.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 12.80 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.20 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 42.40 TL, Hedef Fiyat: 57.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 27.70 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 12.60 TL, Hedef Fiyat: 16.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 4.39 TL, Hedef Fiyat: 5.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 14.55 TL, Hedef Fiyat: 23.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 7.34 TL, Hedef Fiyat: 9.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GARANLIS; Mevcut Fiyat: 7.68 TL, Hedef Fiyat: 10.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktor Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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