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02 Agustos 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 73.401,8
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 274.647,9
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 77.672,9
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1.242,19
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1.706,9 1,3%
Dow Jones 15.628,0 0,8%
NASDAQ-Comp. 3.675,7 1,4%
Frankfurt DAX 8.410,7 1,6%
Paris CAC 40 4.042,7 1,3%
Londra FTSE-100 6.682,0 0,9%
Rusya RTS 1.331,7 1,4%
Shangai Composite 2.0291 1,8%
Bombay Stock Exc. 19.317,2 -0,1%
Brezilya Bovespa 49.140,8 1,9%
Arjantin Merval 34318 2,2%
Nikkei 225 14.005,8 2,5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 73.401,8 %0,0 -%4.,0 %14,5
USD/TRY 1,9349 %0,2 %0,7 %8,4
EUR/TRY 2,5617 %0,0 %2,3 %16,5
EUR/USD 1,3239 -%0,2 %1,6 %7,5
Altin/Ons ($) 1.3144 %0,4 %53 -%18,0
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102,0 %7,6 %7,8

OIN Repo (net) %6,8

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans

78000.00
77000.00
76000.00
75000.00
74000.00
73000.00
72000.00
71000.00
70000.00
69000.00
68000.00

200000

1.9500000

1.900000

1.8500000

1.800000

1.7500000

3Temmuz 13 10 Temmuz 13 17 Temmuz 13 24 Temmuz 13 31 Temmuz 13

Gunliik Bilten

» ihracat 7 ayda %3.3 oraninda artigla 87 milyar 860 milyon
dolara yiikseldi

» Otomotiv ihracati Temmuz’da gegen yila gére %35 yukarida

» Cumhurbagkani Gul Torba Yasa’yi onayladi

ihracat 7 ayda %3.3 oraninda artisla 87 milyar 860milyon dolara yiikseldi. Tiirkiye
Ihracatgilar Meclisi (TIM) verilerine gore ihracat yilin ilk 7 ayinda ihracat % 3.3 oraninda
artigla 87 milyar 860 milyon dolara, son 12 aylik donemde % 7.5 oraninda artigla 153
milyar 193 milyon dolar oldu. Thracatci birlikleri verilerine gére Temmuz ayinda ihracat
gecen yilin ayni ayina gore % 17.3 oraninda artt1. 2012 yili Temmuz ayinda 10 milyar
768.8milyon dolar diizeyinde gergeklesen ihracat, 2013 yili Temmuz ayinda 12 milyar
629 milyon dolar oldu. 2013 yili Temmuz ayinda tarim sektorii ihracatt % 19.7 oraninda
artigla 1 milyar 690.6 milyon dolara, sanayi tiriinleri ihracat1 % 16.9 oraninda artigla 10
milyar 492 milyon dolara, madencilik sektorii ihracat1 % 17.8 oraninda artigla 446.4
milyon dolara yiikseldi.

Otomotiv ihracati Temmuz’da gegen yila gore %35 yukarida. TIM tarafindan
aciklanan verilere gore Temmuz’da Tirkiye’nin toplam ihracati otomotiv sektorii
liderliginde %%17 artisla 12.63 milyar dolar oldu. Otomotiv sektorii ihracat1 %35 artigla
1.96 milyar dolar olurken, ikinci sirada yeralan hazir giyim sektorii ihracat1 %16 artigla
1.63 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Y1hn ilk yedi ayinda toplam iilke ihracat1 %3.3
artigla 87.9 milyar dolara ulasirken, otomotiv 12.5 milyar dolar ihracatla %14 pay ald1 ve
gecen yila kiyasla %9 artis elde etti. Temmuz verileri bilyiik ihracatcilar Tofas ve Ford
Otosan agisindan olumlu.

istanbul Ticaret Odasi1 (iTO), Temmuz ay1 istanbul Ucretliler Gecinme indeksi ve
Toptan Esya Fiyatlar1 indeksi'ni acikladi. 2013 Temmuz ayinda ITO tarafindan
Istanbul ili icin hazirlanan 1995 bazli Ucretliler Geginme Indeksine gére perakende
fiyatlar Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore % 1.74 oraninda azaldi. Temmuz aylari
itibariyla s6z konusu indekste 2011 yilinda % 1.57, 2012 yilinda ise % 2.07 oraninda
azalis kaydedilmisti. Temmuz ayinda gida harcamalarindaki artisa ragmen giyim
grubunda ay boyunca uygulanan sezon indirimlerinin yan1 sira ev egyasi harcamalar1
grubunda yer alan beyaz ve kahverengi esya sektorlerinde uygulanan indirimler genel
enflasyonu azaltic1 yonde etkili oldu. 2012 yili Temmuz aymda % 2.21 oraninda artis
gosteren 7 aylik degisim orani, 2013 yilinin ayn1 déneminde % 3.39 olarak gergeklesti.
Perakende fiyatlar, yillik bazda % 9.19 artarken, 12 aylik ortalama degigsim perakende
fiyatlarda % 8.76 oldu.



Piyasa Giindemi

29 Temmuz Pazartesi

Tiirkiye Tiiketici Giiveni Endeksi- Temmuz
ingiltere Net Tiikefici Kredisi- Haziran
ingiliere Para Arz+ Haziran

ABD Bekleyen Ev Satslar Haziran

30 Temmuz Sali

Euro Zone Ekonomik Giiven- Temmuz
Euro Zone Sanayi Giiveni- Temmuz

Euro Zone Tiiketici Giiveni- Temmuz
Almanya Tiiketici Gliven Endeksi- Temmuz

31 Temmuz Gargamba

Tirkiye Ticaret Dengesi- Hazrian
Almanya Igsizlik Orani- Haziran
ABD GSYIH- 2G

Euro Zone lssizlik Orani,

01 Agustos Persembe

Tirkiye Satnalma Yonetcileri Endeksi
Almanya Satnalma Yéneticileri Endeksi-
Temmuz

ABD Satnalma Yonetcileri Endeksi-
Temmuz

02 Agustos Cuma

ABD Toplam Arag Satglar Temmuz
Euro Zone Uretici Fiyat Endeksi- Haziran
ABD Kisisel Gelir- Haziran

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalar Haziran
ABD lssizlik Oran+ Temmuz

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1,9349 %0,7 -%0,4 %0,0 %0,0
USD/ZAR 9,98 %2,6 -%0,6 -%1,8 %0,2
USD/HUF 2217 %18 %0,2 -%1,0 -%0,6
USD/BRL  2,3045 %2,8  %2,5 -%2,0 -%2,9
USD/PLN 3,2272 %1,3 -%2,5 -%0,5 %2,1
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 beklentilerden iyi gelen ekonomik veriler ve Avrupa Merkez
Bankasi’nin yapici agiklamalariyla yiikselirken, ABD borsalar1 da, tahminlerin oldukca
lizerinde gelen ISM imalat verileri sonrasinda ortalamada %1.3 yiikseldi. Asya borsalari
bu sabah itibariyle pozitif egilimli hareket ederken, ABD future’lar1 ortalamada %0.1
primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi gli¢lii ekonomik veriler sonrasinda diin %2.70
seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.71 seviyelerinden gegiyor.
Abd tarafinda agiklanan giiglii veriler USD lehine hareketi belirginlestirirken, EURUSD
paritesi 1.319 — 1.331 araliginda hareket ettigi giinii 1.321 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle 1.321 seviyelerinden yatay agilan EURUSD’de Abd tarafinda agiklanacak
olan tarim dis1 istihdam verisi takip edilecek. Beklentilerin {izerindeki gergeklesmelerin
USD lehine hareketi belirginlestirebilecegini diisiindiigiimiiz giinde EURUSD paritesinin
1.312 — 1.327 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Abd tarafindaki giiglii veriler altin fiyatlar1 tizerinde de baski yaratirken, altinin ons fiyati
USD 1307 — USD 1331 araliginda hareket ettigi glinii USD 1310 seviyelerinden kapatti.
Bu sabah itibariyle USD 1290 seviyelerinden giine baslayan altinda yonii tayin edecek en
o6nemli olgu Abd’de agiklanacak olan tarim dis1 istihdam verisi olacak. Bugiin i¢in altinin
USD 1276 — USD 1310 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Tiirk liras1 iizerinde devam eden baskilar Borsa Istanbul {izerinde baski yaratirken, BIST-
100 endeksi ikinci seansta belirginlesen satiglarin da etkisiyle giinii yatay tamamladi. Asya
borsalarindaki pozitif egilimli seyre de bagli olarak giine olumlu bir baslangi¢
yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yonii Tiirk lirasindaki gelismeler tayin
edecek. Bu baglamda Merkez Bankasi’nin repo ihalelerinin takip edilecegini hatirlatirken,
BIST-100’un giin iginde 72,100 — 74,800 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda olumlu bir seyir yasanirken, Tiirk tahvillerinin yatirim yapilabilir
iilkelere iligkin tahvil endekslerine girecegine dair gelen haberler sonrasinda gosterge
bononun bilesik faizi %9.14 seviyelerinden %8.90 seviyelerine geriledi. Bununla birlikte
10 y1l vadeli tahvil de %8.96 seviyelerinden giinii tamamladi. Bu sabah itibariyle
tezgahiistii piyasalarda yatay bir agilis yapan gosterge bononun giin iginde bilesik %8.7 -
%29.2 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin de
bilesik %8.7 - %9.1 araliginda islem gorecegini tahmin ediyoruz.

Turk lirasi tizerindeki baskilar diin de devam ederken, USDTRY kuru 1.933 — 1.950
araliginda hareket ettigi giinii 1.947 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.947
seviyelerinden agilan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin para politikasi uygulamalari takip
edilecek. Bugiin i¢in USDTRY’nin 1.930 — 1.957 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Sigorta 1,30 %4,0
2 Kog Holding 8,86 %3,8
3 GSD Holding 1,40 %3,7
4 Sise Cam 2,88 %3,6
5 Aksa 7,64 %3,2
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Coca Cola Igecek 53,00 %2,7
2 Arcelik 12,55 -%2,7
3 Teknosa igve Dis 13,10 %2,2

Ticaret
4 Borusan 31,50 -%2,2

Mannesmann
5 Is GMYO 1,37 -%2,1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7,54 363,5
2 T.Halk Bankasi 14,60 238,5
3 lIsBankasi (C) 5,12 216,8
4 Vakiflar Bankasi 4,25 1725
5 Yapi ve Kredi 4,24 138,8

Bank.
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Sirket Haberleri

Argelik 2C sonuglarin bugiin agiklayacak. HSBC net kar beklentisi 174mn TL, piyasa
beklentisi ise 168mn TL seviyesinde bulunmakta. FAVOK tarafinda HSBC beklentisi
296mn TL seviyesinde bulunurken, piyasa beklentisi 312mn TL seviyesinde. HSBC’nin
beklentileri bir 6nceki yila gore %2 ciro, %5 FAVOK ve %4 net kar biiyiimesine isaret
etmekte.

Bizim 2C sonuglar1 beklentilere paralel gerceklesti. Net kar 6.4 milyon TL ile 7 milyon
TL olan HSBC ve piyasa beklentilerine paralel geldi. Sirketin net satislar1 giiglii bir
biiyiime ile beklentilere paralel %18.3 artis gosterdi. FAVOK marj1 ise %3 seviyesi ile
gegen yilin ayni: donemindeki %3.4 seviyesinin altinda kaldi. Sonuglara ciddi bir piyasa
tepkisi gelmesini beklemiyoruz.

Cumhurbaskant Giil Torba Yasa’y1 onayladi. SPK Kanunu’nda yaptig: degisiklik ile
Turkcell’de atanamayan Y 6netim Kurulu iiyelerinin atanmasina ve 2C agiklamas: ve
temettii dagitimi gibi pek ¢ok konuya imkan saglayacak olan yasanin onaylanmasi
Turkcell hissesi agisindan kisa vadede olumlu algilanabilir.

Ford Otosan 2C sonuglarini bugiin agiklayacak. HSBC net kar tahmini 166 milyon TL
(CNBCe piyasa tahmini 162 milyon TL), FAVOK 211 milyon TL (piyasa: 217 milyon TL
), FAVOK marj1 %7.1 (piyasa: %7.3) ve gelir tahmini 2.97 milyar TL (piyasa: 2.97 milyar
TL). HSBC yillik biiyiime tahmini gelirlerde %16, FAVOK 'te %3, net karda ise %1.
Sirket'in 1C yillik satis biiyiimesi %7, FAVOK marj1 %6.9, kar biiyiimesi ise %7. Ford
Otosan yillik yurtici arag satiglart hacmi 2. ¢eyrekte durgun kalirken ihracat %14 artt.

Bankalarm 2C 2013 bilango agiklama donemi 6niimiizdeki hafta is Bankasi ve
Vakifbank ile tamamlanacak. Pazartesi giinii karim agiklayacak olan s Bankasi igin
HSBC’nin net kar tahmini 940mn TL seviyesinde, CNBC tahmini ise 914m TL
seviyesinde bulunmakta. is Bankasi’nin net karinda bir &nceki yilin ayni geyregine gore
%1 artis bir 6nceki geyrege gore ise %8 diisiis beklenmekte. Sali giinii karini agiklayacak
Vakifbank i¢in HSBC’nin net kar tahmini 378mn TL seviyesinde, CNBC tahmini ise
353m TL seviyesinde bulunmakta. Vakifbank’in net karinda bir 6nceki yilin ayn
ceyregine gore %33 artis bir onceki geyrege gore ise %28 diisiis beklenmekte.

EPDK Osmangazi Elektrik Dagitim Sirketinin yonetimine el koydu. Zaman Gazetesi’nde
yer alan habere gore, EPDK Yildizlar SSS’e ait olan Osmangazi Elektrik Dagitim AS’ye
mali ylikiimliiliiklerine uymadig1 gerekgesiyle el koydu.

Yapi Kredi 2C net kar1 beklentilerin {izerinde. Yap1 Kredi Bankas1 2C’de 621mn TL net
kar agikladi. Agiklanan kar piyasa ve HSBC beklentisi olan 584mn TL nin tizerinde
gergeklesti. Banka’nin 2C net kar1 bir dnceki y1hin ayni ¢eyreginin %76 bir dnceki
ceyregin ise %15 lizerinde. Beklentilerin lizerinde kar gergeklesmesinin ana nedeni olarak
ise genel karsilik giderlerinin bu ¢eyrekte beklentilere gore ciddi miktarda diisiik
gerceklesmis olmasi goriinmekte. Her ne kadar takipteki alacak orani HSBC
beklentilerine paralel ger¢eklesmis olsa da, bankanin karsilik oranini yiikseltmesi,
takipteki alacaklar karsilik gideri rakaminin HSBC beklentisinin {izerinde
gerceklesmesine neden oldu. Ancak genel karsiliklardaki diisiik seviye yiiksek takipteki
alacaklar karsilik gideri rakamin etkisini silmis oldu. Genel olarak beklentilerin iizerinde
gergeklesen kar rakami ve bir 6nceki yila gore biiyiime olumlu algilanabilir.
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Teknosa 2C sonuglar1 ardindan yil sonu FAVOK marj1 beklentisini asag1 yonde revize
etti. Sirket y1l sonunda %4.5-5 FAVOK marj1 beklerken (6nceden %S5 iizeri idi) net kar
beklentisini 57-60 milyon TL seviyesinde korudu. Satis biiyiimesi beklentisi ise %15-20
seviyesinden %25-30 seviyesine yiikseltildi.

Tiipras 2C sonuglarini bugiin agiklayacak. Sirketin diisiik rafineri marjlari ve TL nin
deger kayb1 nedeniyle gegen yila gére oldukea diisiik operasyonel karlilik agiklamasini
ancak ertelenen vergi giderlerine iliskin gelirler nedeniyle de net karin gegen yil
seviyelerinde olmasin: bekliyoruz. HSBC net kar tahmini 130 milyon TL ile 142 milyon
TL olan CNBCe piyasa tahminin kismen altinda yer aliyor.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 27.70 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 12.85 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 12.90 TL, Hedef Fiyat: 16.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[BIZIM.IS; Mevcut Fiyat: 29.00 TL, Hedef Fiyat: 38.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TATKS.IS; Mevcut Fiyat: 2.42 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 41.40 TL, Hedef Fiyat: 57.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.14 TL, Hedef Fiyat: 6.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 4.22 TL, Hedef Fiyat: 5.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[VAKBNL.IS; Mevcut Fiyat: 4.23 TL, Hedef Fiyat: 5.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.30 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Aragtirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengiin — Arastirma Direktér Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya ilikili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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