HSBC <»

22 Temmuz 2013 GllIlhlk Bﬁlten

Pazartesi

iMKB verileri y T lag = Politik K lu toblant

TMKB=100 75,8740 emmuz ayl olagan Fara Folitikasl Kurulu toplantisi yarin
Piyasa Degeri-TUM ($m) 284,312.0 yapllacak.

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 80,679.9

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,475.62

» Bankalar 2€ finansallarini bu hafta agiklamaya basglayacak

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 16921  0.2%
Dow Jones 15,543.7 0.0%
NASDAQ-Comp. 3,587.6 -0.7%
Frankfurt DAX 83316  -0.1% o
Paris CAC 40 39253 -0.1% Temmuz ayr olagan Para Politikas1 Kurulu toplantisi yarin yapilacak. Hatirlanacagi
Londra FTSE-100 66307  -0.1% o o ] i o
Rusya RTS 13823 04% gibi toplantida TCMB’nin faiz koridorunun tist kisminda “dl¢iili” bir artirima
Shangai Composite 1,992.6 -1.5% . . L . I o g g .
Bombay Stock Exc. 20,1499  0.1% gidebilecegi bizzat Baskan Basci tarafindan dile getirilmisti. PPK’ya iliskin piyasalarin
Brezilya Bovespa 47,400.2 -0.5% .. o .
Atontin Merval 34101 10% beklentisi 50-100 baz puan arasinda yogunlasmis durumda. TCMB’nin 100 baz puan ya
Nikkel 225 15899 5% da iizerinde bir artirim karar1 Tiirk Liras1’m olumlu; aksi bir karar ise olumsuz etkileme

potansiyelleri icermektedir.

Bankalar 2C finansallarini bu hafta agiklamaya baslayacak. Halkbank 24
Piyasa verileri (Agik Piyasa) Temmuz’da, Akbank ise 25 Temmuz’da 2C bilangosunu agiklayacak. HSBC Halkbank’1n

Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) ikinci geyrekte 682mn TL Akbank’in ise 889mn TL net kar agiklamasini bekliyor.

IMKB-100 75,8740 <615 %38 %217 Halkbank’in beklenen kari gegtigimiz yilin ayni ¢eyreginin ve bir 6nceki ¢eyregin %4
USDITRY 1.9213 %0.3 %2.1 %7.1 geetle y ynrgeyreg syt g. ]
EURTRY 25212 %0.4 %01 %143  altinda bulunurken, Akbank’in beklenen 2C net kar1 bir 6nceki y1lin ayni ¢eyreginin %66,
EUR/USD 13122 %01 %20 Y ] . o
Altin/Ons (§) 1,204.8 %0.7 %04 %185 bir onceki ¢eyregin ise %2 lizerinde bulunmakta.
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 02,0 %7.6 %7.8
OIN Repo (net) %7.31

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

22 Temmuz Pazartesi

ABD Varrolan Ev Satglarr- Haziran ‘

23 Temmuz Sal

Tirkiye Gelen Yabanci Turist Verileri-
Haziran

ABD Ev Fiyat Endeksi- Mayis

Euro Zone Tikefici Gliveni- Temmuz

24 Temmuz Gargamba

italya Perakende Satslar- Mayis
ABD Yeni Ev Satslar- Haziran
Almanya lhracat Fiyat Endeksi- Haziran

25 Temmuz Persembe

ingitere GSMH- 2G
Tirkiye Sanayi Gliveni- Temmuz
Tiirkiye Kapasite Kullanm Oranr Temmuz

26 Temmuz Cuma

Fransa Tiiketici Gliveni Gostergesi-
Temmuz
ABD Dayankli Esya Siparigleri- Haziran

Déviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1.9213  -%1.6 -%0.9 %0.0 %0.0
USD/ZAR 987  -%1.1 -%2.8 -%0.5 %2.0
USD/HUF 2251 %0.7 -%1.3 -%2.3 %0.4
USD/BRL  2.2467  -%0.9 %0.2 -%0.7 -%1.1
USD/PLN 32233 -%2.0 -%2.7 %0.4 %1.8
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalar yeni haftaya girerken giindemdeki 6nemli bagliklari 6zetlemenin
faydali olacag: kanaatindeyiz.

a) Hafta sonunda diizenlenen G20 ekonomi bakanlar ile merkez bankasi baskanlari
zirvesinden faiz oranlarinin uzunca bir siire daha diisiik diizeyde tutulmasi karar1 gikti.
Ekonomilerin desteklenmesi adina erken bir faiz artiriminin zararli olacagi goriisiinde
karar kilinirken kemer sikma 6nlemlerine hig isaret edilmemesi dikkat gekti.

b) Japonya’da iktidardaki Abe’nin partisi LDP, Meclis iist kanadinin yaklasik yarisi
i¢in yapilan se¢imleri biiylik bir farkla kazandi. Abe’nin orta ve uzun dénemdeki ekonomi
politikalart adina 6nemli bir gelisme olarak not edilmelidir. Bugiine kadar aldig1
kararlarda kamu biit¢esine pek de dikkat edemeyen Abe’nin yeni dénemde bu hususu 6n
plana ¢ikarmasi beklenmeli.

c) Cin’in hem finansal reform hem de ekonomik igletmeleri desteklemek adina
kredi faizlerindeki alt sinir1 kaldirmasi gegen haftanin dikkat ¢ekici olayiydi. Mevduat
oranlarinin da libarelize edilmesi durumunda Cin’in liberallesmesi hususunda 6nemli bir
adimi geride biraktig1 s6ylenebilir. Mevcut ortamda isletmelerin borglanma maliyetlerinin
diigiirecek olmasi ekonomik agidan 6nemli bir geligme olarak duruyor.

d) ABD’de teknoloji sirketleri bir kenara birakilirsa sirket bilangolarinin genel
olarak olumlu geldigi sdylenebilir. Bu sayede S&P500 endeksi Cuma giinii yeni bir
kapanis zirvesi gerceklestirdi. Bu arada Amerikan Merkez Bankasi (FED) Bagkani
Bernanke’nin agiklamalar1 sonrasinda Amerikan 10 yillik tahvil faizinin %2.50 civarinda
dengeye geldigi gézlemleniyor. ABD’de bu hafta veri akisi sinirli olsa da konut satislari,
igsizlik maag1 basvurulari, dayanikli tiiketim mali siparisleri ve tiiketici giiven endeksi

yakindan izlenecek.

e) Tirkiye cephesinde haftanin en 6nemli giindem maddesi TCMB’nin yarin
diizenleyecegi Temmuz ay1 olagan Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisi olacak.
TCMB’nin faiz koridorunun iist kisminda “61¢iilii” bir artirima gidebilecegi bizzat Bagkan
Basc1 tarafindan dile getirilmisti. Piyasalarin beklentisi 50-100 baz puan arasinda
yogunlagmis durumda. TCMB’nin 100 baz puan ya da tizerinde bir artirim karar1 Tiirk

Lirasi’n1 olumlu; aksi bir karar ise olumsuz etkileme potansiyelleri igermektedir.

Genel anlamda kiiresel risk istahinin olumlu oldugunu gériiyoruz. ABD nin krizden
ciktigina iliskin giiclii sinyaller Amerikan piyasalarinin tarihi zirveleri test etmesini
beraberinde getiriyor. FED Baskan1 Bernanke’nin piyasalar1 teskin edici agiklamalari
sonrasinda gelismekte olan piyasalarinda da goreceli olarak olumlu bir egilim kaydettigini
gozlemliyoruz. FED’in 31 Temmuz’da, Avrupa Merkez Bankast’nin ise 1 Agustos’taki
faiz toplantilarina kadar bu gériiniimiin korunacagini éngériiyoruz. Bu siire zarfinda
giindemde 6nemli bir makro ekonomik verinin bulunmamasi da bu goriistimiizii
destekliyor.

Tiirk mali piyasalarinin kisa vade seyri iizerinde yariki PPK toplantisi etkili olacaktir.
Piyasalardaki tansiyonun azaliyor olmasi TCMB’yi piyasalarin beklentisinin altinda bir
koridor genisletmesi kararina itebilir (50 baz puan gibi). Bu yonde bir kararin Tiirk
Lirasi’n1 hafifge negatif etkileme ihtimali var. Ama, TCMB’nin ileriki toplantilarda da

benzer yonde adimlar atabilecegine isaret etmesi durumunda bu satig egilimi iyice



HSBC <»

kaybolacaktir. Tiirk mali piyasalar1 agisindan bono ve tahvil piyasasinin belirleyici
olmaya devam edecegi kanaatindeyiz. Hisse senedi ve doviz piyasalarinda tansiyonun
iyice azalmasina karsin bono ve tahvil piyasasinin diken iistiinde olmay1 siirdiirmesi genel
goriiniimii de negatif etkiliyor. Bu hususta yabanci yatirimcilarin davraniginin etkili
olacagini, bunun i¢in de yarinki PPK toplantisinin dikkatle izlenmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

Bu sabah Asya’da goreceli olarak iyimser bir seyir hakim. Cin’de bankacilik
hisselerindeki satislar1 bir kenara birakirsak diger bolge borsalarinda hafif capli artiglar
var. Amerikan vadelileri hafif artida iglem goriirken Avrupa piyasalarinin da haftaya
alicili baslamasi bekleniyor. Altin fiyatlarinda uzun siiredir beklenen tepki yiikselisi bu
sabah saatlerinde yasandi. Ancak, yiikselisin daha da siirmesi i¢in teknik olarak 1320
dolar/ons seviyesinin iizerine ¢ikilmasi gerekiyor. EURUSD paritesinde yukar1 yonlii
baski korunuyor. 1.3200 seviyesine teknik olarak odaklanmakta yarar var. USDTRY
kuruna yonelik yakin gelecekte 1.90 seviyesinin agag1 yonde test edilebilecegi goriisiinii
koruyoruz. Yarmki PPK kararlar1 bunun hangi siirede olacagini gosterecektir. Tiirk hisse
senedi piyasasinda Cuma giinii sert satiglarin ardindan bugiin tepki alimlar1 beklenebilir.
Bono ve tahvil faizlerinde ise hafif capli diisiis beklenebilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 GSD Holding 1.19 %4.4
2 Arcelik 13.95 %4.1
3 Teknosa igve Dis 12.65 %3.7
Ticaret
4 Anadolu Isuzu 2235 %3.2
5 Borusan 31.90 %2.6
Mannesmann
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Begsiktas Futbol 1.52 -%5.0
Yat.
2 Ulker Biskiivi 12.65 -%4.5
3 T.Halk Bankasi 15.20 %4 4
4 Metro Holding 0.51 -%3.8
5 Galatasaray 29.10 -%3.3
Sportif
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 T.Halk Bankasi 15.20 446.1
2 Garanti Bankas! 7.94 325.7
3 Vakiflar Bankasi 4.48 219.5
4 Yapi ve Kredi 4.45 217.6
Bank.
5 lsBankasi (C) 5.34 1923
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Sirket Haberleri

Halkbank Taraf Gazetesi’nde Cuma giinii ¢ikan haberin gergegi yansitmadigint agikladi.
Bankanin KAP’a yaptig1 agiklamada, habere konu edilen firmanin faaliyetlerine devam
etmekte oldugu ve bankanin kredi alacaklarint vadelerinde tahsil ettigi belirtilirken,
kredinin takip hesaplarina aktarilmasinin da s6z konusu olmadig: agiklandi. Diger yandan
bahsi gegen kredinin teminatlarinin kredi bakiyesinin oldukga iizerinde bulundugu da
bildirildi. Banka, itibarin1 zedelemeye ve yatirimcilarin zarara ugramasina yonelik
spekiilatif amacli gercege aykiri haber ile ilgili tiim yasal haklarim kullanacagini da
ekledi.

Sinpas GMYO 2C satiglari diiserken, ev teslimleri oldukga yiiksek seviyeden gergeklesti.
Sirket 2C’de 184 daire satis1 gergeklestirirken, bu rakam ilk ¢eyregin %5 altinda, gegen
senenin ise yaklasik ticte biri seviyesinde gergeklesti. Satislarda yasanan diisiis temel
olarak 2C’de yeni proje devreye alinmamis olmasina dayaniyor. Teslimat tarafinda ise
sirket istanbul Saraylar: ve iTower projelerinin dnderliginde yaptig1 546 teslimatla giiclii
2C operasyonel karlilik rakamlari elde edecek. Diisen satis performans: olumsuz bir
goriiniime isaret etse de, gii¢lii gelme ihtimali olan 2C sonuglar1 olumlu bir gelisme olarak
one ¢ikabilir.

Turcas'in 114 milyon TLIik para cezas1 6 milyon TL'ye indirildi- pozitif. Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu 2006'da Turcas'a verilen 114 milyon TL'lik para cezasin: sirketin
itiraz1 tizerine iptal etti. Kurul yargi karar1 sonras1 yine ayni diizenleme ¢ergevesinde
sirkete 6 milyon TL para cezasi verdigini agikladi. Turcas da bu cezaya da itiraz
edilecegini bildirdi. Para cezasinin diisiiyor olmasi Turcas igin olumlu bir gelisme olarak
one ¢ikiyor

Zorlu Enerji Pakistan riizgar santralinde test iiretimine basladi. Sirket 56.4 MW’lik
Jhimpir riizgar terminalinde bagsladig test iiretimini takiben kisa siirede ticari tiretime
gecmeyi planhiyor. Tirkiye’de elektrik tiikketiminin yavagladigi bir donemde bagka bir
cografyada garantili fiyat mekanizmasi tizerinden yenilenebilir enerji yatirimint devreye
almak sirket agisindan olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 3.21 TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 15.20 TL, Hedef Fiyat: 23.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 7.88 TL, Hedef Fiyat: 9.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.09 TL, Hedef Fiyat: 2.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ZORENLIS; Mevcut Fiyat: 1.24 TL, Hedef Fiyat: 1.85 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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