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Gunliik Bilten

12 Temmuz 2013

Cuma

IMKB verileri » Merkez Bankasi 2013 yili Mayis ay1 Odemeler Dengesi gegici
IMKB-100 71,789.9 o .

Piyasa Degeri-TUM ($m) 268,323.2 verilerini agikladi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 75,725.3

Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,988.27

» Anadolu Efes'in 2. ceyrek hacim verileri zayif geldi; sirket
2013 yil sonu beklentilerini agagi yonde revize etti

Yurtdisi piyasalar

» Ozellestirme idaresi Bagkanhgi (OiB), Tiirk Hava Yollari igin

Borsalar Kapanig % Deg. i ] ) o

S&P 500 16760 14% bir danigmanlik hizmeti alim sézlesmesi imzaladi

Dow Jones 15,460.9 1.1%

NASDAQ-Comp. 35783  1.6%

Frankfurt DAX 81588  11%

Paris CAC 40 38690  0.7% -- S

Londra FTSE-100 65434 0.6% Merkez Bankasi 2013 yih Mayis ay1 Odemeler Dengesi gecici verilerini acikladi.

Rusya RTS 13228 37% . i i i

Shangal Composite 20750 3 Buna gore 2013 yili Mayis ayinda cari islemler hesab1 7 milyar 524 milyon dolar

Bombay Stock Exc. 196761 20% diizeyinde gergeklesti. Cari agik gecen yilin ayni ayina gore % 41.7 oraninda, 2 milyar

Brezilya Bovespa 46,626.3 2.5% y_ gere $ Gk 8¢ y y y g . ' y

ﬁpﬁn{iggﬂ;wm ﬁ%; gjjo 213 milyon dolar tutarinda artis gosterdi. 2012 y1li Mayis ayinda cari islemler hesabi 5
IKKel X A .47

milyar 311 milyon dolar a¢ik vermisti.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 71,789.9 %1.0 -%4.3 %13.9
USD/TRY 1.9400 -%0.2 %2.4 %1.7
EUR/TRY 2.5324 %1.7 %0.7 %14.6
EUR/USD 1.3054 %1.9 %1.7 %6.4
Altin/Ons ($) 1,280.6 %1.8 %74 %187
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %7.25

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

08 Temmuz Pazartesi

Almanya Ticaret Dengesi- Mayis
Almanya Cari Denge- Mayis
Almanya Sanayi Urefimi- Mayis
ABD Tiiketici Kredileri- May1s
Tiirkiye Sanayi Uretimi- Mayis

09 Temmuz Sah

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Mayis
Fransa lgsizlk Oran- Haziran
ingitiere Sanayi Uretimi- Mayss
ingiltere Ticaret Dengesi- Mayis

10 Temmuz Gargamba

Almanya Tiikefici Fiyat Endeksi- Haziran
Fransa Cari Denge- Mays
Fransa Sanayi Uremi- Mayis

11 Temmuz Persembe

Almanya Topfan Sats Endeksi- Haziran

12 Temmuz Cuma

Euro Zone Sanayi Ureimi- Mayis
ABD Urefici Fiyat Endeksi- Haziran
ABD Perakende Satiglar- Haziran

Daviz piyasalan

eket

%0.0
%2.7
%2.3

-%1.9

TL'ye gore har
Kapanig Haftalik Aylk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY 194 -%0.2 %4.2 %0.0
USD/ZAR 999  -%0.5 %1.4 %0.3
USD/HUF 2231 %18 %19 %1.7
USD/BRL  2.2538 %0.3  %6.2 -%0.4
USD/PLN 32984  -%0.3 %4.4 %0.2 -

%0.2
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 Fed Bagkan1 Bernanke’nin yapici agiklamalar1 sonrasinda pozitif
egilimli hareket ederken, ABD borsalar1 da ortalamada %]1.4 yiikseldi. Asya borsalar1 bu
sabah itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada
%0.1 negatif primli islem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin faizi diin %2.57 seviyelerine gerilerken, bu sabah itibariyle ilk
islemler %2.56 seviyelerinden gegiyor. Fed Bagkan1 Bernanke’nin agiklamalari
sonrasinda USD diger gelismis iilke para birimleri karsisinda deger kaybederken,
EURUSD paritesi 1.296 — 1.321 araliginda hareket ettigi giinii 1.310 seviyelerinden
tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.307 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde
yonii tayin edecek en 6nemli olgu Fed’in para politikasina iliskin algilamalar olacak. Bu
baglamda ABD verilerinin 6nemli olacagini hatirlatirken, EURUSD paritesinin giin
icinde 1.297 — 1.316 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 200 giinliik
hareketli ortalama seviyesi olan 1.307 seviyelerinin altindaki kapaniglarin EURUSD
paritesinde (bir kez daha) 1.28 seviyelerine dogru bir harekete neden olabilecegini
hatirlatiyoruz.

Altin fiyatlarinda olumlu bir seyir izlenirken, altinin ons fiyat1 USD 1258 — USD 1299
araliginda hareket ettigi giini USD 1286 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1282 seviyelerinden giine baslayan altinda ABD’de agiklanacak olan Temmuz ay1
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Beklentilerin altinda kalacak
verilerin altin tarafindaki yiikselisleri destekleyebilecegini diigiinmekle birlikte, altinin
giin iginde USD 1270 — USD 1310 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Global piyasalara paralel hareket eden Borsa Istanbul’da olumlu bir seyir izlenirken,
BIST-100 endeksi %3’e yakin yiikseldigi giinii kapanisa dogru gelen satislarla %1.0
artisla tamamladi. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli karisik seyre de bagli olarak giine
yatay / hafif pozitif bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Tiirk
lirasindaki gelismeler yon konusunda belirleyici olacak. Bu baglamda Merkez
Bankasi’nin para politikas1 uygulamalarmin takip edilecegini hatirlatirken, BIST-100
endeksinin 70,600 — 73,700 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasindaki zayiflik diin de devam ederken, gosterge bononun bilesik faizi %9.25
seviyelerinden acildig1 giinii %9.59 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil
vadeli tahvil %9.54 seviyelerine yiikselirken, 10 - 2 y1l faiz farki 2012’nin bagindan bu
yana ilk defa eksiye dondii. Bu sababh itibariyle tezgahiistii piyasalarda yatay bir baslangig
yapan gosterge bononun giin i¢inde %9.2 - %10.0 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin de %9.2 - %10.0 araliginda islem gorecegini tahmin
ediyoruz.

Merkez Bankasi’nin normal giinlere donmesi Tiirk lirasi iizerinde baski yaratirken,
USDTRY kuru 1.921 — 1.958 araliginda hareket ettigi giinii 1.951 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.95 seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez
Bankas1’nin para politikas1 uygulamalari takip edilecek. Bugiin i¢in USDTRY ’nin 1.939 —
1.961 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 KozaAltin 25.50 %10.6
2 Koza Madencilik 3.10 %5.8
3 TAV Havalimanlari 12.40 %4.6
4 ipek Dogal Enerji 3.66 %4.6
5 Sasa Polyester 0.92 %4.5
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Sekerbank 1.86 -%4.1
2 Trabzonspor 5.72 -%3.7

Sportif
3 Mart Otel 0.64 -%3.0
4 Aksigorta 2.34 -%2.5
5 Dogus Otomotiv 9.50 -%2.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.14 748.2
2 IsBankasi (C) 4.98 536.3
3 T.Halk Bankasi 1450 320.5
4 Vakiflar Bankasi 4.06 320.0
5 Akbank 6.88 246.0
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes'in 2. ¢eyrek hacim verileri zayif geldi. Bira hacimlerinde zayiflama 2013'iin
2. ¢eyreginde de devam etti. Konsolide organik bira hacminde 2013 1C’de goriilen
%19,3"lik diistigiin ardindan 2C’de %14,8'lik bir diisiis gerceklesti. 2013"in 2. ¢eyreginde
toplam Tiirkiye bira satislart %16,6 diiserek 2013"in ilk ¢ceyregindeki %10,3'liikk diististen
daha zayif bir sonug sergiledi. Sirket bu zayif performans: Tiirk piyasalarindaki yiiksek
fiyatlara, rekabete, stok eritilmesine ve Mayis sonunda Tiirkiye'de yasanan gelismelere
bagladi.

Anadolu Efes 2013 yil sonu beklentilerini asag1 yonde revize etti. Sirket kanuni
diizenlemelerdeki degisikliklere ek olarak Tiirkiye'de Mayis aymin sonlarinda ortaya
¢ikan son gelismeler ve artan fiyatlarin beklenen etkilerini de yansitarak Tiirkiye bira
pazarinin orta tek haneli oranda kiigiilmesini bekledigini agikladi. Sirket Tiirkiye'deki bira
satis hacminin yiiksek tek haneli oranda azalmasini (6nceki beklenti diisiik tek haneli
biiyiime), satis fiyatlarindaki artigin etkisiyle satis gelirlerinin diisiik-orta tek haneli oranda
biiyiimesini, nominal bazda FAVOK diisiisiiyle birlikte FAVOK marjinin da azalarak
yiiksek yirmili seviyelerde gerceklesmesini bekledigini agikladi (6nceki beklenti 30°1u
seviyelerdi). Yurtdisi tarafta ise satis hacminin orta tek haneli oranda azalmasinin
ongoriildiigi belirtildi.

Coca Cola f¢ecek 2. ceyrek hacim verileri i¢ piyasada yavaslama sinyalleri verdi. Ug
ayhik konsolide satis hacminin yillik biiytimesi 2013'iin ilk geyregi ile karsilastirildiginda
%22.1'den %17.1'e geriledi. Tiirkiye hacim bilyiimesi, 2012'nin ilk ¢eyreginde %7.5 iken
olumsuz hava kosullar1 ve Gezi Parki protestolarinin Haziran tiiketici giiveni tizerindeki
negatif etkisine bagl olarak %3.5 olarak gerceklesti. 2013 ilk yarisinda konsolide satis
hacim biiytiimesi %18,2 ile HSBC'nin %18,5 olan tiim y1llik tahminine paralel geldi.
Tiirkiye hacmi 2013'iin ilk yarisinda %5,1, uluslararas: hacim ise ilk yarida %38,8 artti.

Ozellestirme Yiiksek Kurulu, Toroslar Elektrik Dagitim A.S.'nin Enerjisa'ya devrini
onayladi. Ozellestirme Yiiksek Kurulu, %100'i TEDAS'a ait Toroslar Elektrik Dagitim
A.S'nin Sabanci Holding’e 6n ortakligi olan Enerjisa'ya 1.73 milyar dolar karsiliginda
devrini onayladi. Eger Enerji'sa devir s6zlesmesini imzalamazsa, devir hakki Fina
Grubu'na 1.72 milyar dolar bedelle, eger Fina Grubu da s6zlesmeyi imzalamazsa, devir
hakk1 1.66 milyar dolar bedelle Calik Enerji'ye gececek.

Ozellestirme Idaresi Baskanligi (OIB), Tiirk Hava Yollar1 icin Mc Kinsey ile bir
danigmanlik hizmeti alim s6zlesmesi imzaladi. Hatirlanacagi lizere, THY sermayesinde
bulunan kamu paylarinin 6zellestirme ¢aligmalarinda idareye yardime1 olmak {izere
danigmanlik hizmeti alimina iligkin yapilan 6nceki sozlesme Mart 2013 itibariyle sona
ermisti. OIB, gerektiginde &zellestirme stratejilerinin belirlenmesine de yardime1
olabilecek sekilde cesitli stratejik danigmanlik konularini igeren bir danismanlik hizmet

alim s6zlesmesini Mc Kinsey ile imzalamaya karar verdigini agikladi.

SPK Turkcell’de Yonetim Kurulu’ana 2 yeni iiye atamast i¢in Ingiliz Mahkemesi’nin 60
giinliik siiresini beklemeyebilir. Financial Times ve Bloomberg’de yeralan habere gore,
SPK Bagkani Vahdettin Ertas Turkcell’de iki yeni yonetim kurulu atamasi ile ana ortaklar
arasinda yasanan sorunlar nedeniyle 2010 yilindan bu yana 6denemeyen ve 3 milyar

dolar1 bulan temettii 6demesi konusunda sonug aliabilecegini ve bu islem i¢in
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Cukurova’ya ingiliz Mahkemesi tarafindan verilen 60 giinliik siirenin
beklenmeyebilecegini belirtti. Olasi temettii ddemesi hisse agisindan olumlu bir gelisme
olabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 26.20 TL, Hedef Fiyat: 32.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.15 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.00 TL, Hedef Fiyat: 8.96 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.74 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[CCOLA.IS; Mevcut Fiyat: 56.00 TL, Hedef Fiyat: 61.50 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6z edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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