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Gunliik Bilten

11 Temmuz 2013

Pergembe

IMKB verileri » TUIK Mayis 2013 Dis Ticaret Endeksleri’ni agikladi
IMKB-100 71,0741

Piyasa Degeri-TUM ($m) 265,550.0 . . . L.

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m)  74,870.5 » Fitch Ratings Turkiye ile ilgili agiklamalar yapti
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,757.33

» Ko¢ Holding Gana’da beyaz esya ve salga uretimi planhyor

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1,652.6 0.0%
Dow Jones 15,291.7 0.1%
NASDAQ-Comp. 3,520.8 0.5%
Frankfurt DAX 8,0665  0.1% . .
Paris CAC 40 38405 0.1% Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Mayis 2013 Dis Ticaret Endeksleri’ni acikladi.
Londra FTSE-100 6,550  -01%
Rusya RTS 12753 -06% Buna gore ihracat birim deger endeksi gecen yilin ayni ayna gore % 0.5 artisla 108.1
Shangai Composite 2,008.1 2.2% . . L .. . . . v
Bombay Stock Exc. 19,2041  0.7% diizeyinde gerceklesti. Thracat birim deger endeksi gida, igecek ve tiitiinde gegen yilin
Brezilya Bovespa 454834 0.9% . .
Adantin Merval Si12 0o ayni ayina gore, % 1.6 azalisla 108.5, ham maddelerde (yakit hari¢) % 1 azahsla 107,
Nikkei 22 14,4166 -0.4% . . - . .

el 225 4166 04 yakitlarda % 7 azalisla 128.3, imalat (gida, igecek, tiitiin haric) sanayinde % 2.4 artisla

107.5 oldu.
Fitch Ratings, ABD Merkez Bankasi’nin parasal genislemeden ¢ikis karariyla Euro
Piyasa verileri (Agik Piyasa) Bolgesinde goriilen uzun siireli resesyona ve Kiiresel risk istahindaki gerilemenin,
Kapanis Giinlitk (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Tiirkiye ve Rusya dahil yiikselen Avrupa’da ekonomik toparlanmayi olumsuz
iMKB-100 71,074.1 %13 %70 %126 iledigini bildirdi. Tiirkive’ni ’ ili i
USDTRY it "o os Y1 etkiledigini bildirdi. Tiirkiye’nin notunun Kasim 2012’de yatirim yapilabilir seviyeye
EURMTRY 24907 %02 %05 %118  yiikseltildigini ancak sorunlarin “BBB-" derecesi toleransi i¢inde kaldigini belirten Fitch,
EURIUSD 1.2815 %04 %30 %42 - ) . R
Altin/Ons ($) 1,257.6 %0.7 %96 %207 “Bununla birlikte uzun siiren toplumsal huzursuzluk, bunun koétii idare edilmesi turizmi
gi(;lr;gam Fiyat Basit F(f/'z) ngi;e(%/ﬂ; caydirabilir, kisa vadeli sermaye ¢ikislarin siddetlendirebilir, enflasyonun yiikselmesine
0 0

TRT050314T14 1020 %7.6 %7.8 neden olabilir ve ekonomik bilyiimeye zarar verebilir, Tiirkiye’nin bagimsiz iilke notunu
OIN Repo (net) %7.28

potansiyel olarak riske atabilir” dedi.

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

08 Temmuz Pazartesi

Almanya Ticaret Dengesi- Mayis
Almanya Cari Denge- Mayis
Almanya Sanayi Urefimi- Mayis
ABD Tiiketici Kredileri- May1s
Tiirkiye Sanayi Uretimi- Mayis

09 Temmuz Sah

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Mayis
Fransa lgsizlk Oran- Haziran
ingitiere Sanayi Uretimi- Mayss
ingiltere Ticaret Dengesi- Mayis

10 Temmuz Gargamba

Almanya Tiikefici Fiyat Endeksi- Haziran
Fransa Cari Denge- Mays
Fransa Sanayi Uremi- Mayis

11 Temmuz Persembe

Almanya Topfan Sats Endeksi- Haziran

12 Temmuz Cuma

Euro Zone Sanayi Ureimi- Mayis
ABD Urefici Fiyat Endeksi- Haziran
ABD Perakende Satiglar- Haziran

Daviz piyasalan

eket

%0.0
%5.1
%1.7

“%1.3

TL'ye gore har
Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY ~ 1.9436  -%0.2 %3.6 %0.0
USD/ZAR 9.98  -%1.1 -%1.4 %0.9
USD/HUF 226.7 %02 %1.9 -%0.3
USDBRL 22643  -%0.2 %5.0 %0.0
USD/PLN 3.3468 %12 %4.6 -%1.3 -

%0.9
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart Fed’in Haziran ay1 Fome toplanti tutanaklarinin beklendigi giinde
temkinli bir seyir izlerken, ABD borsalarinda yatay bir seyir yagandi. Asya borsalar1 bu
sabah itibariyle Fed Bagkan1 Bernanke’nin yapici para politikalarimin uzunca bir siire
devam edecegine iliskin agiklamalarin da etkisiyle pozitif egilimli bir seyir izlerken, ABD
future’lar1 ortalamada %1.1 primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi diin %2.62 seviyelerinden kapanirken, Fed Baskan1
Bernanke’nin agiklamalar1 sonrasinda yeni giine %2.57 seviyelerinden basliyor. Fed’in
Fomc toplantisina iligkin tutanaklar1 USD iizerinde baski yaratirken, EURUSD paritesi
1.277 — 1.298 araliginda hareket ettigi giinii 1.298 seviyelerinden tamamladi. Fed Bagkani
Bernanke’nin yapici para politikalarinin uzunca bir siire devam edecegine iligkin
aciklamalarina da bagli olarak giine 1.311 seviyelerinden baslayan EURUSD paritesinde
yonii tayin edecek en dnemli olgu ABD’de Fed’in para politikasina iligkin algilamalar
olacak. Bu baglamda ABD’de agiklanacak olan haftalik igsizlik sigortasi bagvurularinin
onemli olacagin hatirlatirken, EURUSD paritesinin giin iginde 1.297 — 1.316 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 200 giinliik hareketli ortalama seviyesi olan
1.307 seviyelerinin altindaki kapaniglarin EURUSD paritesinde (bir kez daha) 1.28
seviyelerine dogru bir harekete neden olabilecegini hatirlatiyoruz.

Altin fiyatlar1 diin dar bir bant igerisinde hareket ederken, altinin ons fiyat1 USD 1244 —
USD 1266 araliginda hareket ettigi glinii USD 1260 seviyelerinden tamamladi. Fed
Bagkan1 Bernanke’nin agiklamalar1 sonrasinda yeni giinii USD 1290 seviyelerinden
baglayan altinda yonii piyasalardaki risk algilamalari tayin edecek.

Giine olumlu bir baslangi¢ yapan Borsa Istanbul, Fitch’ten gelen agiklamalar ve Tiirk
liras1 {izerinde devam eden baskilara da bagl olarak kapanisa dogru gerilerken, BIST-100
endeksi ortalamada %1.3 deger kaybetti. Fed Baskan1 Bernanke’nin yapici para
politikalariin uzunca bir siire devam edecegine iliskin aciklamalar1 sonrasinda Asya
borsalarinda ve ABD future’larinda gérdiigiimiiz olumlulugun bugiin i¢in Borsa
Istanbul’u da olumlu etkileyecegini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte Tiirk lirasindaki
gelismelerin de dolayli olarak takip edilecegini hatirlatirken, BIST-100 endeksinin 70,000
— 74,200 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasindaki satislar belirginlesirken, 6zellikle getiri egrisinin kisa tarafindaki (2
yil ve daha kisa vadeli) zayiflik daha belirgindi. Buna bagli olarak 2 yil vadeli gosterge
tahvilin bilesik faizi %9.25 seviyelerine ylikselirken, 10 yil vadeli tahvil glinii %9.27
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda yatay bir acilis
yapan gosterge bononun giin i¢inde %8.8 - %9.5 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin de %8.8 - %9.5 araliginda islem gorebilecegini
tahmin ediyoruz.

Merkez Bankasi’nin USD 1.3bn’lik doviz satimi gergeklestirdigi glinde, Tiirk lirasinda
gorece zayif bir seyir yasanirken, USDTRY kuru 1.937 — 1.961 araliginda hareket ettigi
giinii 1.948 seviyelerinden tamamladi. EURUSD paritesinin 1.31 seviyelerini agmasi
sonrasinda giine 1.929 seviyelerinden baglayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin para
politikas1 aksiyonlari takip edilecek. Bugiin icin USDTRY ’nin 1.917 — 1.942 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.
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Sirket Haberleri

Danistay, is Bankas1 hakkindaki vergi tahriyatinin 114.4 mn TL’lik kismi igin Is Bankas:
lehine karar1 onayarak kesinlestirdi. Hatirlanacagi tizere toplam 632mn TL’lik vergi
tahriyat: konusunda Is Bankas lehine Danistay karari agiklanmist: ancak vergi Idaresi

iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Efes 25.80 %4.0  karar temyize gotlirmiistii. Temyiz siireci de bu kararla tamamlanmig oldu. Bu davalarla
2 Otokar 66.25 %35 . .. . . . . . .
3 TAV Havalimanlan 1185 %30 ilgili daha once bir karsilik ayirmamis olan Is Bankasi’nin gelismeden etkilenmesi
4 Alarko Holding 5.68 %2.2 i
5 Sekerbank 1.94 %2.1 beklenmiyor.
En cok diigen 5 . s e - .

Hisse Adi Kapanis Degigim  1K0¢ Holding Gana’da beyaz esya ve salga tiretimi planliyor. Sabah Gazetesi’nde yeralan
1 Rhea Girisim 1.00 -%9.9 & ; i ; >
2 Netas Telokom. 17 e s habere gore, Ko¢ Holding biinyesinde yeralan Tat Konserve Gana’da salga ve ketcap
3 Karsan Otomotiv 1.15 -%5.7  Uretimi hedefliyor. Habere gore, Argelik de bolgede beyaz esya iiretimi planliyor.

0,

g mﬁgile}rig“}ggan ?:gg _021:1 Dogrulanmas: durumunda haberin hisseler {izerinde kismen olumlu etki yaratabilecegini
En yiiksek hacimli 5 . diigiiniiyoruz.

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7.14 427.0
2 Tirk Hava Yollari 8.04 351.2
3 T.Halk Bankasi 14.35 330.3
4 Vakiflar Bankasi 4.07 301.8  Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
5 Akbank 6.86 248.6

tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.18 TL, Hedef Fiyat: 9.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 9.00 TL, Hedef Fiyat: 12.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6z edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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