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Pazartesi

IMKB veriler » Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Turkiye Konut Fiyat
Piyeea Dofori TOM () s Endeksi (TKFE) Nisan 2013 verilerini agikladi

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 76,736.5

Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,516.61

» Elektrik liretimi Haziran ayinda, gegen yila gére %0.94 azaldi

: » Havaalani guivenlik kontrollerinin teke indirilmesi planlaniyor
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 1,631.9 1.0%

Dow Jones 15,135.8 1.0%

NASDAQ-Comp. 3,479.4 1.0%

E;"‘r?skg’: CDQS( ggggg ?g:f’ Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) Nisan

s . -1.0%

kOndfaRFTTgE-WO ?%gg 8;30 2013 verilerini acikladi. Buna gore Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (2010=100), 2013 yili
usya ,200. -0.9% . P . o 1

Shangai Composite 20072 0.41% nisan ayinda bir 6nceki aya gore % 1.24 oraninda artarak 135.12 olarak gergeklesti. Gegen

Bombay Stock Exc. 19,495.8 0.4% . . .

Brezilya Bovespa 452105  -12% yil yilin ayni ayma goére % 12.08 oraninda artan Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi, ayn

Arjantin Merval 3,063.7 -1.0% . . . ..

Nikkei 225 14,3100 2.1% donemde reel olarak % 5.61 oraninda artis gosterdi. Metrekare basina konut degeri olarak

hesaplanan birim fiyatlar 2012 yili Nisan ayinda metrekare bagina bin 84,83 TL iken 2013
yil1 Nisan ayinda bin 208,44 TL olarak gerceklesti.

Tiirkiye’de elektrik iiretimi bu y1l Haziran ayinda, gecen yilin ayni ayina gore %
0.94’liik azalisla 19 milyar 715.0 kilovat saate (Kwh) geriledi. Tiirkiye Elektrik iletim

A.$’nin (TEIAS) Haziran ay1 gegici isletme sonuclarindan derlenen verilere gore, 2013

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 73,1118 %30 %82 %18.0
USDITRY 1.9474 %0.0 %3.6 %8.1 i iirkive’ tireti i i i
EURTRY fpathy 10 w0 wita yil1 haziran ayinda Tiirkiye’de tiretime sunulan elektrik 19 milyar 715,0 milyon
EUR/USD 1.2875 -%60.9 %15 %30 kilovatsaat (kWh) olurken, 449.5 milyon kWh dis alimla birlikte tiiketime 20 milyar 113,3
Altin/Ons ($) 12149 %27 %121 %245 . .
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik milyon,3 kWh elektrik sunuldu.
Piyasasi (%) Faiz (%) o ] o
I;JoRsom?ﬂ;t 1020 /0/70702 %7.8 Havaalan giivenlik kontrollerinin teke indirilmesi planlaniyor. Zaman gazetesinin
epo (net %T. . .. e g . . .
haberine gore, Ulusal Sivil Havacilik Konseyi, Tiirkiye'deki havaalanlarinin giivenlik
kontrol noktalarinin sayisimin 2'den 1'e azaltiimasin ele almak igin bir toplanti yapt.
Giivenlik noktasinin disiiriilme planinin temel nedeni yolcularin giivenlik noktalarinda
iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans harcadiklari zaman: azaltmakla beraber operasyonel giderlerinin de optimizasyonunu
820000 1 20000 saglamak olarak belirtildi. Yeni sistemin, ana giivenlik kontrolii yogunlugunu artiracak
80,0000
76,0000 - 19500 ancak ilk giivenlik kontroliinii sadece yiiksek risk profilli yolcular i¢in zorunlu kilmasi

76,0000

740000 | 19000 planlaniyor. Zaman gazetesine gore, yeni sistem ilk once Atatiirk Havalimani'nda test

720000 1 18500 edilecek. Giivenlik kontrollerinde harcanan zamanin azalmas, duty free aligverisi ve tesis
70,0000

66,0000 18000 kullanimi i¢in daha fazla zaman anlamina geldigi icin TAV'in gelirleri agisindan olumlu
66,0000 bi li larak & K

sa0000 N ir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.
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Piyasa Giindemi

08 Temmuz Pazartesi

Almanya Ticaret Dengesi- Mayis
Almanya Cari Denge- Mayis
Almanya Sanayi Urefimi- Mayis
ABD Tiiketici Kredileri- May1s
Tiirkiye Sanayi Uretimi- Mayis

09 Temmuz Sah

ingiltere Ev Fiyatari Dengesi- Mayis
Fransa lgsizlk Oran- Haziran
ingitiere Sanayi Uretimi- Mayss
ingiltere Ticaret Dengesi- Mayis

10 Temmuz Gargamba

Almanya Tiikefici Fiyat Endeksi- Haziran
Fransa Cari Denge- Mays
Fransa Sanayi Uremi- Mayis

11 Temmuz Persembe

Almanya Topfan Sats Endeksi- Haziran

12 Temmuz Cuma

Euro Zone Sanayi Ureimi- Mayis
ABD Urefici Fiyat Endeksi- Haziran
ABD Perakende Satiglar- Haziran

Daviz piyasalan

eket

%0.0
%1.5
%0.9

-%1.6

TL'ye gore har
Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.9474 %1.0  %4.0 %0.0
USD/ZAR 10.21 %3.3  %2.4 -%2.3
USD/HUF 230.7 %1.7  %3.0 -%0.7
USD/BRL  2.2525 %0.9  %5.6 %0.0
USD/PLN 3.3548 %1.0 %4.5 %0.0 -

%0.5
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Piyasa Yorumu

ABD’den gelen giilii istihdam verisi, kiiresel mali piyasalardaki dalgalanmalar1 daha da
pekistirdi. Tarim dis1 bordrolu ¢alisan sayisi beklentilerin iizerinde 195bin artis
kaydederken, 6nceki iki aya iliskin ger¢eklesme 70bin yukar1 yonde revize edildi. Ayrica,
isgiicline katilimda da hatir1 sayilir miktarda bir artis yasandi. Bu giiglii istthdam verisi,
Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) tahvil alimlarinda daha erken bir azaltima gidecegi
yoniindeki beklentileri kuvvetlendirdi. FED’in geri adim atabilecegini diigiinen bazi
analistler dahi Eyliil toplantisinda azaltim karar1 gelebilecegini beklemeye basladilar.
Amerikan 10 yillik tahvil faizlerinin y1l sonunda %3’e yiikselecegi beklenmeye basladi.
Bu egilim, kiiresel mali piyasalarda da sert bir yansima buldu. Oncelikle Amerikan 10
yillik tahvil faizi hizli bir hareketle %1.7’ye yiikselirken kiiresel bazda faizlerde yukari
yonlii hareketler yasandi. Geligmekte olan iilke para birimlerinde 6nemli sayilabilecek
oranlarda deger kayiplart yasanirken ABD Dolar1 endeksi son ii¢ yilin en degerli diizeyine
geldi. Bu paralelde EURUSD paritesi 1.2805 ile bu yi1lin Mayis ay1 ortasindan bu yana en
diisiik diizeye geriledi. ABD digindaki borsalarinin tamamina yakininda %3 lere varan
oranlarda kayiplar yasanirken ABD’de ekonominin toparlandigina iligkin kuvvetli
sinyaller nedeniyle borsa endeksleri giinii %1°e yakin oranda yukarida tamamladi.
Misir’daki olaylar ve Amerikan ekonomisindeki toparlanma sinyalleri petrol fiyatlarinda
yukart yonlii hareketlere neden oldu. WTI cinsi ham petrol varil fiyat1 103 dolar ile son 14

ayin zirvesini yapti.

Tiirk mali piyasalar1 da kiiresel mali piyasalardaki satis baskisindan etkilendi. BiST-100
endeksindeki diisiisiin %3 ile ilk siralarda yer almasi, Tiirk Lirasi’nin déviz sepeti
karsisindaki deger kaybinin da %1 ler ile benzer bir egilim kaydetmesi dikkat ¢ekici.
TCMB’nin doviz piyasasina satim ihaleleri yoluyla miidahaleye devam etmesine ragmen
USDTRY kuru 1.9700 ile tarihi zirvesini bir adim daha 6teye tasidi (son bes giinliik
performansa gore Tiirk Lirasi’nin ABD Dolar1 karsisindaki deger kaybi en ¢ok deger
kaybeden gelismekte olan iilke paralari arasinda ligiincii sirada yer aliyor). Agikgasi bu
tablo, doviz satim ihalelerinin pek de amacina ulagmadigini gosteriyor. Faiz cephesi
goreceli olarak sakin kalmay1 basarabildi. Gosterge tahvilde islem hacmi oldukga sinirli
kald1 ve faizde de bir miktar diisiis yasandi. Ancak, hacmin biraz daha fazla oldugu 10
yillik tahvilin bilesik faizi 6nceki giiniin kapanigina gore yaklasik 35 baz puan artis
kaydetti.

Asya piyasalar1 haftaya sert satislarla basladi. Bolge hisse senedi endekslerinde %2’ye
varan oranlarda kayiplar gozleniyor. Avrupa piyasalarinin giine satislarla baslamasi
beklenirken Amerikan vadelileri hafif yukarida islem goriiyor (yeni konjonktiirde ABD
icin olumlu olan veriler diinyanin geri kalan1 igin gegerli olmayacak). Bugiin ve bu hafta
kiiresel veri akis1 sinirli olsa da FED baskanlarinin yapacagi agiklama ve sunumlar
oldukga biiyiik bir 6nem arzedecek. Bu kapsamda Bernanke’nin Carsamba gece
saatlerinde yapacagi sunum ile ayn1 saatlerde agiklanacak son FOMC toplantisinin
tutanaklar1 6nemli olacak. Ancak, FED politika faizini en erken 2015 y1l1 ortasinda
artirabilecegini ima etse de piyasalarin 2014 yil1 ortasinda faiz artirimm fiyatlamasi
entresan. Bu yonde bir fiyatlama, ABD’deki ekonomik toparlanmay1 zedeleyebilir

(mesela 10 y1llik mortgage faizleri %4.6’lara gelerek konut sektoriindeki toparlanmayi
bozabilir).
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Tirkiye cephesinde TCMB’nin 6nlimiizdeki donemde izleyecegi politikalar 6nemli
olacak. Bu kapsamda TCMB’nin bu sabah diizenleyecegi ekonomistler toplantisindan
cikacak sinyaller yakindan takip edilecek. TCMB’nin Temmuz ay1 olagan Para Politikas1
Kurulu (PPK) toplantisinin 23 Temmuz’da yapilacak olmasi nedeniyle politika tepkisi i¢in
oldukca uzun bir siire olmast 6nemli bir nokta. TCMB’nin repo ve doviz ihale miktarlar1
kisa vadede takip edilecek veriler arasinda yer aliyor. Makroekonomik anlamda Mayz1s ay1
sanayi tiretimi takip edilecek. Bu tarz bir kiiresel satig baskisinin hakim oldugu
doénemlerde seviyeler hakkinda goriis bildirmek kolay degil. TCMB’nin yeni bir politika
adim1 atmamast durumunda Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybinin devam etmesi olasi

duruyor.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ipek Dogal Enerji 3.65 %9.9
2 Torunlar GMYO 3.86 %2.9
3 Koza Madencilik 3.1 %1.6
4 Aselsan 8.94 %0.5
5 Net Holding 2.48 %0.4
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Karsan Otomotiv 1.32 -%9.6
2 Tekstilbank 1.34 -%6.3
3 T.Halk Bankasi 15.15 -%5.9
4 s Bankasi (C) 5.28 -%5.4
5 GSD Holding 1.10 -%5.2
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 T.Halk Bankasi 15.15 4440
2 Garanti Bankas! 7.74 411.8
3 lIsBankasi (C) 5.28 225.3
4 Vakiflar Bankasi 447 213.6
5 Yapi ve Kredi 419 203.0

Bank.
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Sirket Haberleri

Ingiliz Yiiksek Mahkemesi (Privy Council), Cukurova Holding ve Rus Altimo arasinda
devam eden dava ile iliskin kararini yarin verecek. Karar Cukurova'nin %13.81'lik
Turkeell hissesi i¢in Altimo'ya yapacagi 6demenin miktarini igerecek. Mahkeme ayrica
bu 6demenin ne zaman yapilmasi gerektigini de sdyleyecek. Eger Cukurova 6demeyi
vaktinde yapabilirse Turkcell'in kontrolii Cukurova'da kalacak. Diger yandan, yeni torba
yasa SPK'nin sirketlere eksik yonetim kurulu liyelerini atamalarinin 6niinii agiyor. Bu
diizenleme Turkcell'in toplanamayan Genel Kurulla ilgili sorunlar1 olumlu yénde
etkileyebilir.

Pegasus yeni ucak kiralama ve bir 6nceki siparisin motor tipi kararlarini a¢ikladi. Pegasus
yaptig1 agiklamada 4 yeni A320-200 tipi ugagi 8 yilligina kiralanmaya karar verdigini ve
stire¢ igin CEO ve Yonetim Kurulu Bagkani'nin yetkilendirildigini belirtti. Ek bir not
olarak, Pegasus, gectigimiz Aralik ayinda agikladigi 100 adet (25 opsiyonel) A320/A321
ucaginin satin aliminda Leap tipi motor kullanmaya karar verdigini duyurdu. Bu
motorlarin satis s6zlesmesinde 20 yillik bakimi da yer alacak ve 2016'da teslimi
baglayacak. Filo biiyiikliigiiniin artmasinin Pegasus i¢in olumlu bir gelisme oldugunu

diistintiyoruz.

TAV'n yolcu sayisi1 yilin ilk alt1 ayinda %24 seviyesinde artig gosterdi. Toplam dis hat
yolcu sayis1 %25 seviyesinde artarken, i¢ hat yolcu sayis1 %23 seviyesinde artti. Ana
faaliyet noktasi olan Istanbul Atatiirk Havalimani toplam yolcu sayis1 ayni dénemde %18
seviyesinde artis gosterdi. Haziran rakamlarina baktigimizda ise, toplam yolcu sayisinin
gegen yilin ayni ayina gore %19 seviyesinde arttigini; dis hatlarda bu artisin %18, i¢
hatlarda %22 ve Atatiirk Havalimani'nda %12 seviyesinde oldugunu goriiyoruz.

Torunlar GMYO Pagabahge projesi i¢gin finansman anlagsmas1 imzaladigim agikladu.
Sirket yaptig1 agiklamada, proje i¢in yerel bir bankadan 310 milyon dolar kredi aldigini
acikladi. Sirketin aldig1 bu kredi 3 y1l anapara 6demesiz 6.5 yil vadeye sahip. Alinan
krediye karsilik Pasabahge arsasi1 375 milyon dolara teminat olarak kaydedildi. Pasabahce
projesi Torunlar GMY O’nun portfoyiinde finansmani belli olmayan tek projesi oldugu
i¢in bu silirecin tamamlanmasi olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor. Hatirlanacagi gibi

sirket bu arsa {izerinde 5 yildizli bir otel ve 30-40 adet villa tipi rezidans gelistirecek.

Zorlu Enerji 1100 MW’lik dogalgaz santrali 6n lisansi i¢in EPDK’ya bagvurdu. Bu
kapasitenin devreye alinmasi sirketin hali hazirdaki 795 MW lik kurulu giiciine ciddi bir
ekleme imkani olusturacak. Her ne kadar dogalgaz santralleri yenilenebilir ve linyit
santrallerine gore daha diigiik karlilikla ¢aligsa da, Zorlu Enerji’nin 6niimiizdeki vadede
Pazar payin1 koruyabilmesi agisindan bu tiir bir biiylime olumlu bir gelisme olarak 6ne
cikiyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 11.70 TL, Hedef Fiyat: 13.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.10 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ZORENLIS; Mevcut Fiyat: 1.25 TL, Hedef Fiyat: 1.85 TL, Endekse Paralel Getiri]
[PGSUS.IS; Mevcut Fiyat: 24.25 TL, Hedef Fiyat: 28.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.75 TL, Hedef Fiyat: 6.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya ilikili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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