05 Temmuz 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 80,733.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 305,997.6
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 87,294.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,493.73
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,615.4 0.0%
Dow Jones 14,988.6 0.0%
NASDAQ-Comp. 34437 0.0%
Frankfurt DAX 7,994.3 2.1%
Paris CAC 40 3,809.3 2.9%
Londra FTSE-100 6,421.7 3.1%
Rusya RTS 1,280.6 1.3%
Shangai Composite 2,006.1 0.6%
Bombay Stock Exc. 19,410.8 1.2%
Brezilya Bovespa 45,763.2 1.6%
Arjantin Merval 3,096.1 24%
Nikkei 225 14,018.9 -0.3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 80,733.3 %4.9 -%9.4 %44.8
USD/TRY 1.8745 -%0.8 %4.5 %1.7
EUR/TRY 2.4522 -%0.3 %4.3 %7.1
EUR/USD 1.3082 %0.5 -%0.2 %5.3
Altin/Ons ($) 1,248.6 -%0.8 -%11.2 -%22.8
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.68
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Gunlik Bulten

» Merkez Bankasi 2013 yili Haziran ayi Fiyat Geligmeleri
Raporu’nu yayinladi

» Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda faizlerde herhangi bir
degisiklik yapiilmamasi karari alindi

» Yabanci yatirimcilar Haziran ayinda 1,2 milyar dolarlik satig
gerceklestirdiler

Merkez Bankasi 2013 yili Haziran ay1 Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yaymladi. Rapora
gore haziran ayinda tiiketici fiyatlart % 0.76 oraninda artt1 ve yillik enflasyon % 8.30°a
yiikseldi. Bu yiikseliste islenmemis gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji
fiyatlarindan kaynaklanan diisiik baz da enflasyondaki yiikselise kismen yansidi. Temel
enflasyon gostergeleri ise 1limli seyrini korudu. Merkez Bankasi, oniimiizdeki aylarda
islenmemis gida fiyatlarindaki diizeltme ve enerji fiyatlarinda olumluya dénecek baz
etkisine bagli olarak enflasyonun asagi yonlii bir hareket sergileyecegi tahmininde
bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik yapilmamasi
karari alindi. Karar sonrasinda yapilan yazili agiklamada, “Avrupa Merkez Bankasi
Guverndrler Konseyi bugiinkii toplantisinda ana refinansman iglemleri faiz oranin1 % 0.5,
marjinal bor¢ verme faiz oranim1 % 1, mevduat faiz oranini ise % 0 olarak degistirmeden
sabit tuttu” denildi. Avrupa borsalart Avrupa Merkez Bankasi baskani Draghi’nin para
politikasinin “uzunca” bir siire yapici kalmaya devam edecegi agiklamalariyla ortalamada
%3.0’e yakin deger kazandi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2013 Y1l 1. Ceyrek insaat Ciro ve Uretim
Endeksleri’ni acikladi. TUIK ’ten yapilan agiklamaya gore 2005=100 temel yill1
yayimlanan Insaat Ciro ve Uretim Endeksleri’nin, ekonomideki gelismeler nedeniyle
giincelligini kaybetmesi ve sektor agirliklarindaki degismeler nedeniyle 2010=100 temel
yilli olarak hesaplandi. NACE Rev.2’ye gore hesaplanan 2010=100 temel yill1 insaat Ciro
ve Uretim Endeksleri genel diizeyde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilarak ilk defa
yayimlanmaya baslandi. Insaat Ciro Endeksinde takvim etkisi gézlemlenmedi. Bu nedenle

takvim etkisinden armdirilmis seriler yerine arindirtlmamis seriler konuldu.

Yabanci yatinnmcilar Haziran ayinda 1,2 milyar dolarhk satis gerceklestirdiler.
Halkbank (219mn dolar), isbank (203mn dolar) ve Yap: Kredi 115mn dolar) yabanci
yatirimcilar tarafindan en ¢ok satilan hisseler olurken, Aksa Akrilik (8mn dolar), Tiirk
Traktor (7mn dolar) ve Net Holding ( 7mn dolar) yabanc1 yatirimcilar tarafindan en ¢ok
alinan hisseler oldu.
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Piyasa Yorumu

ABD borsalar1 “Bagimsizlik Giinii” dolayisiyla kapali olurken, Avrupa borsalar1 Avrupa

- " - Merkez Bankasi bagkani Draghi’nin para politikasinin “uzunca” bir siire yapici kalmaya
Piyasa Giindemi

devam edecegi agiklamalartyla ortalamada %3.0’e yakin deger kazandi. Asya borsalart bu
01 Temmuz Pazartesi Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Haziran

Euro Zone Issizik Oranr- Mayis sabah itibariyle pozitif egilimli bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada %1 primli
Tiirkiye Satin Alma Yéneficileri Endeksi A
hareket ediyor.

02 Temmuz Sali Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mayis

ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri yeni giine %2.53 seviyelerinden bagliyor. Avrupa

— : Merkez Bankasi baskani Draghi’nin agiklamalari1 Euro tizerinde baski yaratirken,
03 Temmuz Gargamba  Tiirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Haziran

é‘::)"zyjnl“:::;(:ydae‘z::l:':f'M*layTs'fa” EURUSD paritesi 1.288 — 1.302 araliginda hareket ettigi giinii 1.291 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.289 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde

04 Temmuz Pergembe Onemii bir veri agklanmiyor
yonii tayin edecek en onemli gelisme ABD’de agiklanacak olan Haziran ayi tarim dist

istihdam rakamlar1 olacak. 165k’lik piyasa beklentilerinin iizerindeki gerceklesmelerin

05 Temmuz Cuma Tirkiye Ev Fiyatlari Endeksi- Nisan

ABD lgsizik Oran - Hazian USD’nin giliglenmesine neden olabilecegini hatirlatirken, EURUSD paritesinin 1.282 —
1.297 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda dar bir bant hareketi yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1245 — USD
1258 araliginda hareket ettigi giinii USD 1250 seviyelerinden tamamladi. Bugiin ABD’de
aciklanacak olan tarim disi istthdam verisi oncesinde USD 1243 seviyelerinden giine
baglayan altinin USD 1230 — USD 1260 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Giine temkinli bir baslangic yapan Borsa Istanbul, Avrupa Merkez Bankasi’nmin

Déviz piyasalari aciklamalar1 sonrasinda yiikselirken, BIST-100 endeksi ortalamada %2.3 yiikseldi. Asya

TL'ye gére hareket  piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagli olarak giline olumlu bir baslangic

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) Yyapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yénii Tiirk lirasinin seyri tayin edecek.
(%) %) (%)
USDITRY 18745  -%24 -%10 %00  %0.0

USDIZAR 1004 %10 %18  -%33 %27 hatirlatirken, ABD’de agiklanacak olan tarim dis1 istihdam verisinin de yakindan takip
USDIHUF 2272 %04 %11 %25  -%2.1

USDBRL 22480 %22 %55 %45 %62 edilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin i¢in BIST-100 endeksinin 74,600 — 77,000 araliginda
USDIPLN 33096  -%0.2 %21 %22  -%30 o i
hareket etmesini bekliyoruz.

Bu baglamda Merkez Bankasi’nin repo ve doviz satim ihalelerinin 6nemli olacagini

Bono piyasasinda karisik bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %7.7
seviyelerinden agildig1 giinii %7.96 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil
vadeli tahvilin faizi ise %8.70 seviyelerinden %8.59 seviyelerine geriledi. Bu sabah
itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik %7.9 seviyelerinden agilan gosterge bononun giin
icinde %7.6 - %8.0 araliginda islem gormesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 y1l vadeli
tahvilin %8.3 - %8.8 araliginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasinda karisik bir seyir yasanirken, USDTRY kuru 1.937 — 1.958 araliginda
hareket ettigi giinii 1.942 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.923
seviyelerinden giine baslayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin repo ve ddviz satim

ihaleleri takip edilecek. ABD Haziran ay1 tarim disi istihdam verilerinin de dnemli olacag:
giinde USDTRY ’nin 1.932 — 1.954 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Otokar 68.00 %17.3
2 Kartonsan 229.50 %13.4
3 Gozde Girisim 4.98 %13.3
4 Aselsan 8.90 %12.3
5 Ulker Biskivi 13.85 %12.0
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Holding 0.82 %3.1
2 Emlak Konut 2.74 %0.0

GMYO
3 Net Holding 247 %0.0
4 TSKB. 1.96 %0.4
5 Boyner 5.76 %1.3

Magdazacilik
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.16 7176
2 s Bankasi (C) 5.58 4958
3 T.Halk Bankasl 16.10 444 8
4 Tirk Hava Yollari 7.54 380.8
5 Akbank 7.74 290.3
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GMYO Bakirkdy projesinde 553 milyon TL gelir pay: teklifi aldi. Sirket
diin yapilan ihalede, Akzirve-Ege-Ozkar konsorsiyumu tarafindan 1.2 milyar TL toplam
gelir hedefi ve %45.9 hasilat pay: yoluyla en yiiksek teklif olarak 553 milyon TL’lik
teklifi aldi. Bu proje igin temel deger 196 milyon TL olarak belirlendiginden, verilen
teklif %64 briit kar marjina denk geliyor. Proje igin alinan yiiksek teklif sirketin Net Aktif
Degerini destekleyeceginden olumlu bir gelisme olarak one ¢ikiyor.

Isdemir’de grev karar1 15 Temmuz’a alindi. Erdemir’in bagh ortaklig1 olan iskenderun
Demir Celik ile Celik-Is Sendikas: arasinda baslamis olan goriismelerde sonug
alinamamasi nedeniyle alinan grev kararinin 15 Temmuz 2013 tarihinde uygulanmasina
karar verildi. Taraflar arasindaki goriismelere ise devam ediliyor.

Garanti Bankasi toplam 1 milyar Euro veya muadili tutara kadar ipotek teminatli menkul
kiymet ihrag edecegini agikladi. Garanti Bankas: toplam 1 milyar Euro veya Karsilig
tutarda ipotek teminatli menkul kiymet ihraci i¢in genel miidiirliigi yetkilendirme karar
aldi. Bankadan yapilan agiklamada, bir veya birden fazla ihrag suretiyle gergeklestirilecek,
cesitli tertip ve vadelerde, piyasa kosullarina gore belirlenecek sabit veya degisken faiz
oranlarina sahip ihraglarin; halka arz edilmeksizin, yurtiginde, yurtdisinda veya nitelikli
yatirnnmcilara veya tahsisli satis yontemi ile gerceklestirilebilecegi belirtildi

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GARANL.IS; Mevcut Fiyat: 8.16 TL, Hedef Fiyat: 13.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.74 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EREGL.IS; Mevcut Fiyat: 1.95 TL, Hedef Fiyat: 2.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 16.10 TL, Hedef Fiyat: 28.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 4.38 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 5.58 TL, Hedef Fiyat: 9.20 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengtin - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda sézii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecedi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da diisebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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