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04 Temmuz 2013

Pergembe

IMKB verileri

IMKB-100 76,983.7
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 288,574.0
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 82,468.4
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 2,413.61

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,615.4 0.1%
Dow Jones 14,988.6 0.4%
NASDAQ-Comp. 34437 0.3%
Frankfurt DAX 7,829.3 -1.0%
Paris CAC 40 3,702.0 -1.1%
Londra FTSE-100 6,229.9 -1.2%
Rusya RTS 1,264.3 -0.8%
Shangai Composite 1,994.3 -0.6%
Bombay Stock Exc. 19,177.8 -1.5%
Brezilya Bovespa 45,044.0 -0.4%
Arjantin Merval 3,023.1 1.0%
Nikkei 225 14,055.6 -0.3%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 76,983.7 -%10.5 -%13.6 %38.5
USD/TRY 1.8902 %0.3 %5.4 %1.7
EUR/TRY 2.4603 %0.4 %4.6 %7.3
EUR/USD 1.3016 %0.1 -%0.7 %5.5
Altin/Ons ($) 1,258.5 %0.7 -%10.6 -%22.3
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.65

Gunlik Bulten

» TUIK Haziran ayi Tiiketici Fiyatlari Endeksi ve Uretici Fiyatlari
Endeksi verilerini agikladi

» BIST ve NASDAQ QMX, stratejik ortaklik yolunda
» Otomotiv pazari Haziran'da %4.26 artigla 74,096 adet oldu

» Sigara ve alkollii ickilerde maktu OTV, UFE'ye bagl olarak
bugiinden gegerli %2.46 artirildi

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), haziran ay: Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi ve Uretici
Fiyatlar1 Endeksi verilerini acikladi. Buna gére TUFE’de (2003=100) 2013 yil1 haziran
ayinda bir dnceki aya gore % 0.76 oraninda artis yasandi. Aylik TUFE artis1 bu diizeyi ile
piyasa beklentilerinin oldukea iizerinde gerceklesti. TUFE’de gecen yilin aralik ayina gore
% 4, gegen yilin ayni ayma gore % 8.30 ve on iki aylhik ortalamalara gore % 7.47 artis
gerceklesti

BIST ve NASDAQ QMX, stratejik ortaklik yolunda. Borsa Istanbul ve NASDAQ
OMX Group (Nasdaq:NDAQ), istanbul’un uluslararasi finans merkezi, Borsa Istanbul’un
ise kiiresel bir borsa olma vizyonuna biiyiik katki saglayacak stratejik ortaklik i¢in 6n
anlagsma imzalad1. Borsa Istanbul, béylece biitiin varlik tiirlerinde alim satim, takas, piyasa
gbzetimi ve risk yonetimi uygulamalarna biitiinlesik bir yapida imkan taniyan NASDAQ
OMX’in diinya standartlarinda biligsim teknolojisi yazilim ¢éziimiinii, enerji s6zlesmeleri
de dahil olmak iizere tiim finansal sozlesmeler i¢in kullanabilir hale gelecek. iki borsa,
bolgede de etkin igbirliginde bulunacak.

Otomotiv pazari Haziran'da %04.26 artisla 74,096 adet oldu. Otomotiv Distribiitorleri
Dernegi (ODD) Haziran ayinda otomotiv pazarinin yiizde 4.26 artigla 74,096 adet
oldugunu ac¢ikladi. ODD agiklamasina gore otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari ilk alt1
aylik dénemde ise ytizde 12.07 biiylime ile 381,743 adete ulast1.

Sigara ve alkollii ickilerde maktu OTV, UFE'ye bagh olarak bugiinden gecerli
%2.46 artirild. Tiitiin mamulleri ve alkollii igkilerde uygulanan maktu Ozel Tiiketim
Vergisi (OTV) tutarlari, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan bugiin agiklanan iiretici
fiyat endeksine (UFE) paralel olarak bugiinden gegerli yiizde 2.46 oraninda artirild1.
Konuya dair yeni vergi oranlar1 Gelir Idaresi Bagkanligi'min Internet sitesinde yayimlandi.
TUIK verilerine gére, UFE artis1 bu y1l Ocak-Haziran'da yiizde 2.46 diizeyinde
gergeklesti. Gegen yil kabul edilen yatirim ve tasarruflarin tegvikini ongoren yasadaki
diizenlemeye gore, alkollii igecekler ve sigaradaki maktu vergi, her yil Ocak ve Temmuz
aylarinda UFE'deki degisime bagli olarak otomatik olarak giincelleniyor. Bu sistem 1
Ocak 2013'ten itibaren yiiriirlige girdi.



Piyasa Giindemi

01 Temmuz Pazartesi Euro Zone Tiikeci Fiyat Endeksi- Haziran
Euro Zone Issizlik Oran- Mayis
Tiirkiye Satin Alma Yéneficileri Endeksi

02 Temmuz Sali Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mayis

03 Temmuz Gargamba  Tiirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Haziran
Almanya Tiikefici Fiyat Endeksi- Haziran
Euro Zone Perakende Stslar- Mayis

04 Temmuz Pergembe Onemii bir veri agklanmiyor

05 Temmuz Cuma Tirkiye Ev Fiyatlari Endeksi- Nisan
ABD lgsizlik Orani - Haziran

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  1.8902  -%2.3 -%0.1 %0.0 %0.0
USD/ZAR 10.09  -%0.2 %0.8 -%2.1 -%0.9
USD/HUF 2263  -%0.5 -%0.5 -%1.8 %0.4
USD/BRL  2.2682 %3.7  %6.5 -%5.8 -%6.3
USD/PLN 33084  -%0.9 %1.1 -%1.4 -%1.2
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari Portekiz’e iliskin belirsizliklerle gerilerken, ABD borsalari istihdama
iliskin beklentilerden iyi gelen verilere de bagl olarak ortalamada %0.1 deger kazandu.
Asya borsalar1 bu sabah itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD
future’lar1 ortalamada %0.1 primli islem goriiyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi beklentilerden iyi gelen veriler sonrasinda %2.50
seviyelerine yiikseldi. Portekiz’e iligkin artan kaygilar EUR {izerinde baski yaratirken,
EURUSD paritesi 1.292 — 1.303 araliginda hareket ettigi giinii 1.301 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.30 seviyelerinden giine baslayan EURUSD paritesinde
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karari takip edilecek. Avrupa Merkez Bankas1 Baskani
Draghi’nin yapacagi aciklamalarin EURUSD paritesindeki oynaklig1 artirabilecegini
hatirlatirken, EURUSD paritesinin 1.293 — 1.308 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte ABD piyasalarinin “Bagimsizlik Giinii” dolayisiyla kapali olmasina da

bagli olarak USD lehine hareketlerin bugiin i¢in sinirlt kalabilecegini hatirlatryoruz.

Altin fiyatlarinda karisik bir seyir yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1237 — USD 1260
araliginda hareket ettigi giini USD 1253 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle
USD 1255 seviyelerinden giine baslayan altinin giin i¢inde USD 1240 — USD 1270
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Global piyasalarda gériilen zayif seyir Borsa Istanbul’u da olumsuz etkilerken, Tiirk
lirasindaki zayiflik ve Misir tarafindaki gelismelere bagli petrol fiyatlarinda yagsanan
yiikselisler satislarin daha derin olmasina neden oldu. Buna bagli olarak Borsa Istanbul-
100 endeksi ortalamada %3.6 gerilerken, bankacilik hisselerindeki distisler %4.7’ye
ulasti. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagli olarak giine yatay / hafif pozitif
bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Merkez Bankas1’nin
enflasyona iligkin yayimlayacagi teknik not ile Haziran ay1 reel efektif doviz kuru takip
edilecek. Bugiin icin Borsa Istanbul-100 endeksinin 72,500 — 75,700 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda da saticili seyir 6ne ¢ikarken, gdsterge bononun bilesik faizi %7.39
seviyelerinden agildig1 giinii %7.78 seviyelerinden kapatti. Bununla birlikte 10 yil vadeli
tahvilin faizi de %8.70 seviyelerine yiikseldi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda
yatay bir agilis yapan gosterge bononun giin i¢inde %7.4 - %7.9 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte 10 yil vadeli tahvilin de %8.4 - %9.0 araliginda
islem gorecegini tahmin ediyoruz.

Merkez Bankasi’nin USD 250mn’liikk d6viz satim ihalesi agmasina ragmen Tiirk
lirasindaki zayiflik diin bir kademe belirginlesirken, USDTRY kuru 1.932 — 1.955
araliginda hareket ettigi glinli 1.947 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.946
seviyelerinden giine baglayan USDTRY kurunda Merkez Bankasi’nin repo ve doviz satim
ihaleleri takip edilecek. Global piyasalardaki gelismelerin de Tiirk lirasinin seyri agisindan
belirleyici olacagi giinde USDTRY ’nin 1.937 — 1.957 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Emlak Konut 2.69 %0.0

GMYO
2 Boyner 5.70 %4 4

Magazacilik
3 Ihlas Holding 0.82 %4.9
4 Net Holding 2.49 -%5.1
5 Anadolu Sigorta 1.23 -%5.1
En ¢ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.71 -%18.2
2 Tofas Oto. Fab. 12.85 -%17.8
3 Gozde Girigim 4.87 -%17.3
4 Tekstilbank 1.37 -%17.2
5 GSD Holding 1.10 %171
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 7.94 803.3
2 IsBankasi (C) 5.40 451.0
3 Tirk Hava Yollari 7.34 364.3
4 T.Halk Bankasi 15.60 3224
5 Akbank 7.54 298.6
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Sirket Haberleri

BC Partners Migros dahil olmak iizere tiim yatirimlarinda olas: se¢enekleri
degerlendiriyor. BC Partners, Migros'un ana ortagi, is siirecinin bir pargasi olarak tiim
yatirimlari i¢in segenekleri degerlendirdigini agikladi. Reuters ve Bloomberg, 1
Temmuz'da, BC Partners'in Migros hisselerinin satis1 da dahil olmak {izere se¢enekleri
degerlendirmek igin yatirim bankas: se¢meyi planladiklarini ileri siirmiistii. BC Partners'in
Migros’u satmasinin azinhklar i¢in yiiksek fiyattan zorunlu ¢agri getirebilecegi
beklentileri haftanin ilk yarisinda Migros hisselerinin daha iyi bir performans yapmasin
sagladi. Herhangi bir satis siirecini onaylayan haber, oniimiizdeki aylarda Migros
hisselerinin destekleyebilir.

Ko¢ Holding’in savag gemisi imal etme ihale siireci Bagbakanlik Teftis Kurulu tarafindan
inceleniyor. Habertiirk’te yer alan habere gore, Basbakanlik Teftis Kurulu Kog¢ Holding’in
gectigimiz Ocak ayinda 6 adet savas gemisi insa etme ihalesi kazanan istiraki RMK
hakkinda bir inceleme baslatti. Hatirlanacag: gibi RMK bu ihaleyi Ocak 2013’te 1.5
milyar Euroluk teklifle kazanmisti. Habertiirk’te yer alan haberde, ihaleyi kaybeden
taraflardan biri tarafindan yapilan sikayet lizerine harekete gecen Basbakanlik Teftis
Kurulu ihalenin rekabet kosullarma gére yapihip yapilmadigina bakilacak. iddialarin dogru
bulunmas: durumunda ihale iptal edilip yenilenebilecek. Ko¢ Holding’in RMK’da %40.5
hissesi bulunuyor ve sirketi tam konsolide ediyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[KCHOL.IS; Mevcut Fiyat: 8.90 TL, Hedef Fiyat: 12.70 TL, Endekse Paralel Getiri]
[MGROS.IS; Mevcut Fiyat: 19.80 TL, Hedef Fiyat: 29.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin glivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BolimU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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