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Gunlik Bulten

03 Temmuz 2013
Garsamba

» 10:00’da agiklanacak Haziran ayi enflasyon rakamlarinda
VKB verilor piyasa beklentisi aylik TUFE artisinin %_).0.2 civarinda olacagi
IMKB-100 85,9900 yoniinde. Gegen yilin Haziran ayinda TUFE %0.9 oraninda
e o et DagmlTOM (6m) 34158 diigiis kaydetmisti
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,106.66

» Merkez Bankasi, 2013 yili 1. Geyrek Odemeler Dengesi
Raporu’nu agikladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg. » TEPAV Haziran ayi Perakende Gliven Endeksi yiikselig

S&P 500 16141 0.1% -

Dow Jones 149324 0.3% kaydetti

NASDAQ-Comp. 34334 0.0%

Frankfurt DAX 79108  -09%

Paris CAC 40 37426 0.7%

Londra FTSE-100 63039  -0.1%

Rusya RTS 12741 -02%

Shangai Composite 2,006.6 0.6% .

gomFIJay gtock Exc. ggggg gg:f Merkez Bankasi, 2013 yih 1. Ceyrek Odemeler Dengesi Raporu’nu a¢ikladi. Rapora
rezilya Bovespa 229, -4.2% . .

ﬁnl'(intiglz\/lerval égggﬂ ?§3§° gore, cari islemler dengesi 2013 yil1 ilk ¢eyreginde, artig beklentilerinin aksine, daralma
ikkei 225 A N .07

egilimini devam ettirdi. Merkez Bankasi’nin 2010 yili sonunda baglattig1 para politikasi
uygulamasinin da destekledigi i¢ ve dis talep dengelenme hareketinin sonuna gelinmis

olmasina ragmen, i¢ talep unsurlarmin ilk ¢eyrekte beklenenden daha yavas bir

Piyasa verileri (Agik Piyasa) toparlanma egiliminde olmasi, dis ticaret dengesindeki kotiilesmeyi sinirladi. Diger

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) taraftan, 6zellikle turizm kaynakli hizmet gelirlerinin beklenenin iizerinde bir seyir
IMKB-100 85,990.0 %00 %35 %s47 izlemesi, cari islemler agiginin bu ¢eyrekte de daralma egilimini devam ettirmesine
USDITRY 1.8842 %0.0 %5.0 %1.4
EURITRY 24498 %0 w2 %o Katkidabulundu.
EURIUSD 1.3002 %00 %08 %54
Alin/Ons (§) 12494 %02 %104 %218 TEPAV, Haziran ay1 Perakende Giiven Endeksi’ni acikladi. Buna gore, May1s ayinda
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik . . . . o A .
Piyasasi (%) Faiz (%) diisen TEPE, haziran ayinda yiikselmesine ragmen negatif bolgede kaldi. TEPE, haziran
I)l/ﬂ 2{5:;;?[26‘ 1020 ‘,/:/6°762 %8 ayinda sifirin altinda 0.6 degerini aldi. TEPE bir 6nceki aya gore 1.6 puan, gegen yilin

ayni donemine gore ise 6.1 puan yiikseldi.



Piyasa Giindemi

01 Temmuz Pazartesi

Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Haziran
Euro Zone Issizlik Oran- Mays
Tiirkiye Satin Alma Yéneficileri Endeksi

02 Temmuz Sali

Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mayis

03 Temmuz Gargamba

Tirkiye Tlketici Fiyat Endeksi- Haziran
Almanya Tiikefci Fiyat Endeksi- Haziran
Euro Zone Perakende Stslar- Mayis

04 Temmuz Pergembe

Onemii bir veri agklanmiyor

05 Temmuz Cuma

Tirkiye Ev Fiyatlari Endeksi- Nisan
ABD lgsizlik Orani - Haziran

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1.8842  -%24 %0.4 %0.0 %0.0
USD/ZAR 1000 -%1.0 %1.8 -%1.4 -%1.4
USD/HUF 2264  -%0.1 %0.8 -%2.3 -%0.4
USD/BRL  2.2546 %1.8  %6.1 -%4.2 -%5.3
USD/PLN 3.3463 %1.0 %3.3 -%3.4 -%2.8
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalar diin géreceli olarak sakin bir seyir izledi. Glindemde 6nemli bir
haberin olmamasi bu egilimde etkili olan ana unsurdu. Bununla birlikte, hafta sonuna
dogru gerceklesecek bazi olay ve agiklanacak bazi datalara iliskin beklentilerin
fiyatlamalar tizerinde etkili oldugunu gbzlemledik. ABD’de Cuma giinii agiklanacak olan
Haziran ay1 istihdam raporu bu ¢ergevede giindemin ilk sirasini teskil etti. Amerikan
Merkez Bankasi’nin (FED) iki hafta 6nceki kritik toplantis1 sonrasinda Amerikan makro
ekonomik verilerinin daha da belirleyici hale geldiklerini belirtmistik. Ozellikle de
istihdama yonelik olanlar... Bu kapsamda, Cuma giinii agiklanacak verinin, piyasalarin
kisa vadeli seyri lizerinde belirleyici olma ihtimali kuvvetli duruyor. Bloomberg’in
diizenledigi ankete gore tarim dis1 bordrolu ¢alisan sayisinin 165bin artmasi, igsizlik
oraninin ise %7.5’¢ gerilemesi bekleniyor. Beklentilere gore daha yukari bir gergeklesme,
mali piyasalarda satis baskisi; aksi ise iyimserlik yaratabilir. Bugiin TSI15:15te
aciklanacak ve oncil niteligi tasiyan ADP 6zel sektor istihdam verisine kulak kabartmakta
yarar oldugu kanaatindeyiz. Su an i¢in mali piyasalarin Amerikan istihdam verisini

endigeyle beklemesi nedeniyle bir miktar olumsuz fiyatladigi kanaatindeyiz.

Beklenti siralamasinda ikinci dnemli gelisme, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB)
Persembe giinkii faiz toplantisi olarak duruyor. Gergi toplantidan faizlerle ilgili bir
degisiklik karar1 beklenmiyor. Ancak, toplant1 sonrasinda ECB Baskani1 Draghi’nin
yapacag1 konugma 6nem arzediyor. Basinda yer alan bazi haberlerde Draghi’nin ECB
tiyelerine, ekonomiyi desteklemek adina neler yapilabilecegine iliskin gectigi direktif
sonrasinda, Persembe giinili gevseme yoOniinde bir karar ¢ikabilecegi diisiiniiliiyor. Bunun
ne tarz bir kararla alinacagi bilinmese dahi sonucun gevsemeye isaret eder bir sekilde
olacag diistiniiliiyor. Bu beklenti diin EURUSD paritesinde bir miktar gevsemeye neden
oldu. Sabah saatleri 1.3060 civarindan islem goren parite gece saatleri 1.2970°e kadar
geriledi. Bu egilimde siiphesiz Portekiz’deki hiikiimet krizi ile Yunanistan’in bir sonraki

kredi diliminin alamayacagina iligkin kaygilar da rol oynuyor.

Tiirkiye cephesinde diiniin en 6nemli haberi TCMB nin diizenli fonlama yapilan giinlerde
acilacak olan doviz satim ihalelerine iliskin basin duyurusuydu. Gegen hafta yapilan
aciklamayla bu giinlerde minimum 150 milyon dolarlik bir satim ihalesi agilacagt
bildirilmis ve bu da uygulanmisti. Diin sabah yapilan agiklama ile asgari tutar 50 milyon
dolara indirildi ve ihale de bu tutarda gerceklestirildi. TCMB’nin bu kararinin ardinda
doviz piyasasinin normallesmesi algilamasinin yattig1 kanaatindeyiz. Ancak, sabah
saatlerinde 1.92’nin altinda islem géren USDTRY kuru, bu karar sonrasinda kademeli bir
sekilde yiikselise gecerek aksam saatlerinde 1.93°1i rakamlara ¢ikti. Bu kapsamda
TCMB’nin bu adiminin biraz erken oldugunu, doviz piyasasinda birkag giin daha
minimum 150 milyon dolarlik bir miidahale ile talebin daha da yumusatilmasinin makul
bir strateji olacagini dngdriiyorduk. Yine de, TCMB’nin bu adiminin Tiirk Lirasi’nda orta
vadede degerlenme olacagina iliskin gériisiimiizii degistirmedigimizi belirtmekte fayda
goriiyoruz.

Giine baslarken kiiresel piyasalarda genel olarak saticili bir seyrin hakim oldugunu
gozlemliyoruz. FED gerginligi, Avrupa’da Portekiz ve Yunanistan kaygilari, Misir’daki
gelismelerin petrol fiyatlarinda yarattig: yiikselis, S&P’nin ii¢ Avrupa bankasinin kredi
notunu indirmesi, Brezilya ekonomisinin bu y1l resesyona girebilecegi korkulari,

Uzakdogu’da Cin kaynakli olumsuz ekonomik veriler... Spesifik bazi piyasalarda sert
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hareketler (Amerikan tipi ham petrol varil fiyat1101.8 dolar/varil ile son 14 ayin zirvesine
¢ikarken Brezilya hisse senedi endeksi ise %4.3’liik giinliik diisiis orani ile son dort yilin
dibine indi) ve genelde hafif capli bir satis baskis1 gozlemliyoruz. Bu sabah Asya hisse
senedi endekslerinde %2’ye yaklasan kayiplar var. Amerikan vadelileri hafif ekside iglem
goriirken Avrupa borsalarinin giine saticili baslamasi 6ngoriiliiyor. ABD’de agiklanacak
olan ADP istihdam verisi, dis ticaret dengesi, haftalik igsizlik maag1 bagvurular ve hizmet
sektorii ISM endeksi 6nemli olacak (ABD’de bugiin yarim giin, yarin tam giin tatil).
Avrupa’da hizmet sektorii PMI rakamlari ile Euro Bolgesi perakende satis verileri
izlenecek.

Tiirkiye’de TS110:00°da aciklanacak Haziran ay1 enflasyon rakamlari énemli olacak.
Piyasa beklentisi aylik TUFE artisinin %0.2 civarinda olacag: yoniinde. Gegen yilin
Haziran ayinda TUFE %0.9 oraninda diisiis kaydetmisti. Bu nedenden dolay1 beklentiler
paralelinde bir ger¢ceklesme yillik manget enflasyonu %7.6 seviyesine tasiyacak.
Bekleniyor olsa da bu gelismenin piyasalarda bir miktar negatif yansimasi olabilecegi
kanaatindeyiz (TL’deki deger kaybinin kalict olmasi durumunda enerjiden dayanikli
mallara varan genis bir iiriin segmentinde fiyat artis1 olma riski mevcut). Ikinci piyasa
faizleri bu ¢ergevede bir miktar yiikselis kaydedebilir. TCMB’nin diin déviz satim
ihalelerine iliskin olarak aldig1 karar sonrasinda Tiirk Lirasi’nin doviz sepeti karsisindaki
degeri 2.2150°den 2.2240’e kadar yiikseldi. Bu hareket karsisinda TCMB’nin bugiinkii
repo ve doviz satim ihale miktarlarini izlemekte yarar var. Yurtdis1 borsalardaki egilimlere

gore yon belirleyecek olan BIST-100’iin giine eksilerle baslayacagim tahmin ediyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.73 %0.0
2 Sinpas GMYO 1.15 %0.0
3 Turkeell 11.35 %0.0
4 Menderes Tekstil 0.49 %0.0
5 T.SKB. 2.03 %0.0
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Petkim 2.85 %0.0
2 Tekstilbank 1.46 %0.0
3 Ipek Dogal Enerji 3.37 %0.0
4 Dogan Holding 0.97 %0.0
5 Kardemir (D) 1.49 %0.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.32 581.1
2 s Bankasi (C) 5.68 328.1
3 T.Halk Bankasi 16.45 303.8
4 Akbank 7.90 301.9
5 Yapive Kredi 4.46 185.3

Bank.
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Sirket Haberleri

Dogan Yayin’in istiraki D-Smart, Digiturk satis siireci ile ilgileniyor. Hiirriyet
Gazetesi’'nde yeralan habere gore, Digiturk’iin satis siireci ile Canal Plus, Ciner Grubu,
Dogus Grubu ve Tiirk Telekom un yanisira pazardaki ikinci biiyiik operatdr olan D-
Smart’ta ilgileniyor. Cukurova Grubu’nun borglarini 6dememesi nedeniyle TMSF
kontroliinde bulunan Digiturk un satin alinmasina Rekabet Kurulu’nun izin vermesi
durumunda diinyanin en biiyiik operatorlerinden birinin olusacagini séyleyen D-Smart
CEO’su Ali Giiven, bu sekilde pek ¢ok sinerjinin elde edilecegini belirtti.

Shell & Turcas Full'e dava acacak. Turcas, 30% istirakinin bulundugu Shell &
Turcas'in Full'e karsi dava agacagini agikladi. Shell & Turcas Full ile Nisan 2013 yilinda,
benzin istasyonlarint 15 yilligina kiralamak ve "Shell" markas: altinda kullanmak i¢in
anlasma imzalamisti. Shell & Turcas Full'un benzin istasyonlar: transferini geciktirerek
imzalanan anlagmanin yiikiimliilikklerini yerine getirmedigini savundu. Bu Turcas i¢in
kismen negatif.

Trakya Cam Rusya’daki Saint Gobain ile ortak yatiriminin %30 hissesini 6.2 milyon
euroya satin aldi. Hatirlanacagr gibi bu varlik sirketin Saint Gobain ile baslattig: ortaklik
yapisina ait bir bilesendi. Bu hisse satin alimi Trakya Cam’in ortakligin Rusya’daki
operasyonlarini kontrol etme amaciyla ortiistirken ayn1 zamanda Trakya Cam’in Rusya
operasyonlarin: tek semsiye altinda toplamas: amacina da destek veriyor. Trakya Cam’in
Rusya operasyonlarindaki hisse artisin1 Grubun bu cografyadaki tecriibesi ve varliklarin
tek kontrol altinda toplanmasi agisindan sirket igin olumlu.

Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 3.35 TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRKCM.IS; Mevcut Fiyat: 2.72 TL, Hedef Fiyat: 4.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[DYHOL.IS; Mevcut Fiyat: 0.68 TL, Hedef Fiyat: 1.05 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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