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Gunlik Bulten

02 Temmuz 2013
Sali
» ihracat, yilin ilk yarisinda %2.5 artigla 74.7 milyar dolara ulagti
iMKB verileri P . . . , . . .
e 55 5300 » ITO endeksine gore Haziran’da perakende fiyatlar bir onceki
Piyasa Degeri-TUM ($m) 322,394.0 aya gore %0.2 oraninda, toptan fiyatlar %0.81 oraninda artis
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 92,415.9 .. .
Gilnliik islem Hacmi-TUM ($m) 2,106.66 gOSterdl
» Turkiye Bankacilik sektoru haftalik rakamlarr: 21 Haziran'da

Yurtdist piyasalar toplam krediler gegcen yila gore %25 artti
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 16150  0.5%
Dow Jones 14,975.0 0.4% . . .
NASDAQ-Comp. 34345  0.9% Thracat, yilin ilk yarisinda %?2.5 artisla 74.7 milyar dolara ulasti. Tiirkiye Ihracatgilar
Frankfurt DAX 79839  0.3% L . . .
pz?s gAc 40 37675  0.8% Meclisi (TIM) Baskant Mehmet Biiylikeksi, Haziran ay1 ihracat rakamlarini, Batman’da
Iﬁ%g?:gg E-100 ?g%g (1)%: Maliye Bakan1 Mehmet Simsek’in de katildig1 basin toplantisinda acikladi. TIM
Shangai Composite 1,995.2 0.8% Baskan1’ disi bilei .. Tiirkive'nin Hazi ih t 1
Bombay Stock Exc. 195774 0.9% skani’nin verdigi bilgiye gore, Tiirkiye'nin Haziran ayi1 ihracati, gegen yilin ayni ayina
f\agﬂgnaggygpa s T gbre % 0.6 artisla 11 milyar 759 milyon dolardan 11 milyar 833 milyon dolara yiikseldi.
Nikkei 225 138525  13% Toplam ihracat ise 2013 Ocak-Haziran doneminde 2012 yilimin ayn: dénemine gore, %2.5

artigla, 74.7 milyar dolara yiikseldi.

Istanbul’da 2013 yih Haziran ayinda perakende fiyatlar bir énceki aya gore % 0.2
Piyasa verileri (Agik Piyasa) oraninda, toptan fiyatlar % 0.81 oraninda artis gosterdi. 2013 Haziran ayinda,

Kapanis Giinlik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Istanbul Ticaret Odasi’nca Istanbul i¢in hazirlanan 1995 bazlh Ucretliler Geginme

iMKB-100 85,990.0 %0  -%30 %47 Indeksi’ne gore perakende fiyatlar bir dnceki aya gore % 0.2 oraninda artis gosterdi.
gﬁg/qu ;13335 :288 :ﬁgé :2:3:3 Haziran aylari itibariyla perakende fiyatlar 2011 yilinda % 0.66, 2012 yilinda % 0.61
E,Ut,ﬁ,’gff §) 11y'234%0_§ :;:gg 0/:/;’12 %:)/20?3 oraninda azalis kaydetmisti. Istanbul’da perakende fiyatlar 2013 y1li May1s ayinda ise bir
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik onceki aya gore % 1.13 oraninda artig gostermisti. 2013 yili Haziran ayinda perakende
?%%gg::um 102.0 %S;AG) Faiz%f;/f,a) fiyatlarin 6 aylik degisim oran1 % 5.22, yillik bazda degisim oran1 % 8.82, 12 aylik

OIN Repo (net) %6.83

ortalamalara gore % 8.83 diizeyinde gergeklesti. Toptan Esya Fiyatlar1 indeksine gore

toptan fiyatlar Haziran ayinda bir 6nceki aya gore % 0.81 oraninda artig gosterdi. Haziran
aylari itibariyla s6z konusu indekste, 2011 yilinda % 0.26, 2012 yilinda ise % 1.18
oraninda azalis izlenmisti. 2013 yili Mayis ayinda ise toptan esya fiyatlar1 bir 6nceki aya
gdre % 0.24 oraninda artmisti. Istanbul’da toptan esya fiyatlar1 6 aylik degisim orani %
2.47, yillik bazda % 6.40, 12 aylik ortalamalara gére % 5.48 oraninda artti.

Tiirkiye Bankacilik sektorii haftalik rakamlari: 21 Haziran'da toplam krediler gecen
yila gore %25 artti. 21 Haziran 2013'te toplam krediler bir 6nceki aya gore %4.4 artarak,
bir dnceki yila gore %25 artarak, yi1l bagindan itibaren %14.5 artarak 923 milyar TL'ye
ulasti. Toplam mevduatlar ise gecen aya gore %3.1, gegen yila gore %16.9 artarak 885
milyar TL oldu.
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 beklentilerden iyi gelen imalat verileri sonrasinda pozitif egilimli bir

- " - seyir izlerken, ABD borsalar1 da gii¢clii ekonomik verilere bagli olarak ortalamada %0.5
Piyasa Giindemi

yiikseldi. Asya borsalar1 Cin biiylimesine iliskin kaygilarin da etkisiyle bu sabah itibariyle

01 Temmuz Pazartesi Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Haziran

Euro Zone Issizik Oranr- Mayis negatif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 ortalamada %0.2 primli hareket
Tiirkiye Satin Alma Yéneficileri Endeksi )
ediyor.

02 Temmuz Sali Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mayis

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %2.51 seviyelerinin lizerinden basladig: giinii Fed’in

— : varlik alimlarini azaltma konusunda agresif olmayabilecegi algilamalariyla %2.48
03 Temmuz Gargamba  Tiirkiye Tiketici Fiyat Endeksi- Haziran

Amanya TikefoiFiyat Endeks'- Haziran seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.47 seviyelerinden

Euro Zone Perakende Stslar- Mayis

geciyor. Gliclii Avrupa verileri Euro’nun diger gelismis iilke para birimleri karsisinda

gliclenmesine neden olurken, EURUSD paritesi 1.300 — 1.307 araliginda hareket ettigi

—— T Fyal B e giinii 1.306 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.306 seviyelerinden yatay
ABD lssizik Oran - Haziran acilan EURUSD paritesinde ABD tarafindaki veri agiklamalarinin takip edilecegini

04 Temmuz Pergembe Onemii bir veri agklanmiyor

hatirlatryoruz. Bununla birlikte 200 giinliik hareketli ortalama seviyesi olan 1.308

seviyelerinin takip edilecek ilk 6nemli direng bolgesi olacagini hatirlatirken, EURUSD
paritesinin 1.300 — 1.312 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda ABD piyasalarinin agilmasiyla tepki hareketi belirginlesirken, altinin
ons fiyat1 USD 1225 — USD 1262 araliginda hareket ettigi giinii USD 1253 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1259 seviyelerinden giine baslayan altinda tepki
alimlarinin devam edip etmeyecegi takip edilecek. USD 1260 seviyelerinin ilk dnemli
direng bolgesi olacagi giinde altinin USD 1240 — USD 1280 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
USDTRY 18842 %31 %01 %00 %00 Global piyasalardaki pozitif egilimli seyre paralel bir seyir izleyen Borsa Istanbul’da

USDZAR 994 %13 %12  -%18  -%1.1  olymlu bir giin yasanirken, BIST-100 endeksi ortalamada %0.6 yiikseldi. Asya
USDIHUF 2251 -%1.0 %07 %21  -%0.6

USDBRL 22283 %01 %49 %32  -%46 piyasalarindaki karisik seyre de bagli olarak giine yatay bir baslangic yapabilecegini
USDPLN 33145 %03 %19 %34  -%18 P1y 3 y & & yaay slangie yap &

diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da genel itibariyle global piyasalara paralel bir seyir
yasanabilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin i¢in Borsa Istanbul-100 endeksinin 75,600 — 78,300

araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda da hafif ¢apli alimlar 6ne ¢ikarken, gosterge bononun bilesik faizi
%7.89 seviyelerinden agildig1 giinii %7.70 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10
yil vadeli tahvil de %8.59 seviyelerinden agildig1 giinii %8.48 seviyelerinden kapatti. Bu
sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda hafif alimlarla baglayan gosterge bonoda Merkez
Bankas1’nin repo ihalesi kadar Tiirk lirasinin seyri de yon konusunda belirleyici olacak.
Bugiin i¢in gosterge bononun bilesik %7.4 - %7.9 araliginda islem gérmesini beklerken,
10 y1l vadeli tahvilin de %8.2 - %8.7 araliginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Merkez Bankasi’nin USD 150mn’liik doviz satim ihalesi gerceklestirdigi giinde Tiirk
lirasinda hafif ¢apl deger kazanimlar1 gbzlenirken, USDTRY kuru 1.920 —1.931
araliginda hareket ettigi giinii 1.923 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.924
seviyelerinden giine baglayan USDTRY’de Merkez Bankasi’nin repo ve déviz satim
ihaleleri takip edilecek. Mevcut seviyelerin biiyiik oranda korunabilecegini
diislindiigiimiiz glinde USDTRY 1.917 — 1.931 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.73 %0.0
2 Sinpas GMYO 114 %0.0
3 Turkeell 1145 %0.0
4 Menderes Tekstil 0.49 %0.0
5 T.SKB. 2.01 %0.0
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Petkim 2.87 %0.0
2 Tekstilbank 1.50 %0.0
3 Ipek Dogal Enerji 3.29 %0.0
4 Dogan Holding 0.99 %0.0
5 Kardemir (D) 1.49 %0.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.34 581.1
2 s Bankasi (C) 5.70 328.1
3 T.Halk Bankasi 16.65 303.8
4 Akbank 7.90 301.9
5 Yapive Kredi 4.46 185.3

Bank.
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Sirket Haberleri

BC Partners Migros'taki segeneklerini degerlendiriyor. Bloomberg ve Reuters’da yeralan
haberlere gore, JP Morgan ve Bank of America'nin Migros’un ana ortagi olan BC
Partners'a Migros'ta stratejik secenekleri konusunda danigmanlik yaptiklari ve siirecin
satig ile devam edebilecegi belirtildi. Olast bir satigin sirkette yonetim kontroliiniin el
degistirmesi anlamina gelebilecegi ve bunun da azinliklara cagri gerektirecegi
beklentisiyle Migros hisseleri bu haber sonrasinda diin %7 yiikseldi.

Kardemir Ziraat Bankast ile 12 yil vadeli $50 mln yatirim kredisi anlagsmasi imzalad.
Kardemir yatirim programinda yer alan kangal ve kaliteli yuvarlak haddehanesi yatirimi
finansmaninda kullanilmak iizere, Ziraat Bankasi ile ii¢ y1l 6demesiz dokuz y1l 6demeli
toplam 12 y1l vadeli 50 milyon dolar tutarlt yatirim kredisi anlagmast imzalandigin
agikladi.

Sok Diasa'nin satin alimini 130 milyon TL &deyerek tamamladi. Ulker Grubu'nun indirim
perakende sirketi Sok, rakibi Diasa'nin (%401 Sabanci Holding, %601 Dia) %100'"ini
2013 Haziran sonunda satin aldi. Sabanci Holding bu satistan 51.9 milyon TL tahsil
ederken, bu kazanci 2C finansal verilerine yansitacagini agikladi. Bizim'in Sok’ta %10
hissesi bulunurken kalan: da ana sirket Yildiz Holding ve grup sirketii G6ézde'ye ait.
Diasa'nin satis anlasmasi 19 Nisan'da karara baglanmis ve Rekabet Kurulu satis1 26
Haziran'da onaylanmigti.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[MGROS.IS; Mevcut Fiyat: 21.15 TL, Hedef Fiyat: 29.40 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KRDMD.IS; Mevcut Fiyat: 1.49 TL, Hedef Fiyat: 2.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BIZIM.IS; Mevcut Fiyat: 31.30 TL, Hedef Fiyat: 38.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulugsun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk stlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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