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Gunlik Bulten

01 Temmuz 2013

Pazartesi
» Mayis ayinda ihracat %1,4, ithalat %6,7 artti
iMKB verileri . ... ..
e s » Anadolu Cam Pokrovsky lretim tesisini gecici olarak kapama
Piyasa Degeri-TUM ($m) 283,319.3 karari aldi
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 80,717.5
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 2,106.94

» Tiipras 2013 yilinda iran’dan petrol ithalinin 5.5 milyon tona
inmesini bekliyor

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 16063  04%

Dow Jones 14,909.6 -0.8%

NASDAQ-Comp. 34033 0.0%

Ez?skg’z CDQS( ggggg :g-é:f Tiirkiye Istatistik Kurumu ile Giimriik ve Ticaret Bakanhg isbirligiyle olusturulan

kondfaF'{:TTSSE—WO ?%;gi ?g"f gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2013 yih Mayis ayinda, 2012 yilinin ayni

usya ,275. .0% i . .

Shangai Composite 19792 1.5% ayina gore %1,4 artarak 13,316 milyon dolar, ithalat %6,7 artarak 23,209 milyon

Bombay Stock Exc. 19,395.8 2.8% L. .

Brezilya Bovespa 474574 -03% dolar olarak gerceklesti. Ihracatin ithalati karsilama oran1 2012 Mayis ayinda %60,4

Arjantin Merval 2,976.3 1.2% . . . . <

Ni{q(ei 205 13.677.3 35% iken, 2013 Mayis ayinda %57,4’¢ geriledi. Mayis ayinda dis ticaret agig1 %14,8 artarak
8,619 milyon dolardan 9,893 milyon dolara ¢ikti. Takvim etkilerinden arindirilmig seriye
gore; 2013 yili Mayis ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %1,2, ithalat %6,9 artt1.
Mevsim ve takvim etkilerinden arndirilmis seriye gore ise; 2013 Mayis ayinda bir dnceki

Piyasa verileri (Acik Piyasa) aya gore ihracat %4,2 artti, ithalat %4,5 azaldu.

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

iMKB-100 76,294.5 %07 %125 %254

USDITRY 1.9248 -%0.1 %3.3 %6.0

EURIRY 25137 %0.1 %45 %113

EURIUSD 1.3060 %0.2 %1.2 %4.9

Altin/Ons (§) 1,215.4 %10 %127 %219

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14  102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %7.11
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalar Cuma giinii oldukg¢a dalgali bir seyir izledi. Son birkag giindiir

- " - piyasalarda var olan toparlanma egiliminin aksine satislarin yeniden etkili oldugunu
Piyasa Giindemi

gozlemledik. ABD’den gelen makroekonomik verilerin beklentilere gore giiclii gelmesi ve

01 Temmuz Pazartesi Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Haziran

Euro Zone lssidk Oranr- May's bazi FED baskanlarinin tahvil alimlarinin Eyliil’de azaltilabilecegi yorumunda
Tiirkiye Satin Alma Yéneficileri Endeksi

bulunmasinin etkili oldugu kanaatindeyiz. Avrupa ve Amerikan hisse senedi endeksleri

02 Temmuz Sali Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mayis .
giinii %0.5 civarinda artida tamamlarken EURUSD paritesi 1.30’e geriledi. Amerikan 10
yillik tahvil faizleri 6gle saatlerine dogru %2.45 seviyesinden islem gorse de Amerikan
03 Temmuz Gargamba  Tirkiye Tdkeici Fiyat Endeksi- Haziran verileri sonrasinda %2.52’ye varan bir yiikselis kaydetti. Geligmekte olan iilke para
Almanya Tiikefci Fiyat Endeksi- Haziran
Euro Zone Perakende Stylarr Mayis birimleri de giinii kirmiz1 renkle kapatanlar arasindaydi.

04 Temmuz Pergembe Onemii bir veri agklanmiyor

Tiirkiye cephesinde de yurtdisina paralel bir egilim kaydedildi. 2013 yil1 ilk yarisinin son

i¢ glinli olmasi nedeniyle bilango makyajlama egiliminin etkili olabilecegi diisiliniiliiyordu.

05 Temmuz Cuma Tirkiye Ev Fiyatlari Endeksi- Nisan

ABD Igsii Orani- Haziran Ancak, tam aksi yonde bir hareket yasandi. Kurumsal anlamda birkag sirketin bilango

hareketi nedeniyle yiikli doviz alimina gittigi ifade edildi. Sabah saatlerinde 1.9150

civarindan iglem géren USDTRY kuru kademeli yiikselisle aksam saatlerinde 1.9350’ye
kadar yiikseldi. Gosterge tahvilin bilesik faizi yaklasik 25 baz puanlik bir artisla %7.90’a
yiikselirken 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise 35 baz puanlik yiikseligle %8.75’¢ geldi.
Hisse senedi piyasasinda oldukc¢a dalgali bir seyirden bahsedebiliriz. Giin igerisinde
yaklasik %3.5°1lik bir bant icerisinde dalgalanan BIST-100 endeksi giinii kapanisa dogru
gelen alimlarla %0.7 yukarida tamamladi.

Daviz piyasalan

Hafta sonunda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile ilgili baz1 6nemli haberler gazete
TL'ye gore hareket

0,
Kapanis Haﬂ?.!/':; AyI:/I: ; Haﬂ?.!/':; Ayik(’%) alan sorunlarin giderilmesi igin aralarinda parasal genislemenin de yer aldig1 opsiyonlarin

mangetlerini stisledi. ECB Bagkani Draghi’nin verdigi direktifle, Avrupa’yi etkisi altina

USD/TRY  1.9248  -%0.7 %2.6 %0.0 %0.0 i ini : N :
USDIZAR 585 28 i1 w1 nas listelenmesini talep etti. Persembe giinii yapilacak olan ECB faiz toplantisinda bu

USDHUF 2268 -%05 -%07  -%02 %33 opsiyonlarin masaya yatirilmasi bekleniyor. ECB’nin yasasi geregi ABD tarzi bir parasal
USDIBRL 22321 %04 %42  -%03  -%15

USDIPLN 33226 %03 %09  -%10 %17 genislemeye gitmesi miimkiin degil. Ancak, ayni anlama gelebilecek bazi adim ve kararlar

ile ekonomiye destek olunabilir. Bu nedenle bu haftaki ECB faiz toplantisi bazi yeni
haberlere gebe olabilir. Bu durumda piyasalarda da hafta sonuna dogru sert baz1 hareketler

gorebiliriz.

ABD tarafinda FED baskanlarinin agiklamalar1 belirleyici olmaya devam ediyor. Cuma
giinii FED guverndrii Stein’in yaptigi konugsmada tahvil alimlarinin Eyliil ayinda
azaltilabilecegi ihtimalini giindeme getirmesi piyasalarda etkili olmustu. Sonrasinda FED
Richmond Baskani Lacker ile San Francisco Bagkan1 Williams, tahvil alimlarinda
azaltima gitmek i¢in heniiz erken olduguna isaret ¢ekmislerdi. FED iiyeleri bu hafta da
piyasalari etkileyebilecek 6nemde konusmalar yapabilirler (Dudley ve Powell’in
takvimlenmis konusmalar1 var). Ancak bu haftanin en 6nemli giindem maddeleri makro
ekonomik veriler olacak. ABD’de Cuma giinii agiklanacak olan Haziran ay1 isttihdam
raporu haftanin en 6nemli giindem maddesi. Buna ilave olarak bugiin aciklanacak imalat
sanayi ISM verisi ile Persembe giinii hizmet sektorii ISM datas1 6nemli olabilir.

Kiiresel mali piyasalar haftaya karisik bir goriiniimler basladi. Japonya’da Tankan giliven
endeksi beklentilere gore daha olumlu geldi. Japon Nikkei-225 endeksindeki %0.6’lik
yiikseligi buna baglayabiliriz. Cin’de hafta sonunda hem resmi hem de HSBC’nin
yayimladigi PMI rakamlar1 hem tahminlerin hem de gecen ayin altinda agiklandi. Bu

paralelde Cin borsast %0.5 ekside islem goriiyor. Amerikan vadelileri yatay bir egilim
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kaydederken Avrupa borsalarinin da giine ndtr bir egilimle baglamasi bekleniyor. Bugiin
ABD’de imalat sanayi ISM endeksi ile yap1 harcamalarindaki degisim ve Avrupa’da
imalat sanayi PMI rakamlar1 agiklanacak. Kiiresel mali piyasalarin yonii agisindan su an
%2.52’de olan Amerikan 10 yillik tahvil faizlerini izlemekte yarar gériiyoruz.

Tiirk mali piyasalarinda Cuma giinkii saticili seyrin aksine bugiin daha dengeli bir egilim
ongoriiyoruz. Spesifik kurumsal talebin sona ermesi ile USDTRY kuru yoniinii yeniden
asag ¢evirebilir. Kisa vadede dalgali seyrin devam edecegini ancak orta vadede USDTRY
kurunun 1.90’un altina inecegine iliskin gorlisiimiizii koruyoruz. Ayni paralelde faiz ve
hisse senedi piyasalarinin da kademeli olarak iyilesme kaydedecegini tahmin ediyoruz.
Tiirkiye’de bugiin PMI rakamlar1 ile TIM’in aciklayacagi ihracat ve ITO’nun agiklayacag:

Istanbul bolgesi enflasyon rakamlari izlenebilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 TAV Havalimanlari 11.15 %5.2
2 Tipras 4710 %4.7
3 Anadolu Efes 28.00 %4.5
4 Tirk Telekom 7.50 %4.5
5 Ford Otosan 26.60 %4.3
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Aselsan 8.48 -%7.2
2 Konya Gimento 261.00 -%6.1
3 Otokar 67.25 -%5.3
4 Koza Madencilik 2.86 -%4.7
5 Menderes Tekstil 0.47 -%4.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.42 574.8
2 Yapi ve Kredi 439 345.3

Bank.
3 T.Halk Bankasi 16.35 343.5
4 Akbank 7.86 327.0
5 lsBankasi (C) 5.70 279.9
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Sirket Haberleri

Anadolu Cam Pokrovsky tiretim tesisini gegici olarak kapama karari aldi. Grup ¢apinda
devam eden yeniden yapilandirma ¢abalari gergevesinde Anadolu Cam da bir siire dnce
tiim Rusya operasyonlarini tek marka ve yonetim altinda toplama planini agiklamisti. Bu
gergevede sirket iiretim kapasitesinin %9’unu olusturan Pokrovsky tesisini en erken sene
sonuna kadar kapatma karari aldigini agikladi. Bu siire boyunca bu tesisin yapacagi
satiglar stoklardan karsilanacagi i¢in operasyonel rakamlar iizerinde bir etki beklenmiyor.
Yeniden yapilandirma siirecinin bu asgamasi Anadolu Cam’in bir siiredir zayif seyreden
Rusya operasyonlarindaki karliligi olumlu yonde etkileyebilecegi i¢in olumlu bir gelisme
olarak one ¢ikiyor.

Ford Otosan 100 milyon dolar degerinde yatirim yapmayi planladigi motor tiretimi igin
tesvik basvurusunda bulundu. Ford Otosan CEO'su Haydar Yenigiin sirketin 100 milyon
dolarlik biiyiik hacimli motor yatiriminin 2 sene iginde tamamlanacagini agikladi. Ayrica
%40'a varan bir vergi tesvik basvurusu yapildigini da belirtti. Bu motorlar Tiirkiye ve AB
yasalari tarafindan gerekli goriilen Euro6 emisyon seviyesine uygun bir kriterde
tiretilecek. Yeni yatirimin iiretim kapasitesi konusunda su asamada saglikli bir tahmin
yapmanin zor oldugunu belirten Yenigiin, liretilecek yeni motorlarin mevcut hatta entegre
edilebilecegini (11,000 adet motor iiretim kapasitesi) ya da yeni bir hat kurulacagim
acikladi. Haberler Ford Otosan igin kismen olumlu.

Tiipras 2013 yilinda Iran’dan petrol ithalinin 5.5 milyon tona inmesini bekliyor. 2011
yilinda 9.7 milyon tondan 2012 yilinda 7.2 milyon tona inen petrol alimlar: Haziran
ayinda ABD tarafindan Tiirkiye’ye saglanan muafiyet kapsaminda 2012 yilinda da 5.5
milyon seviyesine inecek. Diger taraftan Tiipras 2.7 milyar dolarlik kapasite artirim
projesinde %78 oraninda yatirimin tamamlandigini agikladi. Sirket projenin Kasim
2014’de tamamlanmas: ile 550 milyon dolarlik FAVOK artis1 saglayacag: beklentisini
tekrarladi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ANACM.IS; Mevcut Fiyat: 2.74 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 26.60 TL, Hedef Fiyat: 30.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 47.10 TL, Hedef Fiyat: 57.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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