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28 Haziran 2013

Cuma

IMKB verileri

IMKB-100 75,761.5
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 281,915.7
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 80,178.4
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,740.08
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,613.2 0.6%
Dow Jones 15,024.5 0.8%
NASDAQ-Comp. 3,401.9 0.8%
Frankfurt DAX 7,990.8 0.6%
Paris CAC 40 3,762.2 1.0%
Londra FTSE-100 6,243.4 1.3%
Rusya RTS 1,262.8 0.1%
Shangai Composite 1,950.0 -0.1%
Bombay Stock Exc. 18,876.0 1.7%
Brezilya Bovespa 47,609.5 0.9%
Arjantin Merval 2,9411 -0.9%
Nikkei 225 13,213.6 3.0%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 75,761.5 %2.6 -%15.7 %23.8
USD/TRY 1.9272 -%0.2 %4.2 %7.0
EUR/TRY 2.5109 -%0.3 %5.1 %11.6
EUR/USD 1.3029 -%0.1 %0.8 %4.3
Altin/Ons (§) 1,228.3 %05 %133 -%21.8
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %7.35

Gunlik Bulten

» TUIK ve TCMB, Haziran 2013 Tiiketici Giiven Endeksi verilerini
acikladi

» Emlak Konut GMYO Kentsel Donlisiim projelerinde aktif
olarak yer alacak

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Merkez Bankasi, Haziran 2013 Tiiketici
Giiven Endeksi verilerini acikladi. Anket sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven
endeksi 0-200 araliginda deger alabiliyor. Tiiketici giiven endeksinin 100’den biiyiik
olmasi tiiketici giiveninde iyimser durumu, 100°den kii¢iik olmas: tiiketici giiveninde
kotiimser durumu gosteriyor. Aylik Tiiketici Egilim Anketi ile tiiketicilerin kisisel mali
durumlarina ve genel ekonomiye iliskin mevcut donem degerlendirmeleri ile gelecek
donem beklentileri l¢iilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi planlanan harcamalarina ve
tasarruflarina iliskin egilimleri saptandi. Buna gore Tiiketici Egilim Anketi sonuglarindan
hesaplanan tiiketici giiven endeksi 2013 Haziran ayinda bir nceki aya gore % 1.6
oraninda azaldi; Mayis ayinda 77.5 olan endeks Haziran ayinda 76.2 degerine distii

Tiirkiye’nin merkezi yonetim biit¢esinden Ar-Ge faaliyetleri icin gerceklestirdigi
harcama 2012 yili icin 4 milyar 523 milyon TL oldu. Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), 2008-2013 Merkezi Yonetim Biitgesinden Arastirma Gelistirme Faaliyetleri igin
Ayrilan Odenek ve Harcamalar istatistikleri yayinlandi. TUIK in biiltenle ilgili
aciklamasina gére Merkezi Yonetimin Ar-Ge i¢in tahsis ettigi ddeneklerin veya
harcamalarin tahmini i¢in kullanilan ve GBAORD (Government Budget Appropriations
or Outlays on R&D) olarak kisaltilan yonteme dayali olarak yapilan hesaplamalar,
Tiirkiye i¢in ilk kez bu Haber Biilteni ile yayimlandi. Calismada 2008-2012 dénemi igin
biitge harcamalar1, 2013 yili igin ise biitge baslangi¢ 6denekleri esas alindi. Merkezi
yonetim biitgesi lizerinden gerceklestirilen hesaplamalara gore 2012 yilinda Ar- Ge igin
bir onceki yila gore % 2.2 artisla 4 milyar 523 milyon TL harcama yapildi. Bu sonuca
gore 2012 yili merkezi yonetim biitgesinden Ar-Ge faaliyetleri i¢in gergeklestirilen
harcamalarin Gayrisafi Yurti¢i Hasila icerisindeki orant % 0.32, merkezi yonetim biitce
harcamalari igerisindeki pay1 ise % 1.11 oldu. Bu oranlar 2011 yilinda sirasiyla % 0.34 ve
% 1.27 idi.



Piyasa Giindemi

24 Haziran Pazartesi

Tiirkiye Sanayi Giiven Endeksi- Haziran
Tirkiye Kapasite Kullanm Oran+ Haziran

25 Haziran Sali

Tirkiye Gelen Yabanci Turist Verileri-
Mayis

ABD Dayankkli Esya Siparisleri- May1s
ABD Tiikefici Giiven Endeksi- Hazian

ABD Yeni Ev Satslarr Hazian

26 Haziran Garsamba

Fransa GSMH- 1G
ABD GSMH- 1G

27 Haziran Pergembe

Amanya ithal Fiyat Endeksi- Mays
Tiirkiye Tketici Gliveni- Haziran

ingitere GSMH- 1G

Euro Zone Tiikefici Gliven Endeksi-Haziran|

Almanya issizlik Oranr- Haziran

28 Haziran Cuma

Onemii bir veri agiklanmiyor

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
(%) %) (%)

USD/TRY  1.9272  -%0.5 %2.9 %0.0 %0.0
USD/ZAR 994  -%2.7 -%1.0 %2.2 %3.9
USD/HUF 226.9 %0.0  %0.7 -%0.5 %2.2
USD/BRL  2.1990  -%2.6 %4.2 %2.2 -%1.3
USD/PLN 3.3155 %0.7  %1.1 -%1.2 %1.8
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Piyasa Yorumu

ABD Merkez Bankasi’ndan (FED) gelen agiklamalar, ABD’de 1C13 dénemi biiylimesinin
beklentilerin altinda kalmasi kiiresel mali piyasalarda rahatlamaya neden oldu. New York
FED Baskani Dudley’in yaptig1 agiklamada Bernanke’nin yanlis anlasildigina isaret eden
yorumlarda bulunmasi ve tahvil alimlarinin daha gec azaltilabilecegi ihtimalini giindeme
getirmesi piyasalar a¢isindan dikkat ¢ekici bir gelismeydi. Bu haber sonrasinda Amerikan
10 yillik tahvil faizi %2.45 ile son alt1 is giliniiniin en diisiik seviyesine geriledi. Amerikan
tahvil faizlerindeki diisiis, kiiresel mali piyasalarda risk istahinda artisa neden oldu. Hisse
senedi endekslerinin tamamina yakini giinii yiikselisle tamamlarken gelismekte olan tilke
para birimleri ile emtialar (kiymetli madenler hari¢) ve kredi tiirevlerinde kazanglar
yasandi.

Tiirk mali piyasalart da bu ortamdan olumlu etkilendi. Tiirk Lirasi’nin déviz sepeti
karsisindaki degeri 2.21 seviyesine gerilerken USDTRY kuru da 1.9200°nin altini test etti.
Gosterge bilesik faizde yaklasik 50 baz puanlik bir diisiisle %7.6 seviyesine gelinirken 10
yillik tahvilin faizi de benzer oranda bir diisiis ile %8.4’a geldi. Hisse senedi piyasasinda
onceki giin baslayan alimlar ivme kaybetmeden siirerken BIST-100 endeksindeki yiikselis
orant %2.6 oldu. Tiirkiye’nin 5 y1l vadeli CDS’leri yaklagik 12 puanlik bir diisiisle 186
seviyesine geldi. Bu hareketin ardindaki temel neden yurtdis1 piyasalardaki rahatlama
egilimiydi.

Kiiresel mali piyasalarin orta vadeli seyri {izerine yorum yapmak gerekirse, FED’in
davraniglarinin belirleyici olacagi asikar. Gegen haftaki faiz toplantist ve sonrasinda
Baskan Bernanke’nin yaptig1 agiklama ile kiiresel bazda baslayan sert satiglarin ¢ok
arzulanan bir durum olmadig: asikar. Bu nedenledir ki bazi FED iiyeleri bu hafta boyunca
tansiyonu diisiiriicii yonde agiklamalarda bulundu. Bu paralelde Amerikan 10 yillik tahvil
faizlerinin %2.2’li rakamlara kadar gevseyebilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, FED’in
mevcut ultra-gevsek para politikasindan ¢ikmaya hazirlandigi da asikar. Bu nedenle, 10
yillik tahvil faizlerinde olasi bir %2.2’lere dogru hareketin kalict olmayacagini ve bizi
uzun dénemde yukar1 yonlii bir trend beklendigini belirtmekte fayda var. Yatirimcilara
tavsiyemiz, uzun vadede diinyada faizlerin ¢ok daha yiiksek seviyelerde olusacagini
dikkate alarak, kisa vadede olas1 bir gevsemenin firsat olarak degerlendirilmesi gerektigi
olacak. Mesela, degisken faizli kredilerdeki faiz riskinin bertaraf edilmesi adina 6nemli
bir firsat olabilir.

Yukaridaki paragraftan ¢ikan sonucu Tiirk mali piyasalarinin gelecegine yonelik tahminde
de dikkate alabiliriz. Tiirk Lirasti’nin kendisi ve Tiirk Liras: cinsinden yatirim araglarinin
degerinde yakin gelecekte toparlanma bekliyoruz. Mesela, TL nin déviz sepeti
karsisindaki degerinin kisa vadede 2.20°nin altina gelecegi tahminini 6n plana ¢ikarmistik.
Orta vadede 2.15’lere dogru bir hareketi olas1 goriiyoruz. Bu paralelde faiz cephesinden
de kisa vadede diisiis i¢in hatir1 sayilir bir yer oldugunu diisiiniiyoruz. Ancak, FED’in
kagimilmaz olarak mevcut para politikasini terkedecegini diisiindligiimiizden dolay, kisa
ve orta vadede olmasini bekledigimiz bu hareketleri uzun vadeli risklere kars1 korunma
firsat1 olarak gormekte fayda var. Mesela, kurumsal firmalar tahvil ihraglarini yerine

getirebilir ya da uzun vadeli doviz ihtiyaglar1 karsilanabilir.

Bu sabah Asya’da oldukga iyimser bir seyir gézlemliyoruz. Japon Nikkei-225 endeksi

%3.7 oraninda artida islem goriirken Cin disinda kalan diger Asya borsalarinda %2 ler
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civarinda artiglar var. Cin’deki kaygilar malum. Bankalararasi piyasada yasanan likidite
sikisiklig1 ve bu baglamda bazi bankalarin sagligina yonelik endiseler nedeniyle Cin
piyasalari bir siiredir goreceli olarak olumsuz bir egilim kaydediyor. Bu sabah da benzer
bir hareket gériiyoruz. Cin borsa endeksindeki yiikselis orant %0.7 ile siirlt kalmis
durumda. Amerikan vadelileri sinirli oranda artida islem goriirken Avrupa endekslerinin
giine artida baglamasi bekleniyor. Bugiin ABD’de Chicago PMI endeksi ile Michigan
giiven endeksi, FED iiyelerinden Lacker, Stein ve Williams’in konugmalar1, Almanya’da
perakende satislar ile TUFE enflasyonu, Tiirkiye’de ise TS110:00°da Mays ay1 dis ticaret
istatistikleri agiklanacak (10.2 milyar dolar agik bekleniyor).

Tiirk Lirast’nin doviz sepeti kargisindaki degerinin kisa siirede 2.20’nin altina inecegine
iligskin goriisii koruyoruz. Bugiin ilk yarmin son ig giinii. Bu nedenle bilango makyajlama
islemleri kapsaminda bazi hareketler olabilir. Her ne kadar kurumsal firmalarin déviz
talebi olsa da biz TL’ nin bugiinii olumlu bir egilimle tamamlayacagini diisliniiyoruz.
USDTRY kurunun 1.90-1.91 araligina gelmesi olas1 duruyor. Faizlerdeki diisiisiin diine
gore daha yavas olmakla birlikte siirecegini, hisse senedi piyasasindaki olumlu havanin ise

korunacagini 6ngoriiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ipek Dogal Enerji 3.31 %8.2
2 Tirk Hava Yollari 7.66 %6.7
3 Migros Ticaret 19.65 %6.5
4 Ford Otosan 25.50 %6.3
5 Mondi Tire Kutsan 117 %5.4
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Trabzonspor 6.20 -%4.3

Sportif
2 Ihlas Holding 0.82 %3.5
3 TAV Havalimanlari 10.60 -%2.3
4 DO-CO 85.25 -%2.0
5 Fenerbahge Futbol 27.90 -%1.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.44 427.9
2 Turk Hava Yollari 7.66 316.3
3 T.Halk Bankasl 16.60 282.7
4 s Bankasi (C) 5.72 2538
5 Akbank 7.72 206.2
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GMYO Kentsel Doniisiim projelerinde aktif olarak yer alacak. Gazetelerde
yer alan habere gore, Emlak Konut GMYO Cevre ve Sehircilik Bakanhgi ile imzaladig:
protokolde, rezerv alan ve riskli bolgelerde konut ve arsa sahibi olan kigilere Emlak Konut
GMYO daireleri ile takas imkan1 sunulacak. Protokole gore, Emlak Konut’a daire
bedellerini Cevre ve Sehircilik bakanligi 6deyecek. Bu diizenleme Emlak Konut
GMYO’nun daha ucuz fiyatlarla satiga sundugun dairelerin satisini hizlandirabilir.

Teknosa Genel Midiir pozisyonuna Satigtan Sorumlu Genel Midiir Yardimcist Mehmet
Necil Oyman’1 atadigini agikladi. Sirket Genel Miidiirii Mehmet Nane’nin Carrefoursa
Genel Midiirliigii’ne atanmasinin ardindan CFO Nevgiil Bilsel Safkan’in da Kliksa Genel
Miidiirti olarak gorev yapacagi agiklandi. Sabanci Holding perakende boliimiinden Korhan
Bilek ise Teknosa’ya CFO gorevi ile atandi.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.79 TL, Hedef Fiyat: 4.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKNSALIS; Mevcut Fiyat: 11.25 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]



HSBC <»

HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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