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Pergembe

IMKB verileri

IMKB-100 78,834.6
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 299,119.0
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 85,349.9
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,311.32

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,628.9 -1.4%
Dow Jones 15,112.2 -1.3%
NASDAQ-Comp. 34432 -1.1%
Frankfurt DAX 8,197.1 -0.4%
Paris CAC 40 3,839.3 -0.5%
Londra FTSE-100 6,348.8 -0.4%
Rusya RTS 1,291.7 1.7%
Shangai Composite 2,143.5 -0.7%
Bombay Stock Exc. 19,245.7 0.1%
Brezilya Bovespa 47,893.1 -3.2%
Arjantin Merval 3,070.9 0.8%
Nikkei 225 13,245.2 1.8%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 78,834.6 %1.4 -%12.6 %32.9
USD/TRY 1.8811 %0.3 %2.1 %4.6
EUR/TRY 2.5198 %0.5 %6.3 %11.1
EUR/USD 1.3395 %0.2 %4.1 %6.2
Altin/Ons ($) 1,373.8 %0.7 -%0.4 -%15.5
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.25

iIMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans

1000000 20000
90,0000 -
800000 - m 19500
700000
600000 19000
50,0000 \/\—/_/\/—f\_/
400000 A 18500
300000
200000 18000
100000

00 17500

21Mayis 13  28Mayis 13 4Haziran13  11Haziran 13 18 Haziran 13

Gunlik Bulten

» Korfez bolgesinden iki yeni katihm bankasi Tiirkiye’ye
gelmeye hazirlaniyor

» TUIK 2012 Satinalma Giicii Paritesi Gegici Sonuglarini agikladi

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2012, Satinalma Giicii Paritesi Gecici Sonuclarimi
acikladi. Biiltende Satinalma Giicii Paritesi ayrintili olarak tanimlanarak, mal ve hizmet
sepetinin farkl iilkelerdeki fiyat orani olarak belirlendi. Boylece iilkeler arasindaki fiyat
diizeyi farkliliklar1 giderilmekte ve uluslararasi anlamda gergek fiyat ve hacim
karsilagtirmalar1 yapilabildi. Avrupa Birligi Istatistik Ofisi tarafindan Tiirkiye igin
aciklanan SGP degerine gore kisi bagina GSYH endeksi 2012 yili gegici tahmini 56 oldu.
Bu deger, kisi bagina GSYH’nin 27 Avrupa Birligi iilkesi ortalamasi 100 birim iken,
Tiirkiye igin 56 birim oldugunu gosterdi. Karsilagtirmalarda, 27 AB iiyesi iilke, 3 Avrupa
Serbest Ticaret Birligi (EFTA) iilkesi (Isvigre, Izlanda ve Norveg), 1 iiyelige kabul edilen
iilke (Hirvatistan), 4 aday iilke (Tiirkiye, Makedonya, Karadag ve Sirbistan) ve 2
potansiyel aday {ilke (Arnavutluk ve Bosna-Hersek) kapsandi. 2011 yil1 gegici tahminleri
cercevesinde TUIK 2011 yil i¢in kisi basina GSYH endeks degerini 52 olarak
aciklamigti. 2012 yil1 i¢in agiklanan gegici verilere gére Tiirkiye’nin kisi basina GSYH
endeks degeri 4 puan yiikselerek 56 oldu. Tiirkiye 2011 yili gegici tahminlerine gore 37
iilke i¢inde 31’inci sirada yer aliyordu. 2012 yili gegici sonuglarina gére 37 iilke ve Euro
Bolgesi 17°nin dahil oldugu listede 31’inci oldu.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden yapilan belirlemeye gore, Mart
2013’te, Tiirkiye genelinde istihdam edilen 24 milyon 974 bin kisiden 9 milyon 186
bin Kkisisi kayitdisi istihdam edildi. Mart’ta kayitdisi istihdam orani gegen yilin ayn
dénemine gore 0.7 puan gerilemeyle % 36.8 oldu. 2012 yili Mart doneminde kayitdis
istihdam oram1 % 37.5, kayitdisi istihdam edilen kisi sayis1 8 milyon 943 bin diizeyinde
bulunuyordu. Mart’ta toplam istihdamin % 30’unu olusturan 7 milyon 485 bin kadin
calisanin, % 51.6’sinin (3 milyon 864 bin kisi) herhangi bir sosyal giivencesi olmadan
calistirildigi, 17 milyon 490 bin erkek ¢aliganin ise % 30.4’{iniin kayitdist oldugu goriildii.
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Piyasa Yorumu

Diin aksam Amerikan hisse senedi endeksleri %1.5’¢ yakin oranlarda deger kaybina

- " - ugradi. Brezilya borsasindaki %3.2’lik kayip, o zaman diliminde zirveyi ¢ekti. Bu sabah
Piyasa Giindemi

Asya’da %2’ler civarinda eksiler goriiyoruz. .Cin’den gelen zayif PMI rakami, Cin’de

17 Haziran Pazartesi Tiirkiye igsizlik Orani

Buro-Zone Ticare Dengesi bankalararasi piyasada yasanan likidite sorunlari nedeniyle faizlerin oldukga yiikselmesi,

FTYT——— D T Ty e Hindistan’da panik havasi ile bono piyasasinda iglemlerin kilitlenmesi gibi etkenleri de

ABD Perakende Fiyal Endeksi dikkate almak lazim. Bu satis baskisi aralarinda Tiirk mali piyasalarinin da yer aldig: diger

tiim zaman dilimlerinde de hissedilecektir.

19 Haziran Gargamba Onemii bir veri agiklanmiyor

FED’in karar1 sonrasinda Amerikan Dolar1 deger kazandi. EURUSD paritesi 1.34’li
rakamlarindan 1.3250 seviyesine dogru bir diisiis kaydetti. Gelismekte olan iilke para

20 Haziran Pergembe Amanya Urefici Fiyatari
Euro-Zone Tiikefici Gliveni
ABD Varolan Ev Satslar

birimlerindeki kayiplarin daha sert oldugunu gézlemliyoruz. Amerikan 10 yillik tahvil

21 Haziran Cuma Euro-Zone Cari Denge

faizinin yaklasik 20 baz puanlik artigla %2.37’ye varan bir yiikselis kaydetmesi,

USD’deki degerlenmenin ardindaki temel unsur olarak yatiyor. Ayni paralelde, altin

fiyatlar1 %2’ye yakin diisiis kaydederken diger emtia fiyatlarinda da daha diisiik oranda
olmakla birlikte diistisler kaydedildi.

FED’in ¢ikis stratejisini netlestirmesi, mevcut tablonun siirmesi durumunda tahvil
alimlarinda bu yilin sonuna kadar azaltima gidilecegi + 2014 ortasinda ise sonlandirilacag:
takvimi, uzun yillardir piyasalara morfin etkisi yaratan likidite genislemesinin sonuna

yaklasildigini gosteriyor. Bu da finansal enstriimanlar agisindan benzinin bitmeye yakin

oldugu anlamina geliyor. Bu olgu, satis baskisini agiklamaya yetiyor. Ancak, mevcut

Déviz pivasal i . o
Oviz plyasatan panik havasindan styrilip daha biiyiik resme baktigimizda FED’in ¢ikis stratejisi = ABD

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Ayhk(% . . - . P .
pants (%) y% ; (%) yik(%) sifira yakin faizleri uzunca bir siire devam ettirecegi yinelendi. Bu nedenlerden dolay1
USD/TRY  1.8811 %0.3  %1.7 %0.0 %0.0
USDIZAR 1018 %06 %64 %02  -%4.3
USDHUF 2241 %07 -%06  -%04 %24  dagilabilecegini tahmin ediyoruz (ama bu kisa siire bir giin olarak algilanmamalr).
USD/BRL  2.2250 %3.2  %8.6 -%2.8 -%6.3
USDIPLN 32269 %09 -%09 %05 %26

ekonomisinde toparlanma oldugudur. Bu da uzun vadede olumlu birsey. Ayrica, FED’in

mevcut satis baskisinin uzun soluklu olmayacagini ve panik ortaminin kisa siirede

Oniimiizdeki giinlerde ABD’den gelecek makro ekonomik veriler daha da énem kazanmis
durumda (6zellikle de istihdam rakamlari zira datalarin iyimser anlamda ivme kazanmast
FED’in daha erken bir ¢ikisina neden olabilecekken aksi ise bunu geciktirebilecek). Bu
kapsamda ABD’de bugiin agiklanacak haftalik issizlik maas1 bagvurulari, Phil FED
endeksi, mevcut konut satiglari ile dncii gostergeler yakindan takip edilecek. ABD’nin
yamsira Euro Bélgesi PMI rakamlari, Ingiltere’de perakende satislar, Ispanya ve

Fransa’nin uzun vadeli tahvil ihraglar1 yakindan izlenecek.

Geligmekte olan piyasalar agisindan pek iyimser olamiyoruz. Zira, uzunca bir siiredir bu
piyasalara giren likidite artik ¢ikisa gececek. Ustelik, girerken genis bir yatirim alam
bulan sermayenin ¢ikarken s1g likiditeden dolay: sert fiyat dalgalanmalarina yol agma
ihtimali de kuvvetli. Mesela, Hindistan’da tahvil faizlerinin tavana ¢arpmasi nedeniyle
islemlerin durdurulmasi bunun en bariz 6rnegi durumda. Para birimlerindeki giinliik kayip
oranlarmin %2-3’lere ¢ikmasi da likidite sigligini gosteriyor. Gelismekte olan
piyasalardaki degerlemeler agisindan Amerikan 10 yillik tahvil faizlerindeki gidisata
bakmakta fayda var. 10 yillik tahvil faizlerinin %2.40’1n {izerine ¢ikmasi durumunda satig
baskis1 biraz daha ivme kazanabilir. Ote yandan, Amerikan tahvil faizlerindeki yiikseligin
ivme kaybetmesi gelismekte olan piyasalardaki satislarin dinmesine yardimer olabilir. Bu
nedenle 10 yillik Amerikan tahvil faizinin seyrini izlemekte yarar var.
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Tiirk mali piyasalar1 da gelismekte olan piyasalarin tamami gibi kiiresel bir satis baskisina
maruz kalmis durumda. Son déonemde meydana gelen olaylarin Tiirk piyasalarini bir
nebze daha kirilgan kildigini not etmekte yarar var. Bu sabah saatleri itibariyle USDTRY
kuru 1.9100°¢ gelerek tarihi zirveye oldukga yaklagirken TL nin doviz sepeti karsisindaki
degeri de ayni1 paralelde 2.22ye oldukca yaklasti. Bu satislarin bono ve hisse senedi
piyasalarina da yansiyacagi kanaatindeyiz. TCMB’nin istisnai giin uygulamasina devam
edecegini diigiiniiyoruz. Ancak, bu satig baskisinin kiiresel bazda oldugundan dolay: doviz

satim ihaleleri agmayabilecegi kanaatindeyiz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.56 %9.8
2 Ege Glbre 18.65 %9.1
3 Tirk Traktor 61.00 %8.5
4 Sekerbank 1.94 %4.9
5 Tekstilbank 1.56 %4.7
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tofas Oto. Fab. 12.75 -%1.9
2 Petkim 3.08 -%1.3
3 Mart Otel 0.82 -%1.2
4  Trabzonspor 5.82 -%1.0

Sportif
5 Gibre Fabrik. 14.55 -%1.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.64 268.9
2 Yapi ve Kredi 483 245.0

Bank.
3 T.Halk Bankasi 17.80 235.8
4 s Bankasi (C) 6.04 144.4
5 Tirk Hava Yollari 8.16 142.1
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Sirket Haberleri

Bahreyn’li Al Baraka Grubu CEO’su Adnan Ahmed Yousif korfez bolgesinden iki yeni
katilim bankasinin gelmeye hazirlandigini séyledi. Tirkiye’deki faaliyetleri hakkinda ise
Tiirkiye’de Islami sigorta sirketi kurmay: diisiindiiklerini, bu konuda otoriteler ile
goriigmelerinin basladigini belirten Yousif, yasal altyapinin heniiz bulunmadigini ancak
bu konuda istekli olduklarin: otoritelere ilettiklerini kaydetti. Hatirlanacag: tizere
Hiikiimet katilhim bankacihig: tarafinda iki kamu bankasinin daha kurulmasin
planladiklarini agiklamisti. Korfezden katilim bankaciligina ilgi gosteren iki bankanin
kimler oldugu ve ne sekilde (satin alma veya yeni banka kurma) Tiirkiye’ye girmeyi
diistindtiga ile ilgili bilgi bulunmuyor olsa da katilim bankaciliginin bir yandan bityiimeye
devam ederken diger yandan da rekabetin arttigi bir alan olmaya baslayacagi

ongorilebilir.

THY filo ihtiyaci kapsaminda 4 ugak kiralama karar1 aldi. THY 3 adet A330-200 ve 1
adet A320-200 ugaginin 6 yilhgina kiralanmasina karar verildigini agiklad:. Sirketin 2013
yilt filo planina uygun olan bu alimlar operasyonel leasing yontemi ile filoya dahil
edilecek. 2013’te THY filosunu net 33 ugak ekleyerek yilsonunda 235 ucaga ulasmayi
hedefliyor. Sirket Mayis sonu itibariyla 220 ugaklik filoya sahip bulunuyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.16 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 2.04 TL, Hedef Fiyat: 2.75 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhidi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gériisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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