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Gunlik Bulten

19 Haziran 2013
Garsamba
» Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu (PPK), Haziran ayi
KB verier toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
IVIKB-100 777396 orani % 4.5’te sabit tuttu
Piyasa Degeri-TUM ($m) 296,381.7
Halka Acik Piyasa Deggri-TUM ($m) 84,454.3 )
Gilnlik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,518.86 » Merkez Bankasi, 2013 yili Nisan ayi Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu Geligmeleri’ni agikladi.
Yurtdist piyasalar » HSBC yayinladigi Torunlar GMYO Sirket Raporu’nda 6.0 TL
Borsalar Kapanis % Deg. hedef fiyat ve “Endeksin Uzerinde Getiri” dnerisini korudu
S&P 500 16518 0.8%
Dow Jones 15,318.2 0.9%
NASDAQ-Comp. 34822 0.9%
Frankfurt DAX 82295  02%
Paris CAC 40 38606  -0.1%
Londra FTSE-100 63742  0.7%
Rusya RTS 13141 0.0%
Shangai Composite 21593 0.1% Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu (PPK), Haziran ay1 toplantisinda politika
Bombay Stock Exc. 19,223.3 -0.5% .. . . . . . . .
Brezilya Bovespa 494649  0.8% faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oran1 % 4.5’te sabit tuttu. Kurul, gecelik faiz
ﬁi”ki';lg%ewal 121833:2 8;2 oranlarinda da degisiklige gitmedi. Gecelik faiz oranlari; Merkez Bankasi bor¢lanma faiz

oran1 % 3.5; bor¢ verme faiz oran1 % 6.5, acik piyasa islemleri ¢ergevesinde piyasa
yapicist bankalara repo islemleri yoluyla taninan bor¢lanma imkani faiz orani ise % 6
olarak belirlendi.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

Merkez Bankasi, 2013 yili Nisan ay1 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Gelismeleri’ni

agikladi. Buna gore 2013 Nisan sonu itibariyla, uluslararasi yatirim pozisyonu verilerine

iMKB-100 77,7396 %15 %154 %333

USDITRY 1.8758 %0.6 %2.3 %41 gore, Tiirkiye nin yurtdis1 varliklari, 2012 yili sonuna gore % 6.5 oraninda, 13 milyar 816
EURITRY 25083 %08 %63 %01 T . ' }

EUR/USD 1.3372 %0.3 %4.0 %57 milyon dolar tutarinda artigla 226 milyar 454 milyon dolara yiikseldi. 2012 yili sonunda
Altin/Ons (§) 1,363.9 h14 %02 160 T ) ) o

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik Tiirkiye nin yurtdis1 varliklar: 212 milyar 638 milyon dolar diizeyinde bulunuyordu.
Piyasasi (%)  Faiz (%) Tiirkiye varliklari Nisan ayinda bir dnceki aya gore ise % 3.8 oraninda, 8 milyar 308
TRT050314T14 1020 %7.6 %7.8 ) i o N o ]

OIN Repo (net) %5.87 milyon dolar tutarinda artis gosterdi. Nisan sonu itibariyla Tiirkiye’nin yurtdisi

yiikiimliiliikleri % 7.3 oraninda, 46 milyar 315 milyon dolar artisla 677 milyar 288 milyon
dolar diizeyinde gergeklesti. Tiirkiye nin yurtdis1 yilikiimliiliikleri 2012 y1l1 sonunda 630
milyon 974 milyon dolar diizeyindeydi. Bu arada Tiirkiye nin yurtdigi yiikiimliliikleri bir

IMKB100 ve USDITRY son 30 gunliik performans onceki aya gore % 3.1 oraninda, 20 milyar 345 milyon dolar tutarinda artig gosterdi.
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Boylece Tiirkiye’ nin yurtdis1 varliklari ile yurtdisina olan yiikiimliiliikklerinin fark: olarak

19500 tanimlanan net uluslararasi yatirim pozisyonu dengesi, 2012 yili sonunda 418 milyar 336

milyon dolar agik vermis iken 2013 yil1 Nisan ayinda verilen agik 450milyar 835milyon

1.9000

18500 dolara seviyesinde gerceklesti. Uluslararas yatirim pozisyonu agigi 2012 yili sonuna gore

% 7.8 oraninda, 32milyar 499milyon dolar tutarinda artig gosterdi.

1.8000

Zorunlu trafik sigortas: prim ve tarifeleri aylik olarak belirlenecek. Halihazirda
sigorta sirketleri tarafindan alti ayda bir belirlenip degistirilemeyen zorunlu trafik sigortas
prim ve tarifeleri, Resmi Gazete’de bugiin yayinlanan degisiklikle birlikte her ay
belirlenebilecek. Su andaki uygulamada sirketlerin primleri arasinda ciddi fiyat
farkliliklar: olmas: sektordeki dengeleri bir miktar bozmustu. Ancak zorunlu trafik

sigortasi zarar oraninda bir miktar azalma goriilmiistii. Aylik fiyat belirlenmesi sektordeki
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prim fiyatlamalarinin birbirine yaklagmasini saglayacaktir. Karlilik tarafindaki etkiyi ise
her zaman oldugu gibi sektordeki oyuncularin fiyat rekabetgiligi ve rasyonalitesi belirliyor
olacak. Yonetmelikteki degisikligin direk bir sekilde sektordeki karlilik tizerinde bir etki
yaratmasi beklenmemekte. Sektorde zorunlu trafik sigortasi dalinda lider oyuncu Axa, onu
Anadolu Hayat ve Allianz takip etmekte. Aksigorta ise bu dalda bilingli bir sekilde
rekabetin disinda durmakta.
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) uzun siiredir merakla beklenen toplantisi diin

- - - bagladi. Karar bu aksam saatlerinde dnce bir sayfalik sonug bildirisi ile kamuoyuna
Piyasa Giindemi

duyurulacak (TSi21:00), sonra da Baskan Bernanke tarafindan yapilacak basin toplantisi

17 Haziran Pazartesi Tiirkiye igsizlik Orani

Buro-Zone Ticare Dengesi ile detaylar ve gelecege yonelik beklentiler paylasilacak (TSi21:30). FED’in faiz
toplantisina (FOMC — Federal Agik Piyasa Komitesi) iliskin tahmin ve beklentiler kiiresel

18 Haziran Sal ABD Tiketici Fiyat Endeksi

ABD Perakende Fiyal Endeksi mali piyasalarca farkli sekillerde fiyatlaniyor. Oncelikle, gelismekte olan iilkelerin para

Y ——— birimleri FED toplantis1 6ncesinde saticili bir seyir izleyerek FED’in ¢ikis stratejisine
aziran Gargamba Onemii bir veri agiklanmiyor

somut olarak baglayabilecegi kaygilarini yansittilar. Amerikan 10 yillik tahvil faizlerinin

%2.20li seviyelere ¢ikmasi ve Altin’in ABD Dolari karsisindaki degerinin 1360

20 Haziran Pergembe Amanya Urefici Fiyatari
Euro-Zone Tiikefici Gliveni

ABD Varolan Ev Saiiar dolar/ons’a gerilemesi de bu beklentiyi yansitiyordu. Ancak, gelismekte olan tilke

borsalari, Euro ve enerji fiyatlari tam ters yonde bir egilim kaydettiler. ABD’de S&P500

21 Haziran Cuma Euro-Zone Cari Denge

endeksi son {i¢ haftanin en yiiksek kapanigint gerceklestirdi. EURUSD paritesi 1.34°1i

seviyeler ile son dort ayin en yiiksek diizeyine yiikseldi. Brent cinsi petrol fiyati ise 106

dolar/varil ile son iki ayin zirvesini yapti. Bu fiyat hareketleri ise FED’in somut bir ¢ikis
adimi1 atmayacagi ve goreceli olarak daha yumusak bir retorik izleyecegini gosteriyordu.
Mali piyasalardaki bu keskin fiyatlama farkliliklar1, 6nemli bir belirsizlik oldugunu
gosteriyor. Bu da aksam saatlerinde FOMC kararlarinin agiklanmasi ile birlikte mali
piyasalarda sert hareketler olacagimin habercisi olarak kabul edilebilir.

Tiirkiye cephesinde TCMB’nin Para Politikast Kurulu (PPK) toplantisi giindemin bir

Déviz piyasalari numarali maddesi idi. Ancak, toplantidan 6nemli bir beklenti olmamasi ve toplanti

TL'ye gére hareket sonucunun da bu beklenti ile tutarli olmas: nedeniyle mali piyasalarda anlaml bir etkisi

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) ©olmadi. TCMB hem faiz oranlarini hem de politika durusunu sabit birakti. Karar ile
(%) %) (%) . . g . .
USDTRY 18758 408 %18 %00 %00 birlikte yayimlanan bir sayfalik bildiride makro ekonomik tablo ve yurt dis1 piyasalara
USDIZAR  9.99  -%08 %47 -%0.1 %28 jligkin degerlendirmelerde birkag degisiklik yapilsa da bunun TCMB nin beklentileri
USDIHUF 2193 %16 %22 %07 %41

USDBRL 21811 %23 %68  -%31  -%47 {izerinde herhangi bir degisiklige yol agmadigin gordiik. Diin Hazine nin diizenledigi
USDIPLN 31850  -%0.8 -%17 %00 %35

borglanma ihalesi 6nemli bir giindem maddesi teskil etmese de sonucunun zayif gegmesi
nedeniyle piyasa yansimasi oldu. Thaleye gelen talep miktarinin diisiik kalmas1 sonucunda
ikincil piyasa faizlerinde 6nemli bir artig oldu. Gosterge bilesik faiz yaklagik 40 baz puan
artig kaydederek %6.7 seviyesine yiikselirken 10 yillik tahvil faizi ise 20 baz puanlik
artigla %7.4’lere geldi. Faizlerdeki yiikselis, hisse senedi piyasasindaki gériinimii
bozarken BIST-100 endeksi ikinci seansta gelen satislarla giinii %1.5 oranda kayiplarla
tamamladi. Bu gelismeler doviz piyasasi iizerinde de yansimalara neden oldu. Gelismekte
olan iilke para birimlerinin geneline hakim olan satis baskisinin da destegi ile Tiirk

Lirast’nin doviz sepeti karsisindaki degeri 2.21 seviyesine varan bir ylikselis kaydetti.

Bugiin kiiresel mali piyasalar, FED kararlarinin gelecegi aksam saatlerine kadar sakin ve
goreceli olarak yatay bir seyir kaydedebilir. Karar sonrasinda ise piyasalarin énemli bir
dalgalanma yasama ihtimali kuvvetli. FED’in ¢ikis stratejisi anlaminda somut bazi
adimlar atmas1 ya da atacagina iliskin giiclii sinyaller vermesi kiiresel mali piyasalarin
genel yoniinii olumsuza ¢evirebilir. Aksi durumda, yani FED’in beklentilere oranla daha
yumusak bir ton takinmas1 durumunda ise mali piyasalarin olumlu bir seyir izleyecegini
tahmin ediyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ulker Biskivi 12.55 %4.2
2 Sekerbank 1.85 %2.2
3 Isiklar Yat. Holding 0.51 %2.0
4 DO-CO 90.25 %2.0
5 Ihlas Ev Aletleri 0.56 %1.8
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Efes 24.00 -%5.1
2 Park Elek. 5.10 -%4.5

Madencilik
3 Bim Magazalar 40.50 -%4.4
4 Boyner 5.52 -%4.2

Magazacilik
5 Net Turizm 0.88 -%3.3
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.50 365.7
2 s Bankasi (C) 5.96 263.0
3 T.Halk Bankasl 17.80 2217
4 Akbank 8.28 17141
5 Tirk Hava Yollari 8.08 169.1
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Sirket Haberleri

HSBC Torunlar GMYO raporu. HSBC, Torunlar GMYO’nun orta vadeli goriiniimiinii
yeni devreye giren Torun Center projesi ve bu yil iginde insaata baslayacagin diigiiniilen
Pagabahge otel projesi ile olduk¢a olumlu goriiyor. Sirketin Net Aktif Degeri’nin bu
projelerin degerlemeye dahil olmasiyla bu yil sonunda %17 biiyiimesini 6n goériiyor.
HSBC, sirketin Mall of Istanbul projesinde yapacagi konut teslimleri ile yilsonu itibariyle
FVAOK rakaminda yaklasik ii¢ kat bir bilyiime 6n goriirken ayrica sirketin kira gelirleri
de 2014 ilk ¢eyrekte devreye alinacak Mall of Istanbul ile desteklenmeye devam edecek.
HSBC Torunlar GMYO igin 6.0 TL hedef fiyat ve “Endeksin Uzerinde Getiri” dnerisini
koruyor. Oneri icin temel asag1 yonlii risk kisa vadede Mall of Istanbul projesinde
meydana gelebilecek bir aksaklik ya da perakende talebini etkileyecek diizeyde
makroekonomik goriiniimde yasanabilecek bir olumsuzluk olarak 6ne ¢ikiyor.

THY Mayss trafik verileri. THY 'nin diin agikladig1 aylik trafik verilerine gére Mayis’ta
tasian yolcu sayis1 %28, doluluk orani 3.2 puan (%79.2) ve kargo-posta hacmi %12 artt1.
Buna gore Ocak-Mayis doneminde taginan yolcu sayist %26, doluluk orani 4.1 puan
(%78.5), kargo-posta hacmi %14, ugak kullanimi da %3 (giinde 12:27 saat) artt1.

THY 3. kez “Avrupa’nin En lyi Havayolu” sirketi secildi. Tiirk Hava Yollar1 Skytrax
aragtirmasina gore, ‘Avrupa’nm En Iyi Havayolu’ ve ‘Diinyanin En Iyi Business ikram
Servisi’ sunan sirketi secildi. Sektorel anlamda performans temelini esas alip havayolu
sirketlerine her yil diizenli 6diil dagitan Skytrax, gegen iki yilda oldugu gibi bu y1l da
THY yi, ‘Avrupa’nin En Iyi Havayolu Sirketi’ ilan etti.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.83 TL, Hedef Fiyat: 6.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 8.08 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulugsun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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