18 Haziran 2013
Sal
iMKB verileri
IMKB-100 78,946.4
Piyasa Degeri-TUM ($m) 301,512.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 86,161.2
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1,745.09
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1,639.0 0.8%
Dow Jones 15,179.9 0.7%
NASDAQ-Comp. 3,452.1 0.8%
Frankfurt DAX 8,215.7 1.1%
Paris CAC 40 3,863.7 1.5%
Londra FTSE-100 6,330.5 0.4%
Rusya RTS 1,314.0 1.6%
Shangai Composite 2,156.2 -0.3%
Bombay Stock Exc. 19,325.9 0.8%
Brezilya Bovespa 49,088.7 -0.5%
Arjantin Merval 3,100.4 -3.1%
Nikkei 225 13,033.1 2.7%
Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)
IMKB-100 78,946.4 -%1.3 -%14.1 %35.0
USD/TRY 1.8654 %0.6 %1.7 %3.3
EUR/TRY 2.488 %0.7 %5.4 %9.1
EUR/USD 1.3338 %0.1 %3.7 %5.7
Altin/Ons ($) 1,383.3 -%0.3 %1.6  -%15.0
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8
OIN Repo (net) %6.00

iIMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Tiirkiye istatistik Kurumu, Mart 2013 Dénemi (Subat-Mart-
Nisan) Hanehalki isgiicii istatistikleri’ni agikladi

» Maliye Bakanhigi Mayis 2013 Biitgce Gergeklesmeleri Raporu’nu
acikladi

Tiirkiye Istatistik Kurumu, Mart 2013 Dénemi (Subat-Mart-Nisan) Hanehalk:
Isgiicii Istatistikleri’ni acikladi. Tiirkiye genelinde issiz sayis1 2013 yili Mart doneminde
gegen yilin ayn1 donemine gére 186 bin kisi artarak 2 milyon 615 bin kigiden 2 milyon
801 bin kisiye yiikseldi. Issizlik orami ise 0.2 puanlik artis ile % 9.9°dan % 10.1 seviyesine
ulast1. Issizlik oram bir dnceki (Subat 2013) déneme gore ise 0.4 puan azalirken, issiz
sayisinda 83 bin kisilik bir gerileme yasandi. Subat’ta issizlik oran1 % 10.5, igsiz sayis1 2
milyon 884 bin kisi diizeyinde bulunuyordu. Hatirlanacag: {izere issizlik oran1 2012 yili
Haziran déneminde % 8 diizeyine kadar gerilemis, ardindan yiikselise gegmisti. EKonomi
Bakani Zafer Caglayan, Hanehalki Isgiicii verilerini degerlendirdi. Bugiin agiklanan
verilerin Subat- Mart-Nisan doneminde issizligin % 10.1 olarak gerceklestigini
gosterdigini vurgulayan Caglayan, issizlik oraninin gegen yila gore daha yiiksek, gecen
aya gore ise daha diisiik oldugunun altini ¢izdi. 2012 Mart déneminde igsizlik oraninin %
9.9 oldugunu ifade eden Caglayan, “Bu agidan bakilinca igsizlik artmis gibi goriiniiyor.
Dogru igsizlik artti. Ancak bu, insanlar iglerini kaybettigi icin degil, daha fazla insan
istihdam pazarina girdigi i¢in yani isgiiciine katilim arttig1 i¢in oldu” dedi.

Maliye Bakanhg1 Mayis 2013 Biitce Gerg¢eklesmeleri Raporu’nu agikladi. Buna gore
merkezi yonetim biitgesi Mayis ayinda gegen yilin ayni ayma gére % 0.5 oraninda
gerilemeyle 4 milyar 564 milyon TL fazla verdi. 2012 yili May1s ayinda 6 milyar 997
milyon TL faiz dig1 fazla vermis iken bu y1l Mayis aymda % 15.9 oraninda artigla 8 milyar
TL 107 milyon TL faiz dis1 fazla gerceklesti.
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) kritik faiz toplantisi 6ncesinde gelismekte olan

Piyasa Gindemi piyasalarda satis baskisi yasanirken geligmis piyasalar olumlu bir egilim kaydediyor (diin

itibariyle bu ayrisma daha da net gézlemlendi). FED’in bugiin baslayacak olan iki giinliik

17 Haziran Pazartesi Tiirkiye igsizlik Orani

Buro-Zone Ticare Dengesi toplantisina iliskin beklentilerde farkliliklar var. Onemli bir kesim, FED’in daha yumusak

FTYT——— D T Ty e bir ton ile ¢1kis stratejisini genis bir zamana yayacagina iliskin bir konusma bekliyor. Bu

ABD Perakende Fiyal Endeksi kesimin genel argiimani uzun vadeli faizlerde yasanan yiikselisin zaten kirilgan olan

T Garpamin— Drari T ver sy ekonomik toparlanmay1 olumsuz etkileyebilecegi yoniinde. Bu endiseler nedeniyle de

FED’in daha temkinli bir tavir takinacag diistiniiliiyor. Kiigiik bir kesim ise FED’in uzun

30 Hadvar Porsombe— Forerya Dot Pt bir siiredir uyguladig: ultra-gevsek para politikasinin eksilerinin yararlarini golgede

Euro-Zone Tiikefici Gliveni

ABD Varolan Ev Saiiar birakmaya bagladigini savunuyor. Bu yondeki agiklamalar, Bagkan Bernanke dahil birgok

liye tarafindan son donemde dile getirilmisti. Sonug itibariyle, FED’in su an muglak olan

21 Haziran Cuma Euro-Zone Cari Denge

cikag stratejisi ile ilgili bir yol haritast sunacag asikar. Ancak, bu yol haritasinin ilk adim

olan tahvil alim miktarinin azaltilmas1 yoniindeki kararin simdi mi verilecegi, ya da yilin

geri kalan kismina mu birakilacag bilinmiyor (Eyliil ya da Aralik toplantilar1). Bu
bilinmezin netlesmesi, kiiresel mali piyasalarin orta vadeli seyri lizerinde belirleyici

olacaktir.

Tiirkiye cephesinde TCMB’nin Haziran ay1 olagan Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisi
var. Sonucu TS114:00’te kamuoyuna duyurulacak olan toplantiya yonelik genel beklenti

TCMB’nin hem faizleri sabit birakacagi, hem de ana politika durusunda herhangi bir

Déviz piyasalari degisiklige gitmeyecegi yoniinde. Bagkan Bag¢i’nin gegen hafta yaptigi sunum,

TL'ye gére hareket T CMB’nin Tiirkiye ekonomisine yonelik ana goriisiinii yansitiyor. Bu sunumda

Kapanis Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) €konomide anlamli bir toparlanma olduguna isaret edilirken cari islemler agigindaki
(%) %) (%)
USD/TRY  1.8654  -%1.9 %1.3 %0.0 %0.0

USDIZAR 998 %20 %57 %01 %41 g3ylem izlenmisti. Diin agiklanan Mart ayi istihdam raporu ile Mayis ay1 biit¢e rakamlari
USDIHUF 2184 %32 -%33 %14 %438

USDBRL 21705 %11 %64  -%30 %48 da bu goriisii destekledi. Tiirkiye ekonomisinin Nisan-Mayis aylarinda 6nemli oranda bir
USDIPLN 31675  -%17 -%25  -%02  %4.0

artisin hedefler paralelinde oldugu vurgulanmis, enflasyon agisindan da miilayim bir

toparlanma yasandigi agik. Ancak, TCMB’nin FED’in kritik toplantisindan bir giin 6nce
ve son olaylarin makroekonomik tablo {izerinde neden oldugu tahribatin boyutunu
gormeden politika durusunda degisiklige gitmeyecegi kanaatindeyiz. Bu nedenlerle de
bugiinkii PPK toplantisinin mali piyasalar iizerindeki etkisinin oldukg¢a sinirlt olacagini

diistiniiyoruz.

Diin Tiirk mali piyasalar1 goreceli olarak olumsuz bir egilim kaydetti. Avrupa borsalarinin
%1’e yakin deger kazandig1 bir giinde BIST-100 endeksi giinii %1.3 oraninda diisiisle
tamamladi. Giiniin 6nemli bir kisminda tutunmaya g¢aligan borsanin kapanisa dogru
satislara teslim olduguna sahit oldu. TL nin doviz sepeti karsisindaki degeri 2.1850 ile son
dort giiniin en zay1f seviyesine gelirken USDTRY kuru ise 1.87’li seviyelere yiikseldi
(Cuma aksami 1.8500°e kadar inmisti). Gosterge bilesik faizde olduk¢a sinirli bir oranda
yiikselis yasanirken 10 yillik tahvil faizi Cuma kapanisa gore 15 baz puanlik artisla
%7.26’ya geldi. Bu sabah Asya piyasalarina karisik bir goriiniim hakim. Japonya ve
HongKong hisse senedi endeksleri ekside islem goriirken digerleri hafif artida...
Gelismekte olan iilke para birimlerinin saticil1 bir egilim kaydettigini goriiyoruz.
Amerikan vadelileri yatay kalirken Avrupa borsalarinin giine hafif saticili baglayacag:
tahmin ediliyor.

Bugiin kiiresel makroekonomik giindem olduk¢a yogun. ABD’de TUFE enflasyonu,
konut baslangi¢ rakamlari ile yapi izinleri; Almanya’da ZEW tiiketici giiven endeksi;
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Ingiltere’de TEFE ve TUFE enflasyon rakamlari agiklanacak. Mali piyasalarin FED
toplantisi 6ncesinde bekle-gor tarzinda bir hareket kaydedecegini tahmin ediyoruz.
FED’in kararimin ¢ikis stratejisinin aciklanmasi seklinde olacagindan dolayt ABD
Dolari’nda degerlenmeye yol agabilecegi kanaatindeyiz (Amerikan 10 yillik tahvil
faizinin %2.18 e kadar yiikselmesi ve Bagkan Obama’nin diin yapti§1 konusmada
Bernanke’nin gorev siiresinin uzatilmayacagi yoniindeki gii¢lii sinyalleri nedeniyle
FED’in ana durusunun yavas yavas gevsek para politikasindan ¢ikmak ydniinde olacagi
kanaatindeyiz). Bu nedenle de son donemde sert deger kaybina neden olan ABD Dolari
endeksinde yakin gelecekte toparlanma olabilir. Bu tarz bir ortamin gelismekte olan

piyasalarin geneli i¢in olumlu bir durum arzetmedigini belirtmekte yarar goriiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 NetHolding 2.39 %6.7
2 Giibre Fabrik. 14.70 %6.1
3 Net Turizm 0.91 %5.8
4 TAV Havalimanlari 11.50 %3.1
5 Aksa 6.74 %2.4
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ipek Dogal Enerji 3.95 -%5.7
2 Tekstilbank 153 -%5.0
3 Karsan Otomotiv 1.54 -%4.9
4 Tek-Art Turizm 0.69 -%4.2
5 Menderes Tekstil 0.49 -%3.9
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.68 464.8
2 s Bankasi (C) 6.02 285.3
3 Turk Hava Yollari 7.94 240.9
4 Yapi ve Kredi 4.91 204.3

Bank.
5 T.Halk Bankasi 18.20 199.0
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Sirket Haberleri

Anadolu Hayat, sigorta prim iiretimi ve bireysel emeklilik katilimci rakamlari agiklandi.
Anadolu Hayat’1n ilk bes aydaki toplam prim {iretimi 178mn TL’ye ulasarak gegtigimiz
yilin ayn1 donemine gére %22°lik bir bilylimeye isaret etti. Hayat dalinda biiytime rakami
segment bazinda biiyiimeler goriinmeden tek bagina karlilik konusunda bir fikir
vermemekte. Diger yandan Anadolu Hayat CEO’su bireysel emeklilik sektoriinde
yilbasindan bu yana (7 Haziran’a kadar) toplam katilimci sayisinda 506bin seviyesinde bir
artis oldugunu ve bu rakamin gegen yilin timiindeki artis rakami olan 477bin’in iizerinde
oldugunu agikladi. Anadolu Hayat 6zelinde ise sektore benzer bigimde yilbagindan bu
yana (7 Haziran’a kadar) toplam katilimci sayisinda 57bin seviyesinde bir artis

bulunmakta ve bu rakamin gegen yilin tiimiindeki artig rakami olan 53bin’in {izerinde.

Dogus Otomotiv 13.3m TL bedelle Gebze’de gayrimenkul satin aldi. Doas kiracisi
bulundugu Gebze’deki “Agir Vasita Gebze Satis ve Servis Subesi”ni ekspertiz ¢alismalari
sonucunda belirlenen bedele uygun olarak Dogus Holding A.S.'den 13.3m TL'na satin
ahindigim agiklad.

Garanti Bankasi 314.2mn TL tutarindaki takipteki alacaklar portfoyiinii 58.4mn TL
kargiliginda LBT Varlik Yonetimi sirketine satti. Garanti Bankasi’nin sattig1 portfoy kredi
karti, bireysel destek kredisi ve KMH’lardan olugsmaktaydi. Satilan tutar bankanin Mart
ay1 sonundaki takipteki alacaklar portfoytiniin %14 tine denk gelmekte. Satisin takipteki

alacak orani iizerindeki etkisi 32 baz puan seviyesinde olacak.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 5.32 TL, Hedef Fiyat: 8.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[DOAS.IS; Mevcut Fiyat: 10.30 TL, Hedef Fiyat: 14.60 TL, Endekse Paralel Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.86 TL, Hedef Fiyat: #N/A TL, Endekse Paralel Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 8.68 TL, Hedef Fiyat: 13.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma BélimU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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