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12 Haziran 2013

Garsamba

IMKB verileri

IMKB-100 75,041.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 283,192.8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 80,806.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,410.10

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,626.1 -1.0%
Dow Jones 15,122.0 -0.8%
NASDAQ-Comp. 3437.0 -1.1%
Frankfurt DAX 8,222.5 -1.0%
Paris CAC 40 3,810.6 -1.4%
Londra FTSE-100 6,340.1 -0.9%
Rusya RTS 1,263.7 -2.8%
Shangai Composite 2,210.9 0.0%
Bombay Stock Exc. 19,143.0 -1.5%
Brezilya Bovespa 49,769.9 -3.0%
Arjantin Merval 3,342.6 2.1%
Nikkei 225 13,317.6 -1.5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 75,041.0 -%1.8 -%16.2 %30.5
USD/TRY 1.8943 %0.0 %5.2 %4.8
EUR/TRY 2.5153 %0.5 %7.4 %10.6
EUR/USD 1.3278 %0.5 %2.1 %5.6
Altin/Ons ($) 1,376.1 -%0.5 -%4.1 -%13.2
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.49

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Tiirkiye istatistik Kurumu, 2013 yili 1. Geyrek GSYH verilerini
acikladi

» HSBC Turkcell icin Endeksin Uzerinde Getiri 6nerisini ve
14TL hedef fiyati korudu

» Trakya Cam Hindistan’daki HNG sirketinde %50 pay sahibi
oldu

Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2013 yili 1. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila verilerini
acikladi. Buna gore {iretim yontemiyle gayri safi yurtici hasila tahmininde, 2013 yili
birinci ii¢ aylik doneminde gegen yilin ayn1 dénemine gore sabit fiyatlarla % 3°liik artisla
28 milyar 75 milyon TL oldu. ilk ceyrege iliskin gerceklesen GSYH artis1 piyasa
beklentilerinin lizerinde gerceklesti. Tiirkiye ekonomisi sabit fiyatlarla 2012 yilinin son
ceyreginde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore % 1.4 oraninda artisla 29 milyar 935
milyon TL, 2012 yilinda bir 6nceki yila gore % 2.2 oraninda artigla 117milyar 754milyon
TL diizeyinde gerceklesmisti. GSYH degeri cari fiyatlarla % 9.5 artt: Uretim yontemiyle
gayri safi yurti¢i hasila tahmininde 2013 yilinin ilk ¢eyregi, gecen yilin ayni ¢eyregine
gore cari fiyatlarla % 9.5’1ik artisla 357milyar 854milyon TL oldu. Tiirkiye ekonomisi
cari fiyatlarla 2012 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gére % 7.4
oraninda artigla 364milyar 177milyonTL, 2012 yilinda bir dnceki yila gére % 9.2 oraninda
artisla 1 trilyon 416milyar 817milyon TL diizeyinde gergeklesmisti. Cari fiyatlarla GSYH
dolar cinsinden yilin ilk ¢eyreginde gecen yilin aynt donemine gére % 10.3 oraninda
artigla 200 milyar 319 milyon dolar diizeyinde tahmin edildi.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden yapilan hesaplamaya gore Kisi
basina diisen GSYH artti. Mart 2013 itibariyla son bir yillik donemde (2012 y1l1 2, 3, ve
4. ceyrek ile 2013 yili 1 ¢eyregi kapsayan donem) cari fiyatlarla GSYH bir 6nceki 4
ceyreklik doneme gére % 8.5 oraninda artigla 1 trilyon 447 milyar 791 milyon TL
diizeyinde gerceklesti. 2011 y1l1 2, 3 ve 4. ¢eyregi ile 2012 yili 1. ¢eyreginden olusan bir
onceki yillik donemde cari fiyatlarla GSYH degeri 1 trilyon 334 milyar 688 milyon TL
diizeyinde bulunuyordu. Mart 2013 itibariyla GSYH’deki bu artigla birlikte, kisi bagina
diisen gelir bir dnceki yila gore bin 511 TL artisla 19 bin 341 TL oldu. Kisi bagina diisen
GSYH hesaplamalarinda 2008 Adrese Dayal1 Niifus Kayit Sistemine gore 2012 yilina
iliskin y1l ortas1 niifus tahmini kullanilarak, Tiirkiye’ nin niifusu 74 milyon 855 bin kisi
olarak ele alind1. Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2012 yil1 igin kisi basina GSYH’yi 18 bin
927 TL olarak agiklamisti. Buna gore kisi basina GSYH2012 yili sonuna gore ise
414TLartis gosterdi.
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Piyasa Yorumu

Tiirk mali piyasalarinda oldukga hareketli bir giinii daha geride biraktik. Oncelikle bir

tespit yapmak gerekirse, bir yandan gelismekte olan piyasalarin tamamina hakim olan
Piyasa Giindemi pit yap g > DIT'Yy gelis p1y

satis baskisi, diger yandan Tiirkiye kaynakl siyasal riskler nedeniyle Tiirk Lirasi cinsi

10 Haziran Pazartesi Tiirkiye Sanayi Uretimi - Nisan
yatirim araglart hatir1 sayilir bir oranda satig baskisina maruz kaliyor. Bu iki etkenin
T Ty TG GV agirliklarini Slgmek pek kolay degil. Tiirk Lirasi’nin deger kaybu listesinde ilk siralarda
Tirkye Bilge Dengesi - Nisan yer almamasi (son 1 aylik degerlendirmede en ¢ok deger kaybina ugrayan 10. para birimi

T2 Fadn Gasanis 5 TOFE Wy konumunda) Tiirkiye’ye 6zgii bir riskin pek de olmadigini gosteriyor. Ancak, konuya

AB Sanayi Uretimi - Mayis

farkli bir agidan yaklasip Tiirkiye’ nin yakin bir gegmiste yatirim yapilabilir ilkeler

TS e Porgombe— Ovari o veri sekGr kategorisine yiikseltildigini diisliniirsek, son birkag hafta igerisinde yasanan yiiksek oranli

kayiplarin ardinda siyasi risklerin yer aldigini séylemek pek de yanlis olmaz. Yani, makro

YT c— ABD Wichigan Uriversios Given Akl ekonomik goriiniimii ile pozitif bir ayrigsmaya tabii olmasi gereken Tiirkiye’nin i¢ kaynakli

riskler nedeniyle tiim gelismekte olan piyasalar ile beraber hareket ettigi bir egilime
taniklik ediyoruz.

Diin TCMB mali piyasalara dogrudan miidahil olmak suretiyle doviz piyasasindaki agirt
oynakligin fiyat ve finansal istikrar iizerindeki olasi etkilerini gidermek amaciyla
aksiyonlar ald1. Oncelikle, kisa siireli ek parasal sikilastirma uygulamasini baslatarak
istisnai giin ilanina gitti. Diin, piyasalar giine yaklasik olarak 8 milyar TL’lik bir likidite
ac1giyla basladi ve bu paralelde de gecelik faiz oranlar1 koridorun iist kismindan

gerceklesti. TCMB ayrica, ayni gaye ile giin igerisinde toplam bes kez doviz satim ihalesi

Déviz piyasalari diizenleyerek toplam 250 milyon dolarlik doviz satigi gergeklestirdi. TCMB’nin bu

TL'ye gére hareket ~ gayretleri sabah saatlerinde 2.22 civarinda olan TL’ nin d6viz sepeti karsisindaki degerini

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) 2-20’li seviyelere gekebildi. Faiz ve hisse senedi piyasalari da bu ortamda olumsuz egilim

%) % % C e g 1. ok P ..
USDITRY 18043 %fog) % 4.3? %fog %0.0 kaydetmeyi siirdiirdii. BIST-100 endeksi giinii %1.8 oranda kayipla tamamladi. Gosterge

USDIZAR 1007 %25 %90  -%1.5 %43 hilegik faiz yaklagik 30 baz puanlik bir yiikselis kaydederken 10 yil vadeli tahvilin bilesik
USDIHUF 2229 -%08 -%23 %18 %68

USDBRL 21324 %03 %55 %06  -%1.1 faizi 40 baz puanlik bir artisla %8.0 seviyesine iyice yaklasti.

USDIPLN 32106  -%0.9 -%04 %18 %47

Tiirkiye ekonomisinin yilin ilk ¢ceyreginde beklentilerin bir miktar iizerinde biiyidiiglinii
ve bu biiylimenin agirlikli olarak kamu kesimi yatirimlari ile bir miktar da 6zel kesim
tilketim harcamalarindan kaynaklandigini gériiyoruz. Nisan ay1 cari islemler agig1, dis
ticaret dengesindeki keskin bozulmanin ardindan 8.2 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.
Bu rakam beklentiler paralelinde olsa da Tiirkiye tarihinin en yiiksek Nisan ay1 cari
islemler ag181 rakami oldugunu belirtmek gerekiyor. Bu datalar mali piyasalar lizerinde
pek etkili olmadi. Ancak, dikkatlerin bu datalara ¢evrilmesi durumunda ekonominin
tahminlerin bir adim 6tesinde bir toparlanma kaydettigi goriilecek ve bu da TCMB

iizerinde faiz artis1 yoniinde bir baski yaratabilecek potansiyeller igeriyor.

Yurtdisi piyasalardaki satis baskisi diin de devam etti. Amerikan 10 yillik tahvil faizi,
basarisiz gegen li¢ yillik tahvil ihract sonrasinda %2.26°11 seviyelere varan bir yiikselis
kaydetse de sonrasinda yeniden %2.20’ye geriledi. Gelismekte olan iilke paralar1 ile hisse
senedi endeksleri diisiis yoniinde egilimlerini korudular. Avrupa ve Amerikan endeksleri
glinii %1 civarinda diisiislerle tamamladi. Bu sabah Asya’da agik olan borsalarda
endeksleri %0.5 civarinda ekside iglem goriiyor. Euro’nun uzun siiredir deger kaybetmesi
bekleniyor olsa da EURUSD paritesinin 1.33 ile yaklagik dort ayin en yiiksek diizeyinde
salindigini belirtmekte fayda var. Euro’daki degerlenmenin kalici olmayacagi ve haftaya
yapilacak FED faiz toplantis1 6ncesinde yerini satiglara birakacagi kanaatindeyiz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Trabzonspor 6.30 %15.8

Sportif
2 Karsan Otomotiv 142 %9.2
3 TAV Havalimanlari 11.156 %5.2
4 Ford Otosan 25.30 %5.0
5 Tirk Telekom 6.76 %3.4
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tirk Hava Yollari 7.52 -%5.5
2 Fenerbahge Futbol 29.50 -%5.4
3 Aygaz 9.85 -%5.3
4 Dogus Otomotiv 10.30 -%4.6
5 Ulker Biskivi 13.10 %4 .4
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.26 910.1
2 IsBankasi (C) 5.74 4428
3 Tirk Hava Yollari 7.52 404.1
4 T.Halk Bankasi 17.35 401.9
5 Yapi ve Kredi 4.68 262.4

Bank.

HSBC <»

Sirket Haberleri

TAV yeni havalimanlari ile bityiimeye odaklanacak. Diin agiklamalarda bulunan TAV
CEO’su Sani Sener su noktalara degindi. 1) Gezi Parki olaylar1 Haziran ay1 yolcu
biiyiimesini yavaslatabilir ancak énemli olumsuz etki beklenmiyor, 2) istanbul'a yapilacak
ticiincii havalimani ihalesinden ¢ekilmelerinin ardindan, TAV 2021'den sonra olusacak
FAVOK kaybini 7-8 yilda rahatlikla yerine koyabilecegini diisiiniiyor ve bu baglamda
Latin Amerika'da {i¢, Kuzey Amerika'da La Guardia, Giineydogu Asya'da bir
havalimaniyla ilgileniyor, Suudi Arabistan'da da iki havalimani 6zellestirmesine girmeyi
planhyor, 3) sirket 2013 te toplam yolcu sayisinda ve Euro bazinda ciroda ¢ift haneli
biiyiime hedefini koruyor (sirket beklentisi yolcuda %15-18, ciroda ise %14-16 biiyiime,
HSBC tahminleri yolcuda %17, ciroda %15 biiyiime), 4) 2021 yilindan 6nce ligiincii
havalimani agildiginda yilda 1 milyar euro kira geliri elde edecek olan DHMI, TAV'm
sozlesmeden dogan haklarini rahatlikla karsilayabilir durumda olacak.

Trakya Cam Hindistan’daki HNG sirketinde %50 pay sahibi oldu. Hatirlanacag: gibi
sirket HNG ile goriismelere gegtigimiz Ocak ayinda baslamisti. Trakya Cam sirketin %50
hissesi i¢in 61 milyon dolar bedel 6dedi. Trakya Cam’1n gelismekte olan uluslararas
piyasalarda kapasite artisini olumlu buluyoruz.

HSBC Turkcell igin Endeksin Uzerinde Getiri &nerisini ve 14TL hedef fiyati korudu.
SPK’nin, Turkcell’de ortaklararasi sorunlarin ¢6ziilmesi yoniinde adimlar atabilecegini
aciklamasinin ardindan 24 Haziran’da yapilmas: beklenen Genel Kurul yakindan
izlenecek. Alfa ve Cukurova arasindaki olasi hisse transferi konusunda oniimiizdeki
donemde agiklanmasi beklenen Privy Council karari, sirketin uzun yillardir beklenen
temettii dagitma siireci ile ilgili de belirleyici olacak. Hisse ile ilgili 14TL hedef fiyatimizi
ve Endeksin Uzerinde Getiri énerimizi koruyoruz. Onerimiz ve degerlememiz igin en
onemli riskleri dncelikle olas1 regiilasyon degisiklikleri ve rekabet sartlari
olusturmaktadir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 10.20 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 11.15 TL, Hedef Fiyat: 13.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRKCMLIS; Mevcut Fiyat: 2.69 TL, Hedef Fiyat: 4.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimii

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluglar ve/veya bu kuruluglarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zti edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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