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Sal

» Tiirkiye istatistik Kurumu, 2013 yili Nisan ay1 Sanayi Uretim
VKB verilor Endeksi verilerini agikladi
IMKB-100 76,386.2 oL . ]
Piyasa Degeri-TUM ($m) 287,322.2 » Mayis’ta otomotiv uretimi %3 duserken ihracati %15 artti
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 82,171.8
Giinliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,819.12

» Cumhurbagkani Gul, alkol satigina kisitlamalar getiren
yasayl onayladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

ggvpv igr?es 1;%;2 8(1):2 Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2013 yii Nisan ay1 Sanayi Uretim Endeksi verilerini
Eéiaﬁr? -S/SQW > gﬁfﬁjg 82;:2 acikladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretimi bir 6nceki aya gore %
fﬁ;‘jrg‘;‘ﬁs“é’_m 2233‘5‘ 8%:2 1.3 artisla 115.9 oldu. Sanayinin alt sektorleri (2010=100 temel yill1) incelendiginde, 2013
5#135 I)Somposite ;g?gg o yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gore madencilik ve tas ocakgiligi sektorii endeksi % 0.1
S?g;ﬁ;;’ gé‘\’lceks;’“ ;‘1’;‘;; o artisla 109.5, imalat sanayi sektorii endeksi % 1.4 oraninda artisla 116.7, elektrik, gaz,
ﬁﬂ(i':ii';'z\’?wal 1221[312 18:2 buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise % 1.1 artigla 113.1 oldu.

Mayis’ta otomotiv iiretimi %3 diiserken ihracati %15 artti. OSD verilerine gore
Mayis’ta otomotiv sektorii toplam tiretimi 97 bin adetle gegen yila kiyasla %3 diistii ancak
ihracat 75 bin adetle %15 artti. Daha 6nce agiklandigi tizere i¢ pazar satiglar: ise 85 bin
adetle %14 yiikseldi. Buna gore Ocak-Mayis doneminde iiretim %0.4 daralds, ihracat %7
ve i¢ satislar %13.5 artti. Ocak-Mayis’ta Ford Otosan’in toplam ihracat: %10 artarken

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 76,386.2 -%2.5 -%14.7 %33.3

USDITRY 1.8941 %4 %2 %37 1ofag’inihracati %5 artti.
EURITRY 25022 %02 %69 %99
Aol 1w w01 wss  sues Cumhurbaskam Giil, alkol satisina kisitlamalar getiren yasayr onaylad.
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik Cumhurbaskan: Abdullah Giil, alkollii i¢kilerin satisi, reklami, tanitimi ve pazarlamasina
Tp;,%:g; T4 1020 %S;Ag Faiz%f;/?a) cesitli yasak ve simirlamalar getiren; alkollii igkilerin saat 22:00-06:00 arasinda perakende
OIN Repo (nef) %6.01 satisini yasaklayan yasay1 onayladi. Yasaya gore, alkollii iiriinlerin medya reklamlari,
tanitimlar: yasaklanirken, yeni lisanslama konusunda da sinirlamalar getiriliyor. Yasanin
alkol titketiminde bilyiimeyi sinirlamasi bekleniyor.
iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans Giines Enerjisi lisanslarina biiyiik ilgi var. EPDK'nin diin satisa ¢ikardigi 600 MW
1000000 - 20000 giines enerjisi lisanslarinda beklentilerin iizerinde giiglii talep sonucu 1000 MW'a kadar

zggggg :J—ﬁ\/\/ﬁ o0 ulasan bir satis gerceklesti. Zaman Gazetesi'nin haberine gore, 14 Haziran'a kadar toplam

700000 1 lisans talebi 6-7 bin MW'a kadar ¢ikabilir.
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950 milyon tonluk linyit rezervinde (Tiirkiye'nin 12.5 milyar ton rezervi mevcuttur) yap-

islet-devret modelinde 3500 MW kapasiteli santral igin bir ihale baslatmay: planliyor.

Tiirkiye 2023 yilinda 30 bin MW ’lik linyit kapasitesine ulasmay1 hedefliyor.




Piyasa Giindemi

10 Haziran Pazartesi

Tiirkiye Sanayi Uretimi - Nisan

11 Haziran Sal

Tiirkiye 1G GSYiH rakamlari
Tirkiye Biitge Dengesi - Nisan

12 Haziran Gargamba

AB TUFE - Mayss

AB Sanayi Uretimi - Mayis

13 Haziran Persembe

Onemii bir veri agklanmiyor

14 Haziran Cuma

ABD Michigan Universitesi Giiven Ankefi

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.8941
USD/ZAR 10.18
USD/HUF 225.7
USD/BRL  2.1466
USD/PLN  3.2214

(%) %)
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Piyasa Yorumu

Bir yandan i¢ kaynakl siyasal gelismeler, diger yandan Amerikan tahvil faizlerindeki
yiikselis sonucu gelismekte olan iilke paralarinda yasanan satig baskisi Tiirk Lirasi’n1 (TL)
olumsuz etkilemeye devam etti. TL’nin déviz sepeti karsisindaki degeri 2.2130 ile tim
zamanlarin en yiiksek diizeyine bir adim daha yaklagti. USDTRY kuru hafta sonunda
gelen agiklamalar sonrasinda Cuma giiniline gore %1.3°liik bir artis kaydederek yeniden
1.90°11 seviyelere gelirken EURTRY kuru ise 2.5250 ile Ekim-2011’den bu yana en
yiiksek diizeye ulasti. Bono ve hisse senedi piyasasi goreceli olarak daha sakin bir giin
gecirdi. Gosterge bilesik faizde smirli miktarda bir diisiis yasamirken BIST-100 endeksi
giinii %2.5 oraninda bir diisiisle tamamladi.

Diin agiklanan Nisan ay1 sanayi iretim rakamlari olumlu tarafta kaldi. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi bir 6nceki aya gore %1.3 artarken takvim etkisinden
arindirilmig sanayi {iretimi ise bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3.4 artis kaydetti.
Bununla birlikte Haziran ay1 basindan bu yana istanbul’da baslayip yurdun birgok iline
sirayet eden gosteriler sonucu tiiketici giiveninde 6nemli bir erozyon oldugunu ve bunun
da ekonomik aktivite iizerinde hatir1 sayilir bir etkide bulundugu kanaatindeyiz. Bu
nedenle de Nisan ay1 sanayi iiretimi verileri lizerinde ¢ok da durmanin anlaml

olmayacagin diisiiniiyoruz.

TUIK ’in bugiin TS110:00°da aciklayacag1 1C GSYH biiyiime verileri ve TCMB’nin ayni
anda agiklayacagi Nisan ay1 6demeler dengesi istatistikleri izlenebilir. GSYH
biiyiimesinin %2.3 olacagi, cari islemler dengesinin ise 8.0 milyar dolar civarinda agik
verecegi tahmin ediliyor. Normal sartlar altinda olduk¢a 6nem arzedecek bu verilere
bugiin ¢ok fazla 6nem atfedilmeyebilir. Zira, ABD’de 10 yillik tahvil faizlerinin %2.22’ye
yiikselmesi nedeniyle gelismekte olan piyasalarda yasanan satislar ile i¢ siyasi riskler
nedeniyle Tiirk mali piyasalarinin daha fazla satiglara sahne oldugu bir ortamda gegmis

doneme iligkin makro ekonomik verilere bilyiik nem atfedilmeyebilir.

TCMB son giinlerde piyasalara ihtiyacinin bir miktar altinda bir TL likiditesi saglayarak
gecelik faizleri bandin tavanina yakin bir seviyeden gegiriyor. Bu davranisin ardindaki
temel giidii Tiirk Liras1 fonlama maliyetini yliksek tutarak doviz satin almay1 goreceli
olarak pahali kilmakti. Ancak, TCMB’nin son faiz indirimleri ile bandin iist kisminin
caydirict bir seviyede olmadigint ve bu nedenle de TCMB’nin TL faizlerinin yiiksek
tutmasinin doviz piyasasina anlamli bir etki dogurmadigini diisiiniiyoruz. Dviz talebinin
ardinda ihtiyagtan ziyade bozulan beklentilerin rol oynadig: kanaatindeyiz. Bunu agmak
adina TCMB nin farkl1 enstriimanlar kullanmasi daha makul olabilir zira TL’deki deger

kaybinin makroekonomik anlamda bir¢cok olumsuz etkisinin olacagini 6ngoriiyoruz.

Yurtdis1 piyasalarin modu da ne yazik ki pek olumlu degil. Amerikan 10 yillik tahvil
faizlerinin diin yeniden %2.20’li seviyelere ylikselmesi kiiresel anlamda risk istahim
azaltic1 bir etki dogurdu (bunda S&P’nin ABD’nin kredi notu gériiniimiinii olumluya
¢evirmesinin de etkisi oldugu kanaatindeyiz). Bu sabah Asya borsa endekslerinde %1 leri
asan kayiplar da bunu yansitiyor. Ayrica, Cin’de gdlge bankacilik sistemine iligkin
kaygilar ve Japonya’da para politikasina yonelik endiseler nedeniyle son haftalarda rekor
diizeye ulasan oynaklik da kiiresel yatirimcilari rahatsiz ediyor. Japon Merkez

Bankasi’nin az dnce sonuglanan toplantisindan herhangi yeni bir anlamli adim gelmedi.
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Amerikan Merkez Bankasi’nin haftaya diizenlenecek toplantisinin mali piyasalarin yakin
gelecekte izleyecegi seyir acisindan ¢ok 6nemli oldugu kanaatindeyiz.

Finansal fiyatlarda oldukga ilging hareketler yasaniyor. FED’in ¢ikis sinyali verebilecegi
endiselerinden dolay1 gelismekte olan iilke paralarinda kayiplar dikkat ¢ekiyor.
Bloomberg’in verilerin gore son bir aylik performanslara gore 13 iilke para birimi ABD
Dolari karsisinda %3 ve daha fazla oranda deger kaybina ugradi (bu listenin basini
%11°1ik deger kayb1 ile Afrika Randi ¢ekerken Avustralya ve Yeni Zelanda paralari
disinda hep gelismekte olan iilke paralar1 yer altyor. TL’deki deger kaybi ise %5’e
olduk¢a yakin). Ote yandan Euro’nun USD karsisinda deger kazanmasi anlasilmasi biraz
gii¢ bir duruma isaret ediyor. Buna neden olarak Euro’nun gii¢lii oldugunu séylemek
yanlis olur. Euro’ya karsi uzunca bir siiredir olusturulan gelismekte olan iilke para birimi
pozisyonlarinin kapatilmasi nedeniyle Euro’nun deger kazandigi kanaatindeyiz. Bu volatil
ve belirsiz ortamin en azindan 18-19 Haziran FED toplantisina kadar korunacagini

ongoriiyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Global Yat. 1563 %8.5
Holding
2 Trabzonspor 5.44 %8.2
Sportif
3 AsyaKatiim 1.92 %3.8
Bankasi
4 Bim Magazalar 83.25 %1.5
5 Aksa 6.26 %1.3
En gok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Fenerbahge Futbol 31.20 -%6.0
2 TAV Havalimanlari 10.60 -%5.8
3 Otokar 76.50 -%5.5
4 Gozde Girisim 4.94 -%5.4
5 Anadolu Efes 23.00 -%5.3
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.50 535.0
2 T.Halk Bankasl 17.75 381.1
3 lIsBankasi (C) 5.90 364.9
4 Yapi ve Kredi 484 2191
Bank.
5 Tirk Hava Yollari 7.96 155.0
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Sirket Haberleri

Enka bedelsiz pay alma hakki kullanim1 yarin basliyor. Enka bedelsiz hisse dagitimina
yarin (12 Haziran) baslanacagini agiklad:. Sirket sermayesini 400mTL tutarinda (%14.3)
artirarak 2.8 milyar TL’den 3.2 milyar TL ye yiikseltecek.

Erdemir, baglh ortakligi Erdemir Madencilik'in yilda 3 milyon ton iiretim kapasiteli demir
cevheri zenginlestirme tesisine yapilacak 1.57 milyar lira yatirim igin yatirim tesvik
belgesi aldi. Sirket tarafindan yapilan agiklamada yatirimin KDV istisnasi, KDV iadesi,
gumriik vergisi muafiyeti, faiz destegi, 7 yilhk sigorta primi isveren hissesi destegi ve
vergi indirimi seklinde destek alacagi belirtildi. Gelismenin Erdemir igin kismen olumlu
oldugunu diigiiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ENKALIS; Mevcut Fiyat: 5.18 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 23.00 TL, Hedef Fiyat: 32.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[EREGL.IS; Mevcut Fiyat: 2.10 TL, Hedef Fiyat: 2.60 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]



HSBC <»

HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gériisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin glvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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