10 Haziran 2013

Pazartesi

iIMKB verileri

IMKB-100 78,332.6
Piyasa Degeri-TUM ($m) 295,691.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) ~ 84,562.0
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 2,397.87

Yurtdigi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,643.4 1.3%
Dow Jones 15,248.1 1.4%
NASDAQ-Comp. 3,469.2 1.3%
Frankfurt DAX 8,254.7 1.9%
Paris CAC 40 3,872.6 1.5%
Londra FTSE-100 6,412.0 1.2%
Rusya RTS 1,314.4 2.1%
Shangai Composite 2,210.9 -1.4%
Bombay Stock Exc. 19,429.2 -0.5%
Brezilya Bovespa 51,618.6 -2.4%
Arjantin Merval 3,449.7 0.0%
Nikkei 225 12,8775 -0.2%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Gunluk (%) 1Ay (%) 1Yil (%)

IMKB-100 78,332.6 %3.2 -%13.8 %38.2
USDITRY 1.8862 %0.0 %5.2 %3.7
EURITRY 2.4983 %1.0 %6.1 %9.2
EUR/USD 1.3245 %1.0 %0.9 %5.3
Altin/Ons (8) 1,381.7 %17 %29 %132
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.9

iIMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunluk Bilten

4 Hazine nakit dengesi yilin ilk bes ayinda 236 milyon TL agik
verdi

4 Bugiin Nisan ay1 Sanayi Uretimi rakamlar agiklanacak

Hazine nakit dengesi yilin ilk bes ayinda 236 milyon TL acik verdi. Hazine nakit
dengesi 2013 yili Mayis ayinda 3 milyar 908milyonTL, faiz dis1 dengede ise 8 milyar 158
milyon TL fazla gergeklesti. 2013 yi1limin Ocak-May1s déneminde Hazine nakit dengesi
236 milyon TL acik verirken, bu dénemde 15 milyar 927 milyon TL diizeyinde faiz dis1
fazla gergeklesti. Hazine Mustesarligi, 2013 yili Mayis ayr Hazine nakit gergeklesmelerine
iliskin gecici sonuclarint agikladi. Bu sonuglara gore, Mayis ayinda nakit bazda toplam 34
milyar 463 milyon TL gelir elde edildi. Mayis’ta harcamalar 30 milyar 555milyonTL, faiz
dis1 harcamalar 26 milyar 305 milyon TL, faiz harcamalar: ise 4 milyar 250 milyon TL
dizeyinde gerceklesti. Boylece Mayis ayinda Hazine nakit dengesi 3 milyar 908 milyon
TL, faiz dis1 denge ise 8milyar 158 milyon TL fazla verdi. Mayis ayinda devir-garantili
borg geri donisleri 53 milyon TL duzeyinde gerceklesti. Kur farklarinin 225 milyon TL
artis gerceklestirdigi Mayis ayinda, kasa-banka net hesabi ise 4 milyar 632milyon TL
azald.

Bugiin Nisan ay1 Sanayi Uretimi rakamlar aciklanacak. TUIK tarafindan saat
10:00°da agiklanacak rakamlar icin is glinline gore ayarlanmis yillik bazli artisin %2.4

olmasi bekleniyor. Mart ayinda ise %1.4’liik bir artis gézlemlenmisti.
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ABD Michigan Universitesi Giiven Anketi

Déviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.8862
USD/ZAR 9.96
USD/HUF 2239
USD/BRL  2.1321
USD/PLN ~ 3.2092
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Piyasa Yorumu

Cuma giinii ABD’de agiklanan ve beklentilere gére daha kuvvetli gelen Amerikan
istihdam verisi sonrasinda kiresel mali piyasalarda ¢ift yonli dalgalanmalar yasandi. Bu
datay1 olumlu karsilayan Amerikan hisse senedi endeksleri guinii %1.3 oramnda artida
bitirdi. Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) tahvil alim miktarin: azaltabilecegine iligkin
kuvvetlenen algilamalar nedeniyle tahvil piyasas: satiglara sahne oldu. Amerikan 10 yillik
tahvil faizi %2.18 seviyesine varan bir ylkselis kaydetti. Data sonrasinda Amerikan
Dolar1 (USD) hafif caplh bir deger kazanimi gésterdi. EURUSD paritesi 1.32 seviyesinin
altina gerilerken emtia fiyatlarina da sinirl: oranda disisler yasandi. ABD’de makro
ekonomik veriler daha da 6nem kazanmaya baslarken FED’in 18-19 Haziran’da yapacag:
toplantinin mali piyasalarin yakin vadeli seyri agisindan biylk 6nem arz ettigi
kanaatindeyiz. Her ne kadar FED’in Eylil ya da Aralik toplantisina yonelik beklentiler
daha kuvvetli olsa da Haziran toplantisindan da tahvil alim programinin gelecegine
yonelik énemli ipuclari verilebilecegi tahmin ediliyor.

Bu sabah Asya’da glindem oldukca yogun. Japonya’da beklentilere gére daha olumlu
gelen blyume verileri, hiikimetin uyguladig: ultra-riski para politikasina yonelik inanci
desteklediginden dolay: Japon Yeni’nde deger kaybina, Nikkei-225 endeksinde ise %4’e
yakin bir yikselise yol actigin1 gézlemliyoruz. Cin cephesinde piyasalar tatil nedeniyle
kapal olsa da hafta sonunda gelen makro ekonomik veriler ve piyasa hareketleri oldukca
dikkat cekiyor. Oncelikle hem dis ticaret hem de enflasyon verileri olumsuz cephede
kaldi. Cin’de gdlge bankacilik sisteminde iflaslarin olduguna iliskin haberler moralleri
bozuyor. Gecelik kredi faizleri %15’e yakin artis kaydettikten sonra Cin Merkez
Bankasi’nin likidite destegi sagladigina yonelik haberler piyasalarda rahatlamaya yol a¢sa
da orta vadeli endiselerin korundugunu gérilyoruz. Diger Asya borsalarinda ise sinirh
oranda artislar var.

Tirkiye cephesinde Gezi Parki olaylar: ile baslayan ve giindeme hakim olan gelismeler
siriiyor. TCMB’nin likidite kosullarinda bir miktar daralmaya gitmesi, Ozellestirme
Idaresi Baskanligi’nin (OiB) 300 milyon dolarlik déviz satis1 bu toparlanmada etkili oldu.
Bu kapsamda 2.21’li rakamlara kadar ulagsmis olan TL’nin ddviz sepeti karsisindaki deger
2.18’lere varan bir disus sergiledi. USDTRY kuru 1.90’dan 1.8750’ye; EURTRY Kkuru ise
2.51°den 2.48’lere varan bir disiis kaydetti. BIST-100 endeksi %3.2 oraninda yiikselis
kaydederken gosterge bilesik faiz 25 baz puan civarinda gerileyerek %6.5’lere geldi.

Yeni haftaya girerken Basbakan Erdogan’in hafta sonunda yaptig: bircok aciklamanin
yansimalar: gindemin bir numaral: maddesini olusturuyor. Cuma aksam saatlerinde
1.8750 seviyesinden islem géren USDTRY kurunun bu sabah 1.8900a yakin islem
g6rmesini de bu gelismelere baglayabiliriz. Makroekonomik cephede Nisan ay: sanayi
uiretim verileri yakindan izlenebilir. TSI10:00’da agiklanacak verinin %2.5°lik yillik bir
Uretim artigina isaret etmesi bekleniyor. Sadece Turk mali piyasalarinda degil tim diinya
piyasalarindaki asir1 oynakligin devam edecegi asikar. Ancak, fiyatlarin ne yone
salinacagi hususunda kafalar oldukca karisik.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yukselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kardemir (D) 1.54 %11.6
2 Migros Ticaret 22.00 %8.6
3 Netas Telekom. 10.50 %8.3
4 Asya Katilim 1.85 %8.2

Bankasi
5 Gobzde Girisim 5.22 %7.9
En ¢ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Efes 24.30 -%2.8
2 Tipras 44,60 -%0.4
3 Anadolu Sigorta 1.29 %0.0
4 Turk Telekom 6.64 %0.3
5 Otokar 81.00 %0.3
En yiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.80 671.8
2 IsBankasi (C) 6.12 528.7
3 T.Halk Bankasi 17.90 449.2
4 Yapi ve Kredi 5.04 261.4

Bank.
5 Tirk Hava Yollari 8.08 2494
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Sirket Haberleri

Enka Rusya’daki gayrimenkul istiraki MKH’1n %100’(ne sahip oldu. Enka %75.9
oraminda dolayl istiraki olan Rusya’da kurulu Moskva Krasnye Holmy (MKH) sirketinin
%24.1 oranindaki kalan hissesini 3.36 milyar Ruble (104m dolar) bedelle satin aldi. Hisse
devir islemleri 04 Haziran 2013’te tamamlandi. Buna gore sirkete bicilen toplam deger
432m dolar olmaktadir (HSBC Enka degerlemesinde MKH i¢in 467m dolar deger
kullanmaktadir).

TAV yolcu sayis1t Mayis’ta %26 artti. TAV Havalimanlart Mayis’ta %26, Ocak-Mayis’ta
%25 artti. Portféye Temmuz 2012’de katilan Medine ile diizeltilmis bilyiime ise Mayis’ta
%19, Ocak-Mayis’ta %17 oldu. Istanbul Ataturk Havalimani yolcu sayis1 Mayis’ta ve
Ocak-Mayis’ta %19 buyurken, Tirkiye ortalamas: olan %16’nin (Ocak-Mayis) zerinde
gerceklesti.

Yap1 Kredi Bankasi1 750mn dolarlik sermaye benzeri tahvil ihraci planhiyor. Yap: Kredi
Bankasi, Yonetim Kurulu’nun 750mn ABD dolari tutarinda ikincil sermaye benzeri borg
tahvili ihraci icin Genel Mudurluge yetki verdigini agikladi. Bu miktardaki bir sermaye
benzeri tahvil ihraci bankanin sermaye yeterlilik oran: Gzerinde 120 baz puan seviyesinde
olumlu etki yarabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ENKALIS; Mevcut Fiyat: 5.34 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 11.25 TL, Hedef Fiyat: 13.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 5.04 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Bolimii

Cenk Organ - Aragtirma Direktril cenkorcan@hshc.com.tr
Bilent Yurdagiil - Arastirma Direkt6ru bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengtin — Direktor Yardimcisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudir leventbayar@hshc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gértimemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanhg hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim girketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorugslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistenmemektedir. Belirtilen goriisler HSBC Arastirma Bollimine ait olup énceden
belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda ¢alisan personel arastirma raporlarinda sz edilen (veya iliskili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iligkili) menkul kiymetleri satin alma taahhudiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zii edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Aragtirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecedi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Aragtirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degdisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iligkin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Bilyukdere Cad. No:128
Sisli / Istanbul 34394

Telefon; 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hshc.com.tritr/yatirim/
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