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Gunlik Bulten

07 Haziran 2013
Cuma

» Bankacilik sektorii Nisan 2013 toplam net kar1 2.13 milyar TL
KB vorler olarak agiklandi
IMKB~100 75,895.3 . ) ) o ) )
Piyasa Degeri-TUM ($m) 286,997.5 » OIB THY'deki %49.12'lik payi i¢in danigmanlik hizmeti alimi
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 81,901.2
Gilnliik islem Hacmi-TUM ($m) 2,682.23 p | an | IyO r
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg. Bankacilik sektorii Nisan 2013 toplam net kari 2.13 milyar TL olarak agiklandi.
gi‘; j‘g,?es 1;8%2 822 Aciklanan Nisan ayi rakami gegtigimiz yilin ayni ayinin net karina gére %38 artisa isaret
Egﬁzﬁg'g:;‘p' gggg; ?;:2 ediyor, ancak mevsimsellikten 6tiirii bir dnceki aya gore %19 seviyesinde bir diisiis
Paris CAC 40 38143 -1.0% Al _Ni i i
P b 100 o361 A3 goriinmekte. Ocak-Nisan ay: arasinda ise toplam 9.08 milyar TL net kara ulasan
RusyaRTS =~ 12869 -1.1% bankacilik sektorii kar1 gegtigimiz yilin ayni: déneminin %18 tizerinde. Sonuglara
Shangai Composite 2,242.1 -1.3% X i .
Bombay Stock Exc. 195195  -0.2% bakildiginda net faiz marjinda Mart ayina bir daralma gériilityor. Bu daralmanin ana
Brezilya Bovespa 52,884.8 0.2% . . C e P, :
Arjantin Merval 34508  0.8% nedeni enflasyona endeksli menkul kiymet getirilerindeki diistis. Her ne kadar net faiz
Nikkei 225 129040 -0.9%

gelirlerinde Mart ayina gore bir diisiis gbzlemlense de gegtigimiz yilin ayni ayma gore
%21 seviyesinde bir artig bulunmakta. Toplam karsilik giderleri hem bir 6nceki y1lin ayni

ayma gore (%14) hem de bir dnceki aya gore (%51) azalma gosterirken, faaliyet giderleri

onceki yilin ayni ayma gore (%22) hem de bir dnceki aya gore (%1.5) artis gosterdi.
Genel olarak agiklanan Nisan ayi rakamlar: beklentiler paralelinde ve kuvvetli olarak

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 75,895.3 -%4.7 -%15.2 %34.9 algllanablllr'
USD/TRY 1.8860 %0.3 %4.8 %3.0

EUR/TRY 2474 %0.7 %5.0 %8.1

EUR/USD 1.3118 %0.3 %0.1 %4.9

Altin/Ons ($) 1,405.7 -%0.1 -%4.1 -%14.1

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.84

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Yorumu

Hem kiiresel hem de i¢ kaynakli siyasal riskler nedeniyle Tiirk mali piyasalar diin sert

- " - satis baskisina maruz kaldi. Bagbakan Erdogan’in Tunus’ta yaptig1 konusma sonrasinda
Piyasa Giindemi

(27 Vs Pasarosl iy Sanayi Giver_ Hiags mevcut siyasal risklerin bir siire daha devam edebilecegine yonelik algilamalar finansal

piyasalarda panik havasina neden oldu. BIST-100 endeksindeki kayip orani bir ara %9’a

|28 Mayis Sali ABD Tikefici Giiveni- May1s

ulast1. Panik havasinin azalmasi ve likiditenin geri donmesi kayiplarin bir kisminin geri

Amanya Toketd Piyat Endeksi- Mays alinmasina yardimei olsa da BIST-100 endeksi kapanista %4.7 oraninda ekside islem

|
|
‘29 Mayis Gargamba Almanya Issizlik Orani- Mays ‘

‘30 Mayis Persembe ABD GSYiH- 1¢

ABD Tarerrmeis Ev Seisiars Nisan goriiyordu. Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybi egilimi hizlanirken TL’nin doviz sepeti

ey Coma B0 ol ik Hor e Mo kargisindaki degeri 2.21 seviyesi ile tiim zamanlarin en zayif degerine bir adim daha
Aumanya Peratetrlo Sakgart Nean yaklasti (17 Ekim 2011°de 2.2185 goriilmiistii). Ayni paralelde USDTRY kuru 1.90’a,

Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan

Euro Zone Tikekd Fiyat Endeks: Mays EURTRY kuru ise 2.52’¢ yiikseldi. Faiz cephesinde gésterge bilesik faiz yaklasik 50 baz

Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

puanlik yiikselisle %6.8”¢ gelirken 10 y1l vadeli tahvilin faizindeki artis oran1 60 baz

puana ulagti. Tiirkiye’nin 5 y1l vadeli CDS primi yaklasik 20 baz puan artarak 170.0 oldu

(son dokuz ayin en yiiksek seviyesi).

Yasanan olaylar sonrasinda TL ve TL cinsi yatirim araglarinda meydana gelen ciddi deger
kaybi, yatirimeilarin yiiksek bir siyasal risk primi fiyatladigini gsteriyor. Uzun bir siiredir
fiyatlamalara dahil edilmeyen bu risk, bir yandan finansal enstriimanlarda deger kaybina
neden olurken diger yandan ise belirgin oranda bir volatiliteyi de beraberinde getiriyor.
Gelismelerin makroekonomik agidan yol agtig1 tahribati heniiz 6lgemiyoruz. Ancak,

tiiketici gliveninde meydana gelen erozyonun i¢ ekonomik aktiviteyi yavaslatacagi;

Déviz piyasalari giivenlik riskinin arttigina yonelik haberler nedeniyle turizm gelirlerinde belirgin bir

TL'ye gére hareket azalma olacagi; artan borglanma maliyetinin biit¢e dinamiklerini bir miktar olumsuz

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) €tkileyecegi; TL deki ciddi deger kaybinin enflasyon agisindan olumsuz etkiler
(%) %) (%)
USDITRY 1886 %07 %49 %00 %00
USDIZAR 986  -%1.8 %92 %25  -%40 kadar fazla olabilir. Bu nedenle gosterilerin bir an dnce sona ermesi ekonomik agidan
USDIHUF 2246 %03 -%0.1 %10 %49
USDBRL 21305  %1.0 %5.8 -%0.3 %0.9  Onem arzediyor.
USDIPLN 32425 %11 %24 %18 %24

dogurabilecegi kanaatindeyiz. Mevcut siyasal riskler ne kadar uzun siirerse tahribat da o

Yurtdisi piyasalarda da sert dalgalanmalar yasaniyor. Amerikan Merkez Bankasi’nin
tahvil alimlarini bir miktar azaltabilecegi haberlerinin ardindan baglayan volatilite ivme
kaybetmeden siiriiyor. Ote yandan, Japonya’nin uyguladig1 asir1 riskli para politikasinin
da o6zellikle Japonya piyasasinda sert dalgalanmalara yol agtigini goriiyoruz. Mesela,
USDJPY paritesi diin %3’ye yakin diisiis kaydederek 96.50 seviyesine geldi.

USDIJPY deki son iki haftalik diisiis oran1 ise %7’ye ulasti (bu arada Ekim-2012 basina
gore %25 yukarida oldugunu da not etmekte fayda var). Japon Yeni’ndeki degerlenme
Japon hisse senedi piyasasini da olumsuz etkiliyor. Nikkei-225 endeksinde son ti¢ haftada
yasanan diisiis oran1 %18’e ulast1. Japon piyasalarinda yasanan bu agir1 oynaklik diinyanin
geri kalan kisminda da negatif yansimalara sebebiyet veriyor. Bu nedenle Tiirk mali
piyasalarindaki satigin bir kismini da yurtdis1 kaynakl risklere atfetmek gerekebilir.

Diinkii biiltende TL’deki deger kaybinin diger gelismekte olan iilkeler ile aynmi diizeyde
olduguna isaret ederek TCMB’nin piyasalara dogrudan miidahil olmasini gerektirecek bir
durum olmadigina dikkat ¢ekmistik. Oyle de oldu. Bugiin bu gdriisiimiizii bir miktar
gevsetmemiz gerekebilir zira son bes giinliik deger kaybi listesinde Tiirk Lirasi ilk siraya
ylikselmis durumda. Bunun nedeni de Tiirkiye’ye 6zgii bir risk nedeniyle fiyatlama
egiliminde bozulma olmasi. Dénem donem likiditenin kaybolmasi ve panik havasinin
hakim olmas1 nedeniyle dalga boyunun artti§in1 gézlemliyoruz (1 ay vadeli USDTRY
ATM volatilitesi diin %10 ile Haziran-2012’den bu yana en yiiksek diizeye ulasti).
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TCMB’nin en azindan istisnai giin uygulamasina gegebilecegi kanaatindeyiz. Bu yonde
bir karar, TL’deki hizli deger kaybi egilimini tersine gevirebilir. Ancak, 6te yandan, hisse
senedi ve faiz cephesinin seyri agisindan i¢ siyasal risklerin belirleyici olacagi
kanaatindeyiz.

Bugiiniin en 6nemli giindem maddesi uzun bir siiredir merakla beklenen Amerikan
istihdam verisi olacak. TS115:30’da agiklanacak olan Mayzs ay1 tarim dis1 bordrolu ¢alisan
sayisinin 165 bin artig kaydetmesi, issizlik oraninin ise %7.5’te kalmasi bekleniyor.
Beklentilerin lizerinde bir tarim dis1 bordrolu ¢alisan sayisinin kiiresel mali piyasalar
acisindan olumsuz karsilanacagi kanaatindeyiz zira FED’in tahvil alim miktarinda daha
yiiksek bir azaltima gitmesini gerektirebilir. Beklentilerin altinda bir tarim dist bordrolu
caligan sayisi ise kiiresel mali piyasalarda bir miktar rahatlamaya neden olabilir. Bu arada
diin Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz toplantisinda 2014 yilina iligkin biiylime
tahminlerini bir miktar yukar1 ¢ekmesi ve faiz indiriminden bahsetmemesi EURUSD
paritesini 1.33 ile Subat sonundan bu yana en yiiksek diizeye ¢ekti. Bugiinkii Amerikan

istihdam verisinin parite iizerinde de sert etkiye yol agma ihtimali kuvvetli.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tirk Traktor 59.00 %1.7
2 Dogus Otomotiv 10.80 -%0.9
3 Anadolu Efes 25.00 -%1.6
4 Asya Katilim 1.71 -%1.7

Bankasi
5 Mondi Tire Kutsan 1.07 -%1.8
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Aksa Eneriji 3.24 -%9.5
2 Mart Otel 0.78 -%9.3
3 KozaAltin 28.50 -%8.9
4 GSD Holding 124 -%8.8
5 Ford Otosan 23.70 -%8.1
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig islem hacmi
1 Garanti Bankasi 8.52 973.7
2 IsBankasi (C) 5.88 596.2
3 T.Halk Bankasi 17.30 4421
4 Tiirk Hava Yollari 7.72 308.6
5 Akbank 8.00 280.9
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Sirket Haberleri

OIB THY'deki %49.12'lik pay1 igin danismanlik hizmeti alimi planliyor. Tiirk Hava
Yollari'nin 6zellestirme kapsam ve programinda olan %49.12'lik kamu payi i¢in
damsmanlik hizmeti alinmas: planlamyor. OIB tarafindan KAP'a gonderilen agiklamaya
gore OYK'nin su anda &zellestirme ile ilgili bir planinin bulunmadig1 ancak gerektiginde
ozellestirme stratejilerinin belirlenmesi ile ilgili olarak bu hizmetin alinmasinin
planlandig: kaydedildi. Mevcut danismanlhik hizmeti 3 Mart 2013 tarihinde sona ermisti.
Kisa vadede bir 6zellestirme olas1 gézikkmemekle birlikte konunun tekrar giindeme
gelmesi hisse tizerinde bir miktar bask: yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.72 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve goriisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirnmin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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