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Gunlik Bulten

05 Haziran 2013
Garsamba
» Merkez Bankasi1 Mayis ayi Fiyat Geligmeleri raporunu

IMKB verileri agikladi
IMKB-100 80,733.3 ) o ) .
Piyasa Degeri-TUM ($m) 305,095.5 » Gazprom’un Avrupa’da fiyat indirimleri sonucu dogalgaz
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) ~ 87,292.8 . e e T ays
Giinlik Islem Hacmi-TUM ($m) 249373 fiyatlarinda dugus gorulebilir
Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 16314 06% . . o .
Dow Jones 154775 -0.5% Merkez Bankas1 Mayis ay1 Fiyat Gelismeleri’ni acikladi. Buna gére Mayis ayinda
Eéﬁ%ﬁgg:;’p' ggggg 8?:2 tiiketici fiyatlart % 0.15 oraninda artti. Yillik enflasyon % 6.51¢ yiikseldi. Bu dénemde
Paris CAC 40 39258  0.4% ° ; e ini 5 i
L FTE 100 Geees 0% OKTG-H ve OKTGI endekslerinin yillik artis oran1 6nceki aya kiyasla 0.12 puanlik artis
RusyaRTS 13224 03% gostererek sirasiyla % 6.12 ve % 5.56 olarak gergeklesti. Alt gruplarin yillik tiketici
Shangai Composite 22724 -1.2% . . .
Bombay Stock Exc. 195458  -0.3% enflasyonuna katkilarinda genele yayilan sinirl: bir artis gézlendi Bu dénemde, enerji
Brezilya Bovespa 54,017.9 0.1% L )
Arjantin Merval 34425  1.2% grubunun Kkatkis1 0.19 puan artti. Mayis ay1 yillik tiiketici enflasyonuna hizmet ve gida
Nikkei 225 135338 21% . .

e grubu sirasiyla % 2.01 ve % 1.75 oraninda katki verirken temel mal ve enerji gruplarinin

katkist % 1.04 ve % 0.95 oldu.
Tiirkiye Istatistik Kurumu 2013 yih 1. Dénem Ticaret ve Hizmet Endeksleri’ni
Piyasa verileri (Agik Piyasa) agikladi. NACE Rev.2’ye gore hesaplanan 2010=100 temel y1ll,, Ug Ayhk Ticaret ve
Kapanis Ginlitk (%) 1Ay (%) 1Yl (%)  Hjzmet Ciro Endeksi 2013 yil I. déneminde bir dnceki dénemine gore % 0.3 oraninda

iMKB-100 80,733.3 %49 %94 %448 Sarini ; ilari i Fica hir & i
USDITRY P %08 %45 w17 azalisla 134.8 degerini aldi. Takvim etkilerinden arindirilmig Ciro Endeksi ise bir onceki
EURITRY 24522 %0.3 %43 %74 5ine oore © serini i
EURIUSD 2082 nor 0 nea yilin ayni ¢eyregine gore % 8.2 oraninda artigla 119.7 degerini alirken, arindirilmamas ciro
Altin/Ons ($) 1,395.2 1.0 %35 %134 endeksi ise bir Onceki yila gore 8.6 puan artigla 120.2 degerini ald.
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik
Piyasasi (%) Faiz (%) Gazprom’un Avrupa’da fiyat indirimleri sonucu dogalgaz fiyatlarinda diisiis
TRT050314T14 1020 %7.6 %7.8
OIN Repo (net) %5.68 goriilebilir. Gazetelerde yer alan haberlere gére Gazprom’un Avrupa bolgesine

uyguladigi %7-10 civar: fiyat indirimlerini takiben Tiirkiye fiyatlarinda da indirim
olabilir. Zaman Gazetesi’nde yer alan habere gore Enerji Bakanligi muhtemel bir enerji
fiyatlar1 indirimi tizerine analizler yapiyor. Dogalgaz fiyatlarinin diismesi, dogalgaza

IMKEB100 ve USDITRY son 30 glinlk performans dayali tiretim yapan bagimsiz elektrik iireticileri (Aksa Enerji ve Enerjisa) ve Trakya Cam
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Piyasa Giindemi

|27 Mayis Pazartesi Tiirkiye Sanayi Giiveni- Mayis

|28 Mayis Sali ABD Tikefici Giiveni- May1s

29 Mayis Gargsamba Almanya Issizlik Oranr- Mays
Almanya Tiiketici Fiiyat Endeksi- Mayis

30 Mayis Persembe ABD GSYiH- 1G
ABD Tamamlanmamis Ev Satslart Nisan

31 Mayis Cuma ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr Nisan
Almanya Perakende Satslarr Nisan
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan
Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Mayis
Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  1.8745 %0.9  %4.3 %0.0 %0.0
USD/ZAR 9.83 %0.5 %8.8 %0.4 -%4.1
USD/HUF 2247 %0.5 -%0.8 %0.4 %5.2
USD/BRL  2.1259 %24 %5.9 -%1.5 -%1.5
USD/PLN 32397 -%1.0 %23 %1.9 %1.9
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalarinda diin hafif ¢apli yiikselisler yasanirken, ABD borsalar1 Fed iiyelerinin
aciklamalar1 sonrasinda varlik alimlarinda azaltimlarin baglayabilecegi algilamalariyla
ortalamada %0.6 geriledi. Asya borsalar1 bu sabah itibariyle negatif egilimli bir seyir
izlerken, ABD future’lart ortalamada %0.1 gerilemis durumda.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %2.12 seviyelerinden agildig1 giini %2.15
seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %2.13 seviyelerinden
geciyor. USD diger gelismis iilke para birimleri karsisinda genel itibariyle mevcut
seviyelerini korurken, EURUSD paritesi 1.304 — 1.310 araliginda hareket ettigi giinii
1.308 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.309 seviyelerinden giine baglayan
EURUSD paritesinde gerek Avrupa Bolgesi’nde ve gerekse ABD tarafinda agiklanacak
verilerin yakindan takip edilecegini hatirlatiyoruz. Oynakligin gorece yiiksek olabilecegini
diistindtigiimiiz glinde, EURUSD paritesinin 1.298 — 1.316 araliginda islem gormesini
bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda dar bir bant hareketi yasanirken, altinin ons fiyatt USD 1390 — USD
1415 araliginda hareket ettigi giinii USD 1400 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah
itibariyle USD 1405 seviyelerinden giine baglayan altinda Fed’in para politikasina iligskin
algilamalar yon konusunda belirleyici olacak. Bu baglamda ABD verilerinin yakindan
takip edilecegini hatirlatirken, altinin giin iginde USD 1380 — USD 1420 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Taksim Gezi Parki protestolarina iligkin olarak Cumhurbaskant Abdullah Giil ile
Basbakan Yardimci Biilent Aring’tan gelen yapici agiklamalar sonrasinda Borsa
Istanbul’da sert tepki hareketleri yasanirken, BIST-100 endeksi giinii %4.9 yiikselisle
tamamladi. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre de bagl olarak giine zay1f bir
baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da Taksim Gezi Park1
protestolarina dair gelecek haber / agiklamalar takip edilecek. Bu baglamda Bagbakan
Yardimecist Biilent Aring’in Taksim Platformu sozciileriyle yapacagi goriismenin 6nemli
olacagim hatirlatirken, BIST-100 endeksindeki oynakligin bugiin i¢in de yiiksek
olabilecegini diislinityoruz. Bono faizlerinde ise, gosterge bononun bilesik faizi %6.78
seviyelerinden %6.03 seviyelerine geriledi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin faizi de
%6.87 seviyelerinden giinii kapatti. Bu sabah itibariyle giine %6.04 seviyelerinden agilan
gosterge bononun bilesik %5.9 - %6.4 araliginda islem gérmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte 10 y1l vadeli tahvilin %6.7 - %7.1 araliginda hareket edecegini tahmin ediyoruz.

Tiirk lirasinda hafif ¢apli degerlenme yasanirken, USDTRY kuru 1.869 -1.889 araliginda
hareket ettigi giinii 1.877 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.875
seviyelerinden giine baslayan USDTRY ’de, bir taraftan Taksim Gezi Parki protestosuna
iliskin haber / agiklamalar kadar Merkez Bankasi’nin repo ihaleleri takip edilecek. Bugiin
icin USDTRY ’nin 1.867 — 1.887 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Boyner 6.12 -%4.4

Magazacilik
2 Ihlas Holding 0.97 %4.9
3 Net Holding 2.25 -%5.1
4 Anadolu Sigorta 1.29 -%5.1
5 Turkeell 10.90 -%5.6
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.90 -%18.2
2 Tofas Oto. Fab. 11.55 -%17.8
3 Gozde Girisim 4.50 -%17.3
4 Tekstilbank 1.49 -%17.2
5 GSD Holding 1.26 %171
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.42 803.3
2 IsBankasi (C) 6.22 451.0
3 Tirk Hava Yollari 740 364.3
4 T.Halk Bankasi 17.95 3224
5 Akbank 8.10 298.6

HSBC <»

Sirket Haberleri

ABD, Tiirkiye’nin de dahil oldugu bir grup iilke icin iran’dan petrol alimi konusunda
vermis oldugu muafiyeti 180 giinliigiine uzatabilir. Reuters’da yeralan habere gore, ABD
Baskan Yardimcisi John Kerry Tiirkiye’ nin de dahil oldugu Cin, Hindistan gibi bir grup
iilkeye Haziran ayindan itibaren 180 giinliik iran’dan petrol alimina izin veren muafiyeti
alimi azaltmalar1 karsiliginda verebilir. Boyle bir muafiyet Tiipras icin kismen olumlu bir
gelisme olacaktir.

BIM hissedar1 El Khereiji 1.52 mln adet hissesinin borsada satisa konu edilebilmesi igin
MKK'ya bagvurdu. 126 milyon TL degerindeki BIM hisselerinin satis1 kisa vadede hisse
iizerinde bask yaratabilir. Bu satisin gerceklesmesi durumunda El Khereiji’nin BIM’de
pay1 %3.5’e gerileyecek.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 47.70 TL, Hedef Fiyat: 57.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BIMAS.IS; Mevcut Fiyat: 83.00 TL, Hedef Fiyat: 114.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKSEN.IS; Mevcut Fiyat: 3.62 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRKCM.IS; Mevcut Fiyat: 2.88 TL, Hedef Fiyat: 4.05 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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