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Gunlik Bulten

04 Haziran 2013
Sali
» TUIK Mayis ayi Tiiketici Fiyatlari Endeksi ve Uretici Fiyatlari
KB verier Endeksi verilerini agikladi
IMKB-100 76,983.7 . . ] ] .
Piyasa Degeri-TUM ($m) 288,571.9 » THY Haziran’da ugus agina 6 yeni destinasyon ekliyor
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 82,467.2
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 2,413.60

» Glibretag’ta grev karari alindi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapamis % Deg. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), Mayis ay1 Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi ve Uretici
Sf,‘v'} ﬁgﬁes 1513%% 8332 Fiyatlar1 Endeksi verilerini agikladi. Buna gére TUFE’de (2003=100) 2013 yili May1s
E'Qﬁ,?fﬁ,? 'S:)T > 23223 82:2 ayinda bir énceki aya gore yiizde 0.15 oraninda artis yasandi. Aylik TUFE artis1 bu diizeyi
e A 100 o ile piyasa beklentilerinin altinda kaldi. TUFE’de gegen yilin Aralik ayina gére yiizde 3.21,
gﬁ:ﬁg;gmpom ;gggg 8?:2 gegen y1lin aym ayina gore yiizde 6.51 ve on iki ayhk ortalamalara gore yiizde 7.51 artis
S?e“;ﬁ;; ES;;‘\’IZ"SE:C ;gglgi 82:2 gerceklesti. Enflasyon aylik bazda 2013 yih Ocak ayinda yiizde 1.65,Subat ayinda yiizde
ﬁ?'ki';‘i";%e”a' 12;2?2 g;:f, 0.30, Mart ayinda yiizde 0.66, Nisan ayinda yiizde 0.42 oraminda artis gostermisti. TUFE,

2012 yili Mayzs ayinda ise aylik bazda yiizde 0.21 oraninda gerilemisti.

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 76,983.7 -%10.5 -%13.6 %38.5
USD/TRY 1.8902 %0.3 %5.4 %1.7
EUR/TRY 2.4603 %0.4 %4.6 %7.3
EUR/USD 1.3016 %0.1 -%0.7 %5.5
Altin/Ons ($) 1,409.0 %1.2 -%4.0 -%12.6
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.78

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Yorumu

Tiirkiye'deki protestolar mali piyasalarda da sert bir dalgalanmaya neden oldu. BIST-100

endeksi diin son on yilin en biiyiik diislisiinii tarihin ne yiiksek dordiincii islem hacmiyle
gergeklestirdi (%10.47). Tiirk Lirasi’nin (TL) déviz sepeti karsisindaki degeri 2.1850 ile
2011 y1il1 sonundan bu yana en zayif seviyeye geldi. Gosterge bilesik faiz sabah

Piyasa Giindemi

|27 Mayis Pazartesi Tiirkiye Sanayi Giiveni- Mayis

|28 Mayis Sali ABD Tikefici Giiveni- May1s

saatlerinde panik islemlerle daha yiiksek seviyeleri gorse de kapanis itibariyle 6nceki
Almanya Tiiketici Fiiyat Endeksi- Mayis

giiniin 70 baz puan tizerinde, %6.80’de idi. Tiirkiye’nin sigorta riskini gosteren 5 y1l

|
|
‘29 Mayis Gargamba Almanya Issizlik Orani- Mays ‘

30 Mayis Persembe ABD GSYiH- 1G
ABD Tamamlanmamis Ev Satslart Nisan

vadeli CDS’ler yaklagik 20 baz puan artarak 147 seviyesine yiikseldi. Bu seviye, Moody’s

not artirimi sonrasinda en yiiksek seviyeye igaret ediyor.

31 Mayis Cuma ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr Nisan
Almanya Perakende Satslarr Nisan
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan
Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Mayis
Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

Makroekonomik cephede diin agiklanan enflasyon rakamlar1 énemliydi. Mayis ay1t TUFE

artig1 piyasa beklentilerinin altinda %0.15 olurken yillik enflasyon orani baz etkisinden

dolay1 %6.5 seviyesine yiikseldi. Bu olumlu tabloda gida fiyatlarindaki beklentilerin
altindaki gergeklesmenin etkili oldugunu goriiyoruz. Bu data hem enflasyondaki olumlu
gidisata isaret etmesi hem de reel efektif doviz kurunun daha da asagida olabilecegini
gostermesi nedeniyle piyasalarca olumlu karsilanabilecek temeller igeriyor. Ancak,
ekonomi dis1 gelismeler nedeniyle enflasyon rakamlarinin satir aralarinda kaldigina sahit
olduk.

Yurtdis1 piyasalara diin hareketlilik hakimdi. Oncelikle ABD’de agiklanan imalat sanayi
ISM endeksi tahminlerin oldukga altinda 49.0 seviyesinde gergeklesti. Bu data, imalat

sanayinde daralma olduguna isaret ediyor ve ayni: zamanda 2009 yili Haziran ayindan bu

Déviz pi | . . . .
oviz plyasaan . yana en diisiik seviye anlamina geliyor. Bu data, FED’in tahvil alim programinda
TLYe gore hareket azaltmaya gidebilecegi yoniindeki 6ngoriilerin bir miktar da olsa azalmasina neden oldu.
0,
Kapanis Haﬂ?.!/':; Ayl.',/I: ; Haﬂ?.!/':; M) pEDin oy hakkina sahip olmayan iki bélge bagkaninin agiklamalarinda da bu yonde

USD/TRY  1.8902 %24 %5.2 %0.0 %0.0 : 5 & i : i i i
USDIZAR 087 w23 o1 w1 nae sinyaller oldugunu gozlemledik. Bunlarin paralelinde ABD Dolar1 endeksi 82.7 ile son bir

USDHUF 2237 %00 -%15 %24 %67 ayin en diisiik diizeyine gerilerken EURUSD paritesi 1.3105’e varan bir yiikselis kaydetti.
USDIBRL 21243 %34 %57  -%1.0  -%05

USDIPLN 32519 %02 %25 %22 %26 Emtialar, gelismis ve gelismekte olan iilke borsalar1 ve para birimlerinin tamamina
yakininda olumlu bir hareket gézlemledik. ABD’de agiklanacak makroekonomik verilerin

onemli olmaya devam edecegi ve bu kapsamda Cuma giinii agiklanacak Mayis ay1

istihdam raporunun kisa vadede belirleyici olacagin1 tahmin ediyoruz.

Bu sabah saatlerinde Asya’ya karisik bir seyir hakim. Japon borsasinda %2°lik tepki
yiikselisi yasanirken Cin’de %1.5 oraninda bir diigiis gézlemliyoruz. Amerikan vadelileri
hafif ekside islem goriirken Avrupa piyasalarinin giine yatay bir baslangic yapmasi
bekleniyor. Bugiin yurtdis1 giindemde 6énemli bir veri bulunmuyor.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Boyner 6.12 -%4.4

Magazacilik
2 Ihlas Holding 0.97 %4.9
3 Net Holding 2.25 -%5.1
4 Anadolu Sigorta 1.29 -%5.1
5 Turkeell 10.90 -%5.6
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.90 -%18.2
2 Tofas Oto. Fab. 11.55 -%17.8
3 Gozde Girisim 4.50 -%17.3
4 Tekstilbank 1.49 -%17.2
5 GSD Holding 1.26 %171
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas! 8.42 803.3
2 IsBankasi (C) 6.22 451.0
3 Tirk Hava Yollari 740 364.3
4 T.Halk Bankasi 17.95 3224
5 Akbank 8.10 298.6
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Sirket Haberleri

Halkbank Bilesim Alternatif Dagitim Kanallari’nin %76’sin1 13.5mn TL kargiliginda
satin alacak. Halkbank Ziraat Bankasinin Bilesim Alternatif Dagitim Kanallari’ndaki %76
oranindaki hissesini 13.5mn TL karsiliginda satin alacagin agikladi. Bu satin alim iglemi
bankanin yeni kredi kartt markas: Paraf’in hizmet kalitesinin yiikseltilmesi ve Paraf kartla
yapilan islem adedi ve ciro miktarlarindaki artis paralelinde operasyonel islemlerin hizl
ve saglikl yiiriitiilmesini amagliyor.

Giibretas’ta grev karar1 alindi. Sirket calisanlarinin kayitl: oldugu Petrol-is Sendikasi'nca
28 Haziran’da baglamak iizere grev karar1 ahinarak sirkete teblig edildi. S6z konusu grev
karari alt1 is giinii 6ncesinden ve noter kanaliyla bildirilmek suretiyle belirlenecek bir
tarihte uygulanabilecek. Benzer agiklama Tekfen’e bagli Toros tarafindan 29 Mayis’ta
yapilmast.

THY Haziran’da ugus agina 6 yeni destinasyon ekliyor. Gazetelere gore, THY bugiin
baslattig1 Suudi Arabistan'in Al-Kasim sehrine seferlerinin ardindan Haziran ayinda
Fransa'nin Marsilya, Romanya'nin Késtence, Estonya'nin Tallinn, Litvanya'nin Vilnius
sehirlerine ve Liiksemburg seferlerine basliyor. Habere gore su anda 100 iilkede 229
noktaya sefer yapan THY, Haziran sonunda 102 iilke ve 234 destinasyona ulasacak.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.40 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GUBREF.IS; Mevcut Fiyat: 12.75 TL, Hedef Fiyat: 18.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 17.95 TL, Hedef Fiyat: 28.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhii hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortsler raporun hazirlandidi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin de@eri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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