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Gunlik Bulten

31 Mayis 2013

Cuma
» Mayis ayi Tuketici Egilim Anketi sonuglari agiklandi
iMKB verileri e e e v . P ..
e 03 » Aksa Enerji Bingol Komur sahasi igletimi icin en yuksek
Piyasa Degeri-TUM ($m) 330.2575 rodevans teklifi verdi
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 94.607,3
Giinliik islem Hacmi-TUM ($m) 1.743,65

» Tekfen ingaat Akkuyu niikleer santrali igin gériisiilen ingaat
firmalari arasinda

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 16544  04%

Dow Jones 15.324,5 0,1%

NASDAQ-Comp. 34913 07% .

Erapkgjzc%é( ggggg 82:? Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Mayis ayina ait

arls . R ,070

Londra FTSE-100 66570  0,4% Tiiketici Egilim Anketi sonuclarini agikladi. Aylik Tiiketici Egilim Anketi ile

Rusya RTS 13504 -0.7% g e . T .

Shangai Composite 23177 -03% tiiketicilerin kisisel mali durumlarina ve genel ekonomiye iliskin mevcut donem

Bombay Stock Exc. 20.215,4 0,3% - . . . e et e

Brezilya Bovespa 546347  0,0% degerlendirmeleri ile gelecek donem beklentileri 6l¢iilmekte ve yakin gelecekte yapilmast

Arjantin Merval 35146 1,29 I, . e et .

N?kak';i";z;”a 13.589.0 _5:14°, planlanan harcamalarina iliskin egilimleri saptand1. Tiiketici Egilim Anketi sonuglarindan
hesaplanan tiiketici gliven endeksi 2013 Mayis ayinda bir dnceki aya gore % 2.4 oraninda
artt1. Nisan ayinda 75.6 olan endeks Mayis ayinda 77.5 degerine yiikseldi. Anket
sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi 0-200 araliginda deger alabiliyor.

Piyasa verileri (Agik Piyasa) Tiiketici giiven endeksinin 100’den biiylik olmas tiiketici giiveninde iyimser durumu,

Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) 100’den kiigiik olmast tiiketici giiveninde kotiimser durumu gdsteriyor.

iMKB-100 87.170,2 %0,0 %13 %581

USDITRY 1,8661 %0,1 %3,9 %1,9

EURITRY 24208 %0,6 %3,1 %6,2

EUR/USD 1,2973 %05 %08 %4,2

Altin/Ons (9) 1.416,0 %20 %35 %88

Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14 1020 %7,6 %7.,8

OIN Repo (net) %5,04

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

|27 Mayis Pazartesi Tiirkiye Sanayi Giiveni- Mayis |
[28 Mayis Sali ABD Tilkefici Giiveni- Mayis |
‘29 Mayis Gargamba Almanya Issizlik Orani- Mays ‘
Almanya Tiiketici Fiiyat Endeksi- Mayis
ABD GSYiH- 1¢

‘30 Mayis Pergembe

ABD Tamamlanmamis Ev Satslart Nisan

31 Mayis Cuma

ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr Nisan
Almanya Perakende Satslarr Nisan
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan

Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Mayis
Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

Daviz piyasalan

eket

%0,0

-%7,3

%4,6

-%0,9

TL'ye gore har

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  1,8661 %11 %4,1 %0,0
USD/ZAR 10,04 %54 %12,2 %41
USD/HUF 2254 %0,1 -%0,5 %0,9
USD/BRL  2,1103 %3,2  %5,0 %2,1
USD/PLN 3,2796 %0,9  %3,6 %0,2

%0,5
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalarda son yillarda yasanan olumlu havanin ardinda daima FED’in ultra
gevsek faiz politikas1 yatiyordu. Makro ekonomik verilerin bir tiirlii iyilesmedigi ve reel
ekonomiden zayif sinyallerin geldigi bir ortamda (agikgasi krizin hala siirdiigii bir
donemde) Amerikan Merkez Bankasi1 (FED) basta olmak iizere birgok para otoritesinin,
tarihin gérmedigi 6lgekte bir parasal genislemeye gitmesi sonucu mali piyasalar da
iyimser goriiniim kaydetmisti. FED’in oy hakkina sahip baz1 tiyeleri, parasal genislemenin
zaaflarinin, faydasim golgelemeye basladigini vurgulamaya basladi. ilk etapta bu gériis
genel tarafindan benimsenmedi ancak son haftalarda Bagkan Bernanke’nin dahi bu fikre
yaklastigina iligkin sinyaller aliyoruz. Bernanke’nin finansal istikrarin bozulmaya
bagladigina iliskin imasinin ardinda yatan temel neden mali piyasalarda realiteden ayrisan

bir iyimserlik yasanmastydi.

Bu ortamda mali piyasalarda satig baskisinin arttigin1 gézlemliyoruz. Ancak, daha da
onemlisi volatilite artiyor ve fiyatlarda ciddi dalgalanmalar gériiyoruz. Bu egilimin siiriip
stirmeyecegi FED’den gelecek sinyal ve yorumlara bagli olacaktir. Bunu da ABD’den
gelecek makroekonomik veriler belirleyecektir. Bu ¢ercevede ABD’de diin agiklanan
1C13 dénemi GSYH biiylimesinin beklentilerin bir miktar altinda kalmasi hizli bir sekilde
piyasalarda tepki hareketine yol agti. Son giinlerdeki satislarin bir kismi geri alindu.
EURUSD paritesi 1.3040 ile son {i¢ haftanin zirvesine ¢ikarken Amerikan 10 yillik tahvil
faizi de %2.10’a geriledi. Ancak, ABD’den gii¢lii bir makroekonomik veri gelmesi
durumunda mali piyasalarin yeniden satig baskisina yenik diismesi kuvvetle muhtemel. Bu
kapsamda haftaya Cuma agiklanacak olan istihdam raporunun biiyiik bir nem arzedecegi
kanaatindeyiz.

Tiirk mali piyasalarindaki satis baskisini temel olarak {i¢ nedene baglayabiliriz: 1) uzun
zamandir fiyatlanan not artirnminin realize olmasi sonrasinda baslayan kar satiglari; 2)
TCMB’nin para girislerinin yiiklii olacagini diisiinerek aldig1 agresif faiz indirim kararlar
(Brezilya ve Rusya gibi iilkeler faizlerde artirrma giderken); 3) FED’den gelen ¢ikis
sinyali nedeniyle yabanci yatirimceilarin pozisyon kapamaya gitmeleri. Bu ii¢ faktoriin
zamanlama olarak ayn1 déneme denk gelmesi sonucunda Tiirk Lirasi’nin doviz sepeti
kargisindaki degeri 2.1600 ile son on yedi ayin en zayif diizeyine geldi. USDTRY kuru
1.8800, EURTRY kuru ise 2.4400 ile 2012 yil1 bagindan bu yana en yiiksek seviyelere
ulast. Gosterge bilesik faiz %5.8’e ulasti. Hisse senedi piyasasi yurtdisi borsalardaki
toparlanma paralelinde giinii yatay bir seyirle tamamladi. Yukarida siraladigimiz ti¢ faktor
etkili olmaya devam ettigi miiddetce TL nin deger kayb1 yasama ihtimalinin kuvvetli
oldugunu diistiniyoruz. Diin USDTRY kurunda son bir yilin zirvesi olan 1.8780
seviyesinden (ki bu seviyeyi uzun siiredir dile getiriyoruz) bir miktar dolar satis1 yasandi.
Ancak, bu doniisiin kalic1 olmasi i¢in ya yurtdis1 kaynakli hareketin tersine donmesi ya da
TCMB’nin adim atmas1 gerekiyor.

Bu sabah Asya piyasalarinda dengeli bir seyir var. Japon endeksinde diinkii %5°lik satigin
ardindan bu sabah %]1.5 oraninda bir tepki alim1 goriiyoruz. Diger bolge borsalarinda
yatay bir seyir gozlemliyoruz. ABD’de agiklanacak kisisel gelir ve harcama rakamlari,
Chicago PMI endeksi, Michigan tiiketici giiven endeksi; Almanya’da perakende satislar,
Euro Bolgesi TUFE enflasyonu ve issizlik orani takip edilecek. Tiirkiye’de Nisan ay1 dis

ticaret istatistikleri ile Hazine’ nin agiklayacagi i¢ bor¢lanma programi 6nemli olacak.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 117 %3,5
2 Adana Gimento 0,76 %2,7

©)
3 TAV Havalimanlari 12,00 %2,6
4 Eregli Demir Celik 2,20 %2,5
5 Boyner 6,28 %2,3

Magazacilik
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Karsan Otomotiv 1,56 -%19,6
2 lsiklar Yat. Holding 0,60 -%9,1
3 Deva Holding 2,48 -%7,1
4 Aksigorta 2,56 -%3,8
5 Dogus Otomotiv 12,85 -%3,0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9,90 461,8
2 Akbank 9,10 2854
3 T.Halk Bankasi 20,40 219,3
4 s Bankasi (C) 7,14 2114
5 Turk Hava Yollari 8,74 183,9
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji Bingol Komiir sahasi isletimi igin en yiiksek rodevans teklifi verdi. Sirket
tarafindan yapilan agiklamada, kwsaat basina 3.2 kurus olarak en yiiksek teklif verildigi
belirtildi. Thale kosullarma gére eger kazanirsa, Aksa Enerji’nin minimum 150 MW 11Kk bir
komiir santrali kurmasi ve bunu 30 isletmesi ngériiliiyor. Isletme siireci boyunca komiir
cikartma maliyetine ek olarak kwsaat basina 3.2 kurus rédevans bedeli 6denecek. Linyit
santrallerinde ortalama kwsaat basina 7-8 kurus olan tiretim maliyeti diisiintildiigiine bu
santralde {iretilecek elektrigin ortalama %30-40 briit marja isaret edecegi goriiliiyor. Aksa
Enerji’nin bu ihaleyi kazanmasi orta vadeli biiylime igin olumlu bir gelisme olarak 6ne
cikacak.

Bagfas’tan Nijerya’ya 15 bin ton giibre ihracati1 anlasmasi. Bagfas Keytrade firmasindan
Nijerya'ya ihra¢ edilmek {izere toplam 5.8m dolar tutarli 15 bin ton NPK (15.15.15
kompoze) giibre siparisi alindigini, sevkiyatin Haziran ayinda tamamlanacagin: ve
6demenin mal mukabili oldugunu agikladi. Boylece sirketin yilbagindan bu yana yaptigi
bildirimlere gore toplam ihracat baglantisi 40.5 bin ton ve 18m dolara ulasti. Sirket gecen
yil ayni dénemde 27.2 bin ton karsiligi 15.4m dolar tutarinda ihracat baglantisi
aciklamisti.

Tekfen insaat Akkuyu niikleer santrali igin goriisiilen insaat firmalar: arasinda.
Gazetelerde yeralan habere gore Mersin/Akkuyu’da kurulacak 4800MW kapasiteli
Tiirkiye’nin ilk niikleer tesisi i¢in Rus Atomstroyexport sirketi 10 ingaat firmasu ile proje
hakkinda 6n goriisme yapti. Projenin ingaat fazinda yapilacak isleri agiklamaya yonelik
goriismelerde su 10 ingaat firmasi yeraldi: Tekfen, Tepe, Ronesans, Cengiz, Gama,
Dogus, Nurol, ERG, Tecnicas Reunidas ve YDA. Projede insaat islerinin birden fazla
insaat sirketine verilmesi ve ilgili ihalelerin Eyliil ayinda baslamasi planlaniyor. Toplam
maliyeti 20 milyar dolar civarinda tahmin edilen niikleer tesisin ingaat islerinin 7-8 milyar
dolar tutmas: bekleniyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 52.50 TL, Hedef Fiyat: 60.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[AKSEN.IS; Mevcut Fiyat: 4.07 TL, Hedef Fiyat: 7.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKFENL.IS; Mevcut Fiyat: 6.94 TL, Hedef Fiyat: 9.35 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulugsun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma BélimU'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluglari bu raporda séz(
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zii edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglar séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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