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30 Mayis 2013

Pergembe

IMKB verileri

IMKB-100 87.174,5
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 330.901,8
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 94.718,0
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 2.005,35

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1.648,4 0,7%
Dow Jones 15.302,8 -0,7%
NASDAQ-Comp. 3.467,5 -0,6%
Frankfurt DAX 8.336,6 -1,7%
Paris CAC 40 3.974,1 -1,9%
Londra FTSE-100 6.627,2 -2,0%
Rusya RTS 1.360,1 -2,8%
Shangai Composite 2.324,0 0,1%
Bombay Stock Exc. 20.147,6 -0,1%
Brezilya Bovespa 54.634,7 -2,5%
Arjantin Merval 34741 1,5%
Nikkei 225 14.326,5 0,1%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 87.174,5 -%3,0 %2,4 %57,2
USD/TRY 1,8642 %0,8 %3,8 %2,0
EUR/TRY 2,4057 %0,7 %2,4 %5,0
EUR/USD 1,2905 -%0,1 -%1,4 %2,9
Altin/Ons ($) 1.387,9 %0,1 -%4,0 -%12,0
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102,0 %7,6 %7,8

OIN Repo (net) %4,79

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Sanayide istihdam 2013 yilinin ilk geyreginde gegen yilin
ayni dénemine gore %3.7, bir onceki doneme gore %0.3
oraninda artti

» Varlik Barigi yururlage girdi

» Turkcell Genel Kurulu 24 Haziran'da yapilacak

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2013 yili 1.Dénem Sanayi Isgiicii Girdi
Endeksleri’ni agikladi. Sanayide istihdam 2013 yilinin ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni
dénemine gore % 3.7, bir dnceki déneme gore % 0.3 oraminda artt1. Ug aylik Sanayi
Istihdam Endeksi birinci ¢eyrekte 113.3 oldu. Sanayide calisilan saat yilin ilk ¢eyreginde
gecen yilin aym donemine gore % 2 artarken, bir dnceki doneme gére ayni kaldi. Ug aylik
Sanayide Caligilan Saat Endeksi 111.8 degerini ald1. Sanayide briit {icret-maas gegen yilin
ayni dénemine gore % 12.6, bir dnceki doneme gére % 0.3 artt1. Sanayide Briit Ucret-
Maas Endeksi 141.6 oldu.

Varhk Bars yiiriirliige girdi. Varlik barigsinin da iginde yer aldigi Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Resmi Gazete’nin bugiinkii sayisinda yayimlandi. Kanuna gore, gelir tespiti yapilmaksizin
genel saglik sigortasi ya da bakmakla yiikiimlii oldugu kisi bulunmayanlar ile anne babasi
olmayan Tiirk vatandaslarindan 18 yagin1 doldurmayanlar, genel saglik sigortalisi olacak.
Tiirkiye'de 6grenim goren yabanci uyruklu dgrenciler, ilk kayit tarihinden itibaren 3 ay
icerisinde talepte bulunursa genel saglik sigortast kapsamina alinacak. Bu kisiler, prime
esas giinliik kazang alt sinirinin tigte birinin 30 giinliik tutar1 iizerinden prim ddeyecek.
Ailenin Korunmasi ve Kadina Kars1 Siddetin Onlenmesine Dair Kanun hiikiimlerine gére,
hakkinda koruyucu tedbir karar1 verilen ancak genel saglik sigortalisi olmayan ve genel
saglik sigortalisinin bakmakla yiikiimlii bulundugu kisi kapsamina da girmeyen veya
sigorta kapsaminda olup saglik yardimlarindan yararlanamayanlar, bu hallerin devami
sliresince gelir tespiti yapilmaksizin genel saglik sigortalisi sayilacak. Tiirkiye'de 1 yildan
fazla ikamet izniyle yasayan yabanci uyruklularin genel saglik sigortalisi olmalari

zorunluluktan ¢ikarilacak.
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Piyasa Yorumu

Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) tahvil alim miktarin1 6niimiizdeki birkag ay iginde

Piyasa Gindemi azaltabilecegine iliskin haber ve algi degisikligi kiiresel mali piyasalarda etkili olmaya

devam ediyor. Amerikan 10 yillik tahvil faizinin diin sabah saatleri itibariyle %2.23’e

|27 Mayis Pazartesi Tiirkiye Sanayi Giiveni- Mayis

varan bir yiikselig kaydetmesi, Amerikan Dolari’nin deger kazanmasi ve hisse senedi

|28 Mayis Sali ABD Tikefici Giiveni- May1s

|
|
‘29 Vo Garsamin ey e Oramr Wy ‘ piyasalarinin ciddi satig baskisina maruz kalmasi, bunun yansimalari olarak diigtintilebilir.

Almanya Tiiketici Fiiyat Endeksi- Mayis

Bununla birlikte diin kiiresel mali piyasalarda bir miktar tepki hareketi de gézlendi.

30 Mayis Persembe ABD GSYiH- 1G
ABD Tamamlanmamis Ev Satslart Nisan

Piyasalardaki sert satislari firsat olarak degerlendiren baz1 yatirimeilarin islemleri

sonrasinda 10 yillik tahvil faizi %2.12’ye kadar gerilerken ABD Dolar1 da deger kaybina

31 Mayis Cuma ABD Ozel Tiiketim Harcamalarr Nisan
Almanya Perakende Satslarr Nisan
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan
Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Mayis
Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

ugradi.

FED’in tahvil alim miktarini azaltabilecegi hususu uzun siire giindemde olmay1

siirdiirecek. Ozellikle de ABD’de agiklanacak olan 6nemli makroekonomik veriler bu
kapsamda degerlendirilecek. Bu gergevede bugiin TS115:30°da agiklanacak 1C GSYH
biiyiimesi, haftalik issizlik maas1 basvurular1 ve ¢ekirdek PCE enflasyonu 6nem arzediyor.
Beklentilerin tizerinde ¢ikacak bir biiylime verisi, tahvil alimlarinin azaltilacagi yoniindeki
beklentileri destekleyecektir. Bu arada FED’in giivercin olarak bilenen bolge
bagkanlarindan Rosengren’in de diinkii a¢iklamasinda tahvil alim miktarinin
azaltilabilecegine vurgu yapmasi dikkat ¢ekiciydi. Goriinen o ki, FED asir1 likiditenin
ekonomik aktivite izerinde neden oldugu olumlu etkiden ziyade finansal istikrar
kapsaminda yaratabilecegi risklere odaklanmaya bagladi.

Déviz pi | . . . . .
Oviz plyasatan FED’in tahvil alimin1 azaltiyor olmasi miktar agisindan biiyiik bir etki dogurmayacak.
TLYe gore hareket Ancak, FED’in mevcut para politikasindan geri adim atiyor sinyali vereceginden dolay1
0,
Kapanis Haﬂ?.!/zl; Ayl.',/I: ; Haﬂ?.!/':; Ayiik(%) O6nemseniyor. Son yillarda ultra gevsek para politikasi ile piyasalarda yaratilan iyimserlik

USD/TRY  1,8642 %0,8  %4,0 %0,0 %0,0
USD/ZAR 9,83 %2,7 %89 -%1,8 -%4,5

USDHUF 2242 -%06 -%12 %14 %52 beklenti mali piyasalar agisindan iyi bir haber degil. Son birkag glindiir bunun
USDBRL 21106 %30 %55 %21  -%14

USDIPLN 32811 %08 %38 %00 %02 yansimalarini da gorebiliyoruz. Diin Avrupa borsalar1 %2’ye yakin kayiplara sahne

acisindan ise kotii bir haber zira ucuz ve bol likiditeden geri adim atiliyor yoniindeki bir

olurken gelismekte olan {ilke borsalarindaki satiglar daha kuvvetliydi.

Bu sabah Asya’da Japonya 6nderliginde sert satiglar gézlemliyoruz. Japon Nikkei225
endeksi su dakikalarda %5 kayipla islem goriiyor. Bu sert diisiise neden olarak Japon
Yeni’ndeki degerlenme gosterilse de Japon borsasinda son giinlerde yasanan sert
dalgalanmalara dikkat edilmesi gerektigi kanaatindeyiz. Gegen hafta da %7 oraninda
giinliik kayip yasayan Japon borsasinda bunu sadece Japon Yeni’ndeki harekete baglamak
dogru olmayacaktir. Gegen haftaki biiltenlerde belirttigimiz iizere Japon Merkez
Bankasi’nin uyguladig riskli para politikasina yonelik ciddi endiselerin bas gosterdigi
kanaatindeyiz. Japon ekonomisinde yasanacak olumsuz bir durumun diinyanin geri

kalanini olumsuz etkileyecegi gozardi edilmemelidir.

Kiiresel mali piyasalar1 etkisi altina alan satis baskist dogal olarak Tiirk mali piyasalarini
da etkiliyor. TCMB’nin faiz indirimleri nedeniyle Tiirk Lirasi’nin korumasiz kalmasi da
bu durumu iyice pekistiriyor. Diin Tiirk Lirasi’nin doviz sepeti karsisindaki degeri 2.14’¢
varan bir kayip kaydetti. USDTRY kuru 1.8700 ile son bir y1lin en yiiksek diizeyine ¢ikt1.
BiST100 endeksi giinii %3.1 oraninda kayipla bitirirken gdsterge tahvilin bilesik faizi ise
yaklagik 30 baz puan artarak %5.6’ya geldi. Tiirkiye ekonomisi goreceli olarak iyi bir
durumda olsa da not artirimlar1 sonrasinda giindemde yeni bir beklentinin kalmamasi,

Amerikan faizlerindeki ylikselis nedeniyle fon hareketlerinin tersine donmesi ve
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TCMB’nin faiz indirimleri ile TL nin cazibesini kaybetmesi TL ve TL cinsi yatirim
araglarimi olumsuz etkiliyor.

Bugiin bir yandan gozler ABD’de agiklanacak makroekonomik veriler iizerinde, diger
yandan ise bunun Amerikan tahvil faizleri izerindeki etkisinde olacak. Bu sabah Asya
borsalarindaki sert satiglar ve yatirimcilarin korunma ihtiyaci olarak uzun bir aradan sonra
altina talep gostermeleri (XAUUSD) son birkag saat i¢erisinde %1°’lik bir artig kaydederek
1400 dolar ile son iki haftanin zirvesini yapti) giiniin geri kalaninda da satislarin etkili
olabilecegini gosteriyor. Kiiresel bazda yasanan bu hareketin uzun vadeli boga
piyasasinda kar realizasyonu oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Karsan Otomotiv 1,94 %7,8
2 Deva Holding 2,67 %5,1
3 Besiktas Futbol 1,58 %4,0
Yat.
4 lsiklar Yat. Holding 0,66 %3,1
5 Hirriyet Gzt. 0,96 %2,1
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Efes 26,70 -%6,0
2 Otokar 87,00 -%5,9
3 Borusan 35,50 -%5,3
Mannesmann
4 Aksigorta 2,66 -%5,0
5 Boyner 6,14 -%4,9
Magdazacilik
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9,80 628,1
2 s Bankasi (C) 7,08 282,1
3 Akbank 9,14 250,4
4 T.Halk Bankas! 20,10 203,6
5 Turkeell 12,15 179,4
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Sirket Haberleri

SAB Miller %24'liik AEFES hissesini kotasyondan kaldird - halka agiklik oran: iizerinde
bir etkisi yok. Anadolu Efes, hissedari SAB Miller'in %24 Anadolu Efes hissesini
Borsa’da iglem gormeyen statiiye ¢evirmek icin Merkezi Kayit Kurulusu’na
basvurdugunu duyurdu. Islemin halka aciklik orani veya sirketin ortaklik yapist iizerinde
bir etkisi yoktur.

Turkcell Genel Kurul toplantist 24 Haziran'da yapilacak. Turkcell ana hissedarlart
arasinda uzun siiren anlasmazhgin ¢6ziimii konusunda yeni bir umut sinyali vererek Genel
Kurul’un 24 Haziran'da yapilacagini duyurdu. Gegen hafta yapilacak olan genel kurul
toplantisi, Turkcell'in ana hissedarlari Cukurova ve Altimo Grup arasinda gikan
anlasmazlik sonucunda, mali tablolarin ve temettii dagitiminin onaylanmamas: yiiziinden
iptal edilmisti. Son olarak, SPK, sirketi genel kurul sorununun bir ay iginde ¢éziilmemesi
durumunda yeni yonetim kurulu iiyelerinin atanacagi konusunda uyarmaist.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AEFES.IS; Mevcut Fiyat: 26.70 TL, Hedef Fiyat: 32.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.15 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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