29 Mayis 2013

Garsamba

IMKB verileri

IMKB-100 89,916.4
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 343,550.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 98,431.0
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 2,244.15
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,660.1 0.6%
Dow Jones 15,409.4 0.7%
NASDAQ-Comp. 3,488.9 0.9%
Frankfurt DAX 8,480.9 1.2%
Paris CAC 40 4,050.6 1.4%
Londra FTSE-100 6,762.0 1.6%
Rusya RTS 1,399.1 1.0%
Shangai Composite 2,321.3 1.2%
Bombay Stock Exc. 20,160.8 0.6%
Brezilya Bovespa 56,036.3 -0.6%
Arjantin Merval 3,421.6 -3.1%
Nikkei 225 14,312.0 1.2%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 89,916.4 -%0.7 %5.6 %63.9
USD/TRY 1.8487 %0.2 %2.7 %1.3
EUR/TRY 2.3888 %0.1 %1.9 %4.0
EUR/USD 1.2922 -%0.2 -%0.7 %2.7
Altin/Ons ($) 1,386.3 -%0.5 -%5.5 -%12.0
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %4.74

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Varlik Barigr'ni diuzenleyen yasa Resmi Gazete’de yayimlandi

» Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Vergisiz asgari ucret
glindemizde degil” dedi

» SPK revize edilmig GYO tebligini yayinladi

Varlhk Barisi'ni diizenleyen yasa Resmi Gazete’de yayimlandi. Tiirkiye’de
yasayanlarin yurt disinda bulunan para, doviz, altin, menkul kiymet ve diger varliklarinin
Tiirkiye ekonomisine kazandirilmasi ve kaynaklarin kayit altina alinmasini amaglayan
Varlik Barisi uygulamasini diizenleyen yasa yayimlandi. Resmi Gazete’nin bugiinkii
sayisinda yayimlanan yasaya gore, gergek veya tiizel kisilerce 15 Nisan 2013 itibariyle
sahip olunan ve yurt diginda bulunan para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglari ile varligi kanaat verici bir belgeyle ispat edilen taginmazlar, 31 Temmuz
2013'e kadar TL cinsinden rayi¢ bedelle, bankalara veya araci kurumlara bildirilecek ya
da vergi dairelerine beyan edilecek. Bu kiymetler, beyan tarihini takip eden ay sonuna
kadar kanuni defterlere kaydedilecek. Vergi dairelerine beyan edilen varliklar degeri
iizerinden % 2 oraninda vergilendirilecek ve bu vergilendirmenin yapildig: ay1 izleyen
aym sonuna kadar 6denecek. Daha 6nce 2008 yilindaki Varlik Barigi'nda yurt i¢i varliklar
i¢in %35, yurt dis1 varliklar igin % 2 vergi alinmist1. Bu tasarida, yurt igi varliklar igin
herhangi bir diizenleme yapilmadi. Kanuna gore, banka ve araci kurumlar, bildirimi
izleyen ayin 15. giinii aksamina kadar vergi sorumlusu sifatiyla bir beyanname ile bagli
bulundugu vergi dairesine beyan edecek ve ayni siirede 6deyecek. Bildirilen veya beyan
edilen varliklar nedeniyle higbir suretle vergi incelemesi ve vergi tarhiyati yapilmayacak.
Kanuna gore, gelir tespiti yapilmaksizin genel saglik sigortast ya da bakmakla yiikiimlii
oldugu kisi bulunmayanlar ile anne babasi olmayan Tiirk vatandaglarindan 18 yagini
doldurmayanlarin genel saglik sigortasi olacak. Tiirkiye'de 6grenim goren yabanct
uyruklu 6grenciler, ilk kayit tarihinden itibaren alt1 ay igerisinde talepte bulunursa genel
saglik sigortasi kapsamina alinacak.

Maliye Bakam1 Mehmet Simsek, “Vergisiz asgari iicret giindemizde degil” dedi.
Simsek, Gelir Vergisi Kanun Taslagi ile gelir ve kurumlar vergilerinin birlestirilip, 95
maddeye indirildigini, mevzuatin basitlestirildigini sdyledi. Taslakla vergi tabanini
genislettiklerini, baz1 imtiyazlara ve istisnalara son verdiklerini belirten Simsek, taslakta
asgari ticrete iligkin yeni bir diizenleme olmadigini da kaydetti. Simsek, taslagin “reform”
niteliginde oldugunu ve Bakanlar Kurulu’na gonderildigini belirterek, yakin zamanda
Meclis’e gitmesini limit ettiklerini, detayli icerigi daha sonra agiklayacaklarini ifade etti.

SPK revize edilmis GYO tebligini yayinladi. Teblig’de goéze ¢arpan 6nemli degisiklikler
arasinda (i) SPK’nin GYO’lara nakit kar pay1 dagitim zorunlulugu getirebilecegi, (ii)
GYO’larin kurulum ve isletimleri ile ilgili kissmda lider sermayedar kosulunun
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kaldirildig: ve (iii) GYO’larin kira sertifikasi, varliga dayal: menkul kiymet gibi sermaye
piyasast tiriinlerini ihra¢ edebilmesinin 6niiniin agildig1 seklinde diizenlemeler yer ald:.
Agciklanan degisiklikler GYO’larin isletim siirecini kolaylastirirken, finansman agisindan
da yeni enstriimanlar araciligiyla destek saglhyor.
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Piyasa Yorumu

ABD’de diin agiklanan tiiketici giiven endeksinin son bes yilin zirvesinde gelmesi, kiiresel
mali piyasalarda ciddi hareketlere neden oldu. Amerikan 10 yillik tahvil faizi, %2.05

Piyasa Giindemi ] o o ) .
civarindaki direng seviyesini astiktan sonra hareket ivme kazandi ve bu sabah saatleri

|27 Mayis Pazartesi Tiirkiye Sanayi Giiveni- Mayis

itibariyle %2.22’den islemler gectigini goriiyoruz. Amerikan faizlerindeki yiikselis ABD

|28 Mayis Sali ABD Tikefici Giiveni- May1s
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‘29 Vo Garsamin ey e Oramr Wy ‘ Dolari’nin goreceli olarak getirisini artirmak suretiyle deger kazanmasina, dolayisiyla da

Almanya Tiiketici Fiiyat Endeksi- Mayis

diger para birimlerinin deger kaybetmesine neden oluyor. Diin kiiresel bazda gelismekte

30 Mayis Persembe ABD GSYiH- 1G
ABD Tamamlanmamis Ev Satslart Nisan

olan iilke paralarinin deger yitirdigini gordiik. Bu egilimi faizlerin kiiresel bazda

ey Coma B0 ol ik Hor e Mo yiikselmesi takip edecektir. Bu ortamda normal sartlarda hisse senedi piyasalarinin da

Almanya Perakende Satslarr Nisan
Tiirkiye Ticaret Dengesi- Nisan

Euro Zone Tiiketici Fiyat Endeksi- Mayis
Euro Zone Issizlik Oranr- Nisan

satiglara maruz kalmasi beklenebilirdi. Ancak, agir1 likiditenin getiri pesinde kogmast,

hisse senedi piyasalarini ugrak yerlerinin en énemlisi kilmayi siirdiiriiyor. Bu baglamda

diin Avrupa borsalar1 %2’ye yakin artig kaydederken Amerikan borsalari ise giinii %0.8

oraninda yukarida tamamladi.

Amerikan faizlerindeki yukar1 yonlii hareket Tiirkiye ekonomisi agisindan da 6nemli bir
sorun teskil ediyor. Iceride reel faizlerin negatif bélgeye gegmesinin yerli yatirimeilar igin
onemli ancak yabanci yatirimcilar i¢in pek de 6nemli olmadigint vurgulamistik. Yabanci
yatirimel agisindan asil 6nemli unsurun fonlama maliyeti oldugunu ve buna da Amerikan
faizlerinin baz teskil ettigini belirtmistik. Simdi bu bazda artig s6z konusu. Dogal olarak
bu da Tiirk tahvillerinin goreceli getirisini agagi ¢ekecek ve seviyeleri bir miktar da olsa

sorgulatacak. Diin bunun ilk yansimasin1 déviz kuru cephesinde gordiik. Tiirk Lirast

Déviz piyasalari faizlerinin goreceli getirisinin diisiik kalmasi, TL ye satis getirdi. TL nin doviz sepeti

TL'ye gére hareket  karsisindaki degeri 2.1270 ile 2011 yili Aralik ayindan bu yana en zayif seviyeye

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) gerilerken USDTRY kuru ise 1.8620 ile son 14 ayin zirvesine ulasti. Faiz cephesinde

(%) %) (%)
USDITRY  1.8487 %03 %31 %00 %00
USDIZAR 978 %25 %91 %21 %55  gagikar, Hisse senedi piyasasinda satiglar sinirli kalsa da diinyadaki borsalarin performansi
USDHUF 2235 %04 %17 %07 %49

USDBRL 20757 %17 %37 %14 %06 ile karsilastirldiginda BIST in zayif bir giinii geride biraktigin1 gériiyoruz. BIST-100
USDIPLN 32726 %10 %35  -%07  -%0.4

tezgahiistii islemlerde satis baskis1 gdzlemlerken bunun bugiinkii islemlere de tasinacagi

endeksi giinii %0.7 oraninda bir diisiisle tamamladi.

Amerikan faizlerinde yiikselis olurken diinyanin geri kalan kisminda ise ekonomik
biiyiime anlaminda zay1f sinyaller gelmeye ve bankacilik kesimine iligkin soru isaretleri
dogmaya devam ediyor. Cin’in hafta sonunda yaptig1 aciklamada daha diigiik bir biiyiime
oranina hazir olduklarini belirtmesi IMF’den de karsilik buldu. IMF, Cin ekonomisine
yonelik 2013-2014 biiyiime tahminlerini asag1 yonde revize ederek %7.75’¢ ¢ekti. Cin’in
biiylimesinde yapilan asag1 yonlii revizyonlar, bolge tilkeleri agisindan da negatif
yansimalara neden oluyor.

Bu sabah Asya borsalarinda %]1’e yakin bir ylikselis gézlemliyoruz. Ancak, Amerikan 10
yillik tahvil faizlerindeki yiikselis Asya para birimlerinde hafif ¢apli satiglara neden
oluyor. Bugiin Almanya’dan gelecek TUFE enflasyonu disinda giindemde 6nemli bir
makroekonomik veri bulunmuyor. Tiirkiye cephesinde Maliye Bakani Simgek’in yeni
gelir vergisi kanununa yonelik agiklamalar1 6nemli olacak. Amerikan faizlerini izlemekte
fayda var. Teknik olarak %2.40’a varan bir yiikselisin olas1 goriinmesi TL ve TL cinsi
yatirim araglari agisindan risk teskil ediyor. USDTRY kurunda ise teknik olarak 1.8780°e
varan bir yiikselig ihtimal dahilinde. Eger Amerikan tahvillerindeki yiikselis siirerse bu
ihtimal de hayata gecebilir. EURUSD paritesinde asag1 yonde 1.2800 seviyesi takip
edilebilir.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Karsan Otomotiv 1.80 %17.6
2 Borusan 37.50 %5.6
Mannesmann
3 Anadolu Sigorta 1.40 %4.5
4  Park Elek. 6.56 %4 .1
Madencilik
5 Anadolu Efes 28.40 %4.0
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ihlas Holding 1.03 -%8.0
2 Begiktas Futbol 1.52 -%4.4
Yat.
3 Vakiflar Bankasi 6.30 -%4.2
4  Garanti Bankasi 10.20 -%4.2
5 Otokar 92.50 -%3.1
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 10.20 552.3
2 s Bankasi (C) 7.32 250.1
3 T.Halk Bankasi 20.75 211.4
4  Vakiflar Bankasi 6.30 206.2
5 Akbank 9.56 195.6

HSBC <»

Sirket Haberleri

Tekfen igtiraki Toros Tarim igin grev karar1 alindi. Sirketin bagl oldugu isveren sendikasi
ile ilgili isci sendikas: Petrol-Is arasinda 7 Subat’tan bu yana siirdiiriilen gériismelerde
yasal siire i¢cinde anlagmaya varilamamasi ve arabuluculuk siirecinin de sonugsuz kalmasi
sebebiyle Petrol-is Sendikasi'nca 28 Mayis’ta grev karar1 alinarak teblig edildi. S6z
konusu grev karar1 alt1 is giinii 6ncesinden ve noter kanaliyla bildirilmek suretiyle
belirlenecek bir tarihte uygulanabilecek. Tekfen’in agiklamasima gore Petrol-Is ile anlasma
saglamak {izere goriismelere devam ediliyor.

Tofag’in Kuzey Amerika ihracat projesi onaylandi. Uzun siiredir giindemde olan Tofas’in
Kanada dahil Kuzey Amerika’ya Doblo modeli ihracati1 projesi onaylandi. Agiklamaya
gore, 2014 yilinmin ikinci yarisinda iiretimine baglanilmas: 6ngoriilen Yeni Doblo Amerika
projesinde 2014-2021 yillar: arasinda yaklasik 175,000 adet arag ihracati dngériiliiyor. Bu
proje ile birlikte mevcut Yeni Doblo modelinin yenileme yatirimlar: da yapilacak ve proje
omrii 2018 yilindan 2021'e uzatilacak. S6z konusu aracin yenilenmesi, Kuzey Amerika ve
Kanada pazarlarina uygun olarak gelistirilmesi ve kapasite artis1 i¢in 2013-2015 yillarinda
toplam 268m Euro yatirim yapilmasi planlaniyor. Burada beklenmeyen siirpriz gelisme
Doblo’nun erken yenilenmesidir. Normalde {iriin 6mrii ve Fiat ile al ya da 6de anlasmasi
2018 sonunda bitiyordu ancak simdi 2021 sonuna uzatiliyor. HSBC tahminlerine gore
Kuzey Amerika’ya ihracat 2015 yilindan itibaren toplam ihracat adetlerine %12-13,
toplam satis gelirlerine %7-8, operasyonel karliliga da %6-7 civarinda katki yapacak.
Dolayisiyla olumlu bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Tiirk Telekom'un hakim ortagi Ojer Telekomiinikasyon, mevcut borglarinin yeniden
finansmani, vadesinin uzatiimas: ve hissedarlara temettii 6denmesi i¢in 4.48 milyar dolar
ve 211.97 milyon Euro tutarinda kredi aldi. Tiirk Telekom tarafindan yapilan agiklamada,
Ojer Telekom'un daha 6nceki anlasmalarda oldugu gibi kredi karsihiginda Tiirk Telekom
hisselerini rehin verdigi ifade edildi. Tiirk Telekom ayrica, halihazirda herhangi bir sirketi
satin almaya yonelik bir karar almadigini ve bu yonde miizakere yiiriitiilmedigini agikladh.
Diin Habertiirk gazetesinde yer alan haberde TMSF'nin yonetimini devraldig: dijital yayin
platformu Digiturk'e Tiirk Telekom'un ilgi duydugu yer almast.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TOASO.IS; Mevcut Fiyat: 14.30 TL, Hedef Fiyat: 15.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 7.28 TL, Hedef Fiyat: 9.35 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 8.48 TL, Hedef Fiyat: 8.50 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gériilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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