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13 Mayis 2013

Pazartesi

IMKB verileri

IMKB-100 89,568.9
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 348,305.7
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) ~ 100,275.7
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,678.12

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1,633.7 0.4%
Dow Jones 15,118.5 0.2%
NASDAQ-Comp. 3,436.6 0.8%
Frankfurt DAX 8,278.6 0.2%
Paris CAC 40 3,953.8 0.6%
Londra FTSE-100 6,625.0 0.5%
Rusya RTS 1,429.8 -1.5%
Shangai Composite 2,246.8 0.6%
Bombay Stock Exc. 20,082.6 0.7%
Brezilya Bovespa 55,107.8 -0.6%
Arjantin Merval 3,712.5 -3.9%
Nikkei 225 14,607.5 2.9%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 89,568.9 -%0.4 %8.7 %52.3
USD/TRY 1.8001 %0.6 %0.9 %1.2
EUR/TRY 2.3414 -%0.5 %0.2 %1.6
EUR/USD 1.3007 -%1.1 -%0.7 %0.4
Altin/Ons ($) 14235 -%2.9 %54 %107
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %4.82

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» HSBC Emlak Konut GMYO igin énerisini Endeksin Uzerinde
Getiri’'ye yukseltti

» HSBC Telekom Sektor Raporu’nda Turkcell igin Endeksin
Uzerinde Getiri, Tiirk Telekom icin Endekse Paralel Getiri
onerileri korundu

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Mart 2013 Dis Ticaret Endeksleri’ni acikladi.
Gegici dis ticaret verilerinden hesaplanan 2010=100 temel yill1 D1s Ticaret Endeksleri’ne
gore; ithalat birim deger endeksi, gecen yilin ayni ayina gére %2.3 azaldi. ithalat birim
deger endeksi, gecen yilin ayn1 ayina gore gida, igecek ve tiitiin tiriinlerinde %9.2
artarken, yakit hari¢ ham maddelerde % 8.2, yakitlarda % 6.4 oraninda geriledi. Bu
doénemde ithalat miktar endeksi % 1.7 artarken, ihracat miktar endeksi % 0.3 azalis

gosterdi.

HSBC Emlak Konut GMYO raporu yayinladi. HSBC raporda, Emlak Konut
GMYO’nun ikincil halka arzinin Mayis sonu veya Haziran ayi basinda yapilmasi
planlandigim belirtirken sirketin ikincil halka arz gelirleriyle Istanbul’un i¢inde ve sehrin
kuzeybatisinda planlanan yeni yasam alaninda arsalar almay: planladigin diistindiiklerini
ifade etti. HSBC diisiik faiz ortamiyla desteklenen konut sektorii talebi ¢ergevesinde bu
alimlarin sirketin NAD ve nakit akimlari i¢in olumlu olacagini diistiniiyor. HSBC Emlak
Konut GMYO igin ikincil Halka Arz baskisina iliskin olarak koymus oldugu %20°’lik
degerleme iskontosunu kaldirirken, ayrica %7’den %5.5¢ diisiirdiigii risksiz getiri
oraninin da etkisiyle de Emlak Konut GMYO igin hedef fiyati 3.35 TL’den 4.30 TL’ye
yiikseliyor. HSBC hisse igin &nerisini “Endeksin Uzerinde Getiri”ye yiikseltiyor.
HSBC’nin degerleme ve tavsiyesine iliskin en 6nemli asagi yonlii risk ikincil halka arzin
kisa bir siirede tamamlanamamast ya da ertelenmesi ve bunun hisse iizerinde

dogurabilecegi uzun siireli fiyat baskisi olarak 6ne gikiyor.

HSBC Telekom Sektor Raporu’nda Turkcell icin Endeksin Uzerinde Getiri, Tiirk
Telekom icin Endekse Paralel Getiri onerileri korundu. Mobil segmentte rekabet
baskisi siirliyor. Yeni diizenlemelerin Turkcell {izerinde olumsuz etkileri olmasi
bekleniyor. Tiirk Telekom igin sabit hat tarafindaki zorluklar ise devam ediyor.
Turkcell’de 14TL’lik (IMKB hissesi igin) hedef fiyatimizi ve Endeksin Uzerinde Getiri
Onerimizi koruyoruz. Tiirk Telekom’da ise Endekse Paralel Getiri 6nerimizi korurken
hedef fiyatimizi 7.3TL’den 8.5TL’ye yiikseltiyoruz.



Piyasa Giindemi
13 Mayis Pazartesi Tiirkiye Cari Denge- Mart
ABD Perakende Satslar- Nisan
14 Mayis Sal Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi- Nisan
Euro Zone Sanayi Uretimi- Mart
ABD lthalat Fiyat Endeksi- Nisan
15 Mayis Garsamba ingiltere Igsizlik Orant- Mart
ABD Uretici Fiyat Endeksi- Nisan
Euro Zone Tiikefici Fiyat Endeksi- Nisan
16 Mayis Persembe Euro Zone Ticari Denge- Mart
ABD Urefici Fiyat Endeksi- Nisan

Déviz piyasalar

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayhk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY  1.8001 %0.3  %0.7 %0.0 %0.0
USDIZAR 912 %24 %20 %20  -%1.3
USD/HUF 2256  %0.0 %0.2 %0.4 %0.5
USD/BRL  2.0201 %0.5 %2.6 -%0.2 -%1.8
USD/PLN ~ 3.1891 %0.9  %2.0 -%0.6 -%1.3
iMKB100'de hisse hareketleri
En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Otokar 72.75 %5.1
2 Metro Holding 0.63 %5.0
3 lttifak Holding 6.04 %4.9
4 Ulker Biskilvi 14.90 %4.6
5 Tofas Oto. Fab. 12.90 %4.0
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Anadolu Efes 28.50 -%5.6
2 KozaAltin 32.00 -%2.1
3 Kardemir (D) 197 -%2.0
4 Isiklar Yat. Holding 0.60 -%1.6
5 Koza Madencilik 4.21 -%1.6
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Sabanci Holding 12.20 450.4
2 Garanti Bankas! 1045 254.9
3 IsBankasi (C) 742 1945
4 Eregli Demir Celik 2.07 137.8
5 Akbank 9.98 132.3
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Sirket Haberleri

Albaraka Tiirk 1C net karl beklentilerin {izerinde. Albaraka Tiirk’lin 1C net kar1 54mn
TL ile HSBC beklentisi olan 50mn TL’nin hafif iizerinde, piyasa beklentisi olan 47mn
TL’nin ise iizerinde gergeklesti.

Bank Asya 1C net kari beklentilerin hafif tizerinde. Bank Asya’nin 1C net karl 45mn TL
ile HSBC beklentisi olan 46mn TL’ye paralel, piyasa beklentisi olan 42mn TL nin hafif
iizerinde gerceklesti. Ana gelir kalemlerinde herhangi bir siirpriz olmazken, sonuglarla
ilgili olarak yine ana odak noktasi aktif kalitesi olarak gergeklesti. Banka’nin net takip
olusum orani ilk ¢eyrekte %3.85 olarak gergeklesirken 159mn TL net takip olugsumuna
neden oldu. Bu oran HSBC’nin olduk¢a muhafazakar %3.0 seviyesindeki tahminini de
lizerinde gerceklesmis oldu. Takip olusumu bu kadar yiiksek olmasina ragmen kredi
alacak karsilik giderlerinin HSBC beklentilerine paralel ger¢eklesmis olmasinin nedeni
ise takipteki alacaklar karsilik oraninin bu geyrekte HSBC tahmini olan %68’in aksine
%060 olarak gergeklesmesi gosterilebilir. Takipteki alacaklar konusunda ise 2013 yili
boyunca bilango temizlenme siirecinin devam etmesi beklenebilir. Aktif kalitesindeki
gelismeler hisse lizerinde baski yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[ALBRK.IS; Mevcut Fiyat: 2.09 TL, Hedef Fiyat: 2.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.05 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.24 TL, Hedef Fiyat: 2.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.06 TL, Hedef Fiyat: 3.35 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengtin - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulugsun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecedi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da diisebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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