HSBC <»

Gunlik Bulten

08 Mayis 2013
Garsamba

» Bugiin Mart ay1 sanayi Uretimi rakami agiklanacak
IMKB verileri - . .
e e, » Alti buiyuk Turk bankasi ilk geyrek sonugclarini agikladilar
Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). 3 347:053.1
T b AL 1ot » Sigorta sirketlerinde rekabet kurulu sorusturmasi

baslayabilir

Yurtdisi piyasalar
Borsalar Kapanis % Deg. Bugiin Mart ay1 sanayi iiretimi rakam aciklanacak. TUIK ’in saat 10’da agiklayacag
S&P 500 16260  05% ettt varilard ici ; L Bimi i 5 e 06
Dow Jones 5062 06K Sanayi tiretimi verileri icin Bloomberg anketi gectigimiz senenin ayni dénemine gore
NASDAQ-Comp. 33%.6  0.1% %3.3 artis bekliyor. Verinin beklentiler dahilinde ger¢eklesmesi 1. ¢eyrege iliskin
Frankfurt DAX 81818  0.9% O e
Paris CAC 40 39213 04% ortalama sanayi tiretim artisim %2.4 seviyesine tasiyacak. Mart ayina iliskin agiklanan
Londra FTSE-100 65573  0.5% . . .
Rusya RTS 1,451.8 1.4% kapasite kullanim oranlar1 ve Subat-Mart donemi ara mali ithalat rakamlarini da goz
Shangai Composite 2,235.6 0.2% . - . . e . .
Bombay Stock Exc. 198890  1.1% ontinde bulundurdugumuzda veriler piyasa beklentilerinin altinda gelebilir.
Brgzilya Bovespa 56,274.7 1.5%
ﬁ?ki';'g%ewal 11(1)282 2243 Alt1 bityiik Tiirk bankasi ilk ¢eyrek sonuclarim acgikladilar. Toplam net kar rakamin

alt1 biiyiik banka i¢in piyasa beklentisi ve HSBC beklentisine gore sirasiyla %7 ve %8
seviyesinde yukarida gergeklesti. En olumlu kar sonucu Yap: Kredi ve is Bankas:
tarafindan agiklanirken, Akbank beklentilere gore %2 seviyesinde asagida gerceklesen net
Piyasa verileri (Agik Piyasa) kar rakamu ile beklentilerin altinda kalan tek banka oldu. Vakifbank’in net kar rakami ise
Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) beklentilere paralel gergeklesti. Bankacilik sektorii ilk geyrekte diisen faiz ortaminin

IMKB-100 89,459.4 ~%0.3 %90 %521 etkisiyle kuvvetli marjlar ve ticari gelirler elde ederken, iicret ve komisyon gelirlerindeki
USDITRY 1.7991 %02 %01 %2.4 ] o ] ) ’ o
EURITRY 2.3565 %0.2 %2 %30 artig ve aktif kalitesindeki toparlanma diger olumlu etki yaratan unsurlar oldu. Ikinci
EURIUSD 13008 -%0.1 W3 %06 L e .
Altin/Ons ($) 1,446.5 -%1.5 %89 %116 ¢eyrekte de Merkez Bankasi’nin faiz indirim kararlari ile birlikte olumlu seyir devam
Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik edecektir.
Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14  102.0 %76 %7.8 . ) . . o
OIN Repo (net) %4.85 Sigorta sirketlerinde rekabet kurulu sorusturmasi baslayabilir. Zaman Gazetesi’nin
haberine gore zorunlu trafik sigortasinda yilbasindan itibaren ciddi oranlarda artis
yasanmasi nedeniyle Rekabet Kurulu sigorta sektorii ile ilgili bir 6n arastirma yiiriitmekte.
On arastirmanin bu hafta tamamlanmas: ve kurulun sorusturmaya gerek olup olmadigina
IMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans karar vermesi bekleniyor. Olasi bir sorusturma sigorta sirketleri iizerinde baski yaratabilir.
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari Almanya’da agiklanan Mart ay1 fabrika siparisleri verisinin

- " - beklentilerden iyi gelmesi sonrasinda yiikselirken, ABD borsalar1 da giiclii sirket
Piyasa Giindemi

0 - . o
(08 Vags Paartos oo Zone Perakande Savsar Tiar karlariyla ortalamada %0.5 artti. Asya borsalari, Cin’de agiklanan dis ticaret verilerinin

|
o7 Wage el TR e | global ekonomik aktiviteye iliskin kaygilar1 azaltmasi sonrasinda pozitif egilimli bir seyir

izlerken, ABD future’lar1 diinkii yiikselisler sonrasinda yatay bir seyir izliyor.

08 Mayis Garsamba Tiirkiye Sanayi Urefimi- Mart
Almanya Sanayi Uretimi- Mart

ABD 10 y1l vadeli tahvilin faizi %1.77 seviyelerinden agildig: giinii %1.78 seviyelerinden

[09 Mayis Pergemb ingittere Sanayi Uretimi- Mart |

0 Wayrs Cama Faranya TiarotDengesr Mart tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.78 seviyelerinden yatay gegiyor.

Almanya Cari Denge- Mart
Ingiltere Toplam Ticaret Dengesi- Mart

Almanya’da agiklanan Mart ay1 fabrika sipariglerinin beklentilerden iyi gelmesi

sonrasinda Euro diger gelismis iilke para birimleri karsisinda hafif ¢apli deger kazanirken,

EURUSD paritesi 1.307 — 1.313 araliginda hareket ettigi giinii 1.308 seviyelerinden
tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.309 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde
Almanya’da agiklanacak olan Mart ay1 sanayi liretim verileri takip edilecek. Bugiin igin
EURUSD nin 1.303 — 1.314 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda diin hafif ¢capli kar realizasyonlar1 yasanirken, altinin ons fiyat1 USD
1441 — USD 1471 araliginda hareket ettigi giinii USD 1453 seviyelerinden tamamladi. Bu
sabah itibariyle USD 1455 seviyelerinden giine baslayan altinda hafif ¢apl yiikselislerin
yasanabilecegini diigiinmekle birlikte, giin iginde USD 1440 — USD 1470 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Déviz piyasalari Tiirkiye nin kredi notuna iliskin olumlu beklentiler Borsa Istanbul’daki pozitif egilimli

TL'ye gére hareket  seyri desteklese de diin kapanisa dogru gelen kar satislar sonrasinda BIST-100

Kapanis Haftallk Aylik( Haftalik Aylik(%) oOrtalamada %0.3 geriledi. Disiiste 6zellikle bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken, BIST-
(%) %) (%)
USDTRY 17991 %03 %08 %00  %0.0

USDZAR 903 %07 %12  -%03  -%03 olarak giine olumlu bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yonii
USDIHUF 2265  -%0.4 -%03 %08 %12

USDIBRL 20079 %03 %14 %00 %05 piyasa oyuncularimin Tiirkiye’ye iliskin risk algilamalari tayin edecek. Bugiin icin BIST-
USDIPLN 31657  %0.1 %07 %02  %0.2 o }
100’un 88,600 — 91,100 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Banka endeksi ortalamada %]1.1 diistii. Asya piyasalarindaki pozitif egilimli seyre de bagh

Bono piyasasinda seyir karisik olurken, gosterge bononun bilesik faizi %5.07 seviyelerine
kadar geriledigi giinii kapanisa dogru gelen satislarla %5.12 seviyelerinden kapatti.
Bununla birlikte, 10 y1l vadeli tahvilin faizi de %6.24 seviyelerine yiikseldi. Bu sabah
itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik %5.12 seviyelerinden yatay agilan gosterge
bononun giin iginde %5.05 - %5.20 araliginda islem gérmesini bekliyoruz. Bununla
birlikte 10 yil vadeli tahvilin de %6.15 - %6.35 araliginda hareket edecegini tahmin
ediyoruz.

Merkez Bankasi’nin 16 Mayis’taki Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika
faizlerinde yeni bir indirim yapacagina iliskin beklentiler Tiirk lirasi tizerinde bask1
yaratmaya devam ederken, USDTRY kuru 1.795 — 1.802 araliginda hareket ettigi giinii
1.797 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.796 seviyelerinden giine baslayan
USDTRY kurunda Merkez Bankasi’nin faiz kararina iliskin beklentiler kadar EURUSD
paritesinin seyri belirleyici olacak. Bugiin i¢in EURUSD paritesinin 1.793 — 1.804
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 ittifak Holding 5.76 %4.3
2 Aksigorta 2.35 %3.1
3 Ihlas Holding 0.85 %2.4
4 Anadolu Efes 31.50 %2.3
5 DO-CO 91.00 %2.3
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Ulker Biskiivi 14.60 -%4.9
2 KozaAltin 33.80 -%4.2
3 TAV Havalimanlari 10.60 -%4.1
4 Boyner 6.68 -%3.2

Magazacilik
5 Isiklar Yat. Holding 0.61 -%3.2
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Is Bankasi (C) 7.34 349.4
2 Garanti Bankas! 10.35 301.3
3 T.Halk Bankasi 20.60 229.8
4 Akbank 10.00 213.0
5 Yapi ve Kredi 5.84 176.0

Bank.
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Sirket Haberleri

BIM 1C sonuglarini bugiin agiklayacak. Sirketin 1C net karinin HSBC tahminine gore
100 milyon TL, CNBCe piyasa beklentisine gore ise 96 milyon TL gelmesi bekleniyor.
FAVOK rakamui ise 146 milyon TL ile (piyasa beklentisi) 154 milyon TL (HSBC)
arasinda yeraliyor.

is Bankasi 1C net kar1 beklentilerin iizerinde gerceklesti. Is Bankasi’nin 1C net kar1 1
milyar 23mn TL ile, HSBC beklentisi olan 83 1mn TL’nin ve piyasa beklentisi olan
926mn TL’nin iizerinde gergeklesti. HSBC beklentisine gore net kar rakaminin yiiksek
gerceklesmesindeki en 6nemli etken 153mn TL seviyesindeki ticari kar rakami oldu.
HSBC beklentisi sadece 8mn TL net ticari kar rakamiydi. Sirket bu ¢eyrekte 100mn TL
seviyesinde serbest karsilik ayirirken, Rekabet Kurulu cezasi i¢in (%751 olan 110mn TL)
herhangi bir karsilik ayirmadi. Bu kalemler disindaki ana gelir tablosu kalemleri HSBC
tahminlerine paralel gerceklesti: net faiz marji %4.2 seviyesinde gerceklesirken, licret ve
komisyon gelirleri %25 seviyesinde yiikseldi ve kuvvetli ana gelir rakami artis1 yakalandi.
Faaliyet giderleri %25 seviyesinde artig gostererek 1milyar 59mn TL seviyesinde
gerceklesirken, takipteki alacaklar karsilik giderleri %33 seviyesinde bir artiglar 225mn
TL olarak gergeklesti. Bilango tarafinda ise TL mevduat hacmindeki %4 seviyesindeki
daralma dikkat ¢ekiciydi. Sonug olarak beklentilerin iizerinde gergeklesen net kar rakami
ve Is Bankasi’nin son alti geyrektir piyasa tahminine gére yiiksek net kar rakami agikliyor
olmasi oldukga olumlu.

Tekfen temettii genel kurulda onaylandi. Buna gore Tekfen daha 6nceden agiklandigi
tizere hisse bagina net 0.304 TL nakit kar payini1 14 Mayis’tan itibaren dagitacak.
Dagitilacak toplam tutar 132m TL olup %44 dagitim oranina ve %4.9 temettii verimine
denk gelmektedir.

Torunlar GMYO hisse basina 0.10 kurus temettii 6deme teklifi sunacak. Sirket
tarafindan yapilan agiklamada, 2012 yilinda elde edilen kardan hisse basina 0.10 TL nakit
temettii 6deyecegi belirtildi. Bu miktar %28 temettii ddeme oranina ve %2.3 temettii

verimliligine denk geliyor. Temettii 6demesi kabul edilirse, 31 Mayis’ta tamamlanacak

Y 6netim Kurulu Bagkant Williams'in 2011'deki olaganiistii genel kurulun iptali i¢in agtigi
dava usulden reddedildi. Turkcell Yonetim Kurulu Bagkan: Colin J. Williams'in, sirketin
12 Ekim 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda 2010 yilina iliskin
faaliyetleri nedeniyle yapilan oylamada ibra edilmemesi yoniinde alinan genel kurul
kararinin iptali talebiyle 6 Subat 2012 tarihinde agtig1 davanin, mahkeme tarafindan
hukuki yarar yoklugu gerekcesiyle usulden reddedildigi agiklandi. Agiklamanin mevcut
durumda etkisinin sinirli oldugunu diigiiniiyoruz.

Yapi Kredi 1C net kar1 beklentilerin {izerinde gerceklesti. Yap1 Kredi Bankasi’nin 1C net
kar1 541TL ile, HSBC beklentisi olan 461mn TL’nin ve piyasa beklentisi olan 462mn
TL’nin {izerinde ger¢eklesti. HSBC beklentisine gore net kar rakaminin yiiksek
gergeklesmesindeki en 6nemli etken 57TL seviyesindeki genel karsilik gideri rakami oldu.
HSBC beklentisi 127mn TL genel karsilik gideri idi. Bu kalemler digindaki ana gelir
tablosu kalemleri HSBC tahminlerine paralel gergeklesti: net faiz gelirleri 57mn TL’lik
sermaye benzeri borg erken kapama cezast ile birlikte HSBC tahminine gére 40mn TL
asagida gerceklesirken, ticret ve komisyon gelirleri 466mn TL ile HSBC beklentisine
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paralel. Diger faaliyet giderleri sadece yillik %5 seviyesinde artarak HSBC beklentisine
paralel 767mn TL olarak gerceklesti. Takipteki alacaklar karsilik giderleri HSBC
beklentisine paralel 230mn TL seviyesinde gergeklesirken, aktif kalitesinin detaylarina
bakildiginda daha olumlu bir gergeklesme goriinmekte. Yeni takip olusumunda yavaslama
goriiniirken, banka takipteki alacaklar karsilik oranint da bu geyrekte %63.5’e yiikseltti
(bir 6nceki ceyrekteki %61.4’¢ gore). Bilango tarafinda banka TL mevduatta %10 gibi
hizl1 bir ¢eyreksel biiyiime yakalarken, kredideki artisin %3 seviyesinde bulunmasi ile
birlikte kredi / mevduat oran1 %110 seviyesine geriledi. Aktif kalitesindeki olumlu
gelisme Yap1 Kredi Bankasi sonuglarinin en énemli gelismesi. Agiklanan beklenti
tizerindeki net kar rakami ve aktif kalitesindeki iyilesme banka i¢in olumlu.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[TKFEN.IS; Mevcut Fiyat: 7.32 TL, Hedef Fiyat: 8.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 5.84 TL, Hedef Fiyat: 5.80 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 7.38 TL, Hedef Fiyat: 7.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 4.33 TL, Hedef Fiyat: 4.35 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKGRT.IS; Mevcut Fiyat: 2.28 TL, Hedef Fiyat: 2.55 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ANSGR.IS; Mevcut Fiyat: 1.33 TL, Hedef Fiyat: 1.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.35 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 10.02 TL, Hedef Fiyat: 10.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 6.88 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengln - Direktér Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Mudur leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma B6lim('ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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