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Gunlik Bulten

03 Mayis 2013
Cuma
» TUIK bugiin Nisan ayi enflasyon rakamlarini agiklayacak
MK veriler . . . L
il — » Yeni istanbul havalimani ihalesi bugiin gergeklesecek
Piyasa Degel"i-TUM ($Vm). ) 345.910,7
A b Ay » 1G’de Bizim Toptan ve Teknosa beklentilere paralel, Petkim

iIse beklentilerin altinda net kar agikladi

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 15976 09%
Dow Jones 14.831,6 0,9%
NASDAQ-Comp. 33406  1,3%
Frankfurt DAX 79617  06%
Paris CAC 40 38588  0,1%
Londra FTSE-100 64607  0,1% .. . e . N
Rusya RTS 13875 .1_40/: TUIK bugiin Nisan ay1 enflasyon rakamlarim ac¢iklayacak. Bugiin piyasalar TUIK ’in
Shangai Composit 21741 -0,2% S .. - ..
BO;"E; ook Exc. 197358 129 agiklayacagi Nisan ay1 TUFE ve UFE enflasyon rakamlarina odaklanacak. TUFE
i -1.19 .. . s e . 91 . .
i;ﬁg’:ﬁ:‘r’gpa 52222 (1)102 enflasyonu i¢in beklentiler bir énceki aya oranla %0.68’lik bir artisa isaret ederken,
Nikkei 225 136940  -08% verinin beklentiler dahilinde gergeklesmesi yillik TUFE enflasyonunu %6.46 seviyelerine

tasiyacak. UFE enflasyonu igin beklentiler %0.8’lik artisa isaret ediyor.

Yeni istanbul havaliman ihalesi bugiin ger¢eklesecek. Bugiin DHMI tarafindan
Piyasa verileri (Agik Piyasa) Ankara’da ihalesi yapilacak olan ihaleye 1) TAV havalimanlari, 2) iIC-Fraport, 3) Cengiz-
Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Kolin-Limak-Mapa-Kalyon OGG ve 4) Makyol gruplarinin katilmas: bekleniyor. ihalede

IMKB-100 88.669,7 %3,0 %31 %504 25 yillik sabit igletim siiresi i¢gin en yiiksek kira teklifini oneren grup kazanacak. Basina
USDITRY 1,7927 %02 %07 %2,4 o i .. . ) .
EURITRY 2,3603 %0,5 %19 %24 kapal ve birebir goriismeler seklinde gergeklestirilecek olan ihalenin sonucunun bugiin
EURIUSD 1,3166 %0,7 %2,5 %00 . .

AtnfOns (§) 14666 %14 %54 %112 iginde duyurulmasi olasi.

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14  102,0 %7,6 %7.,8

OIN Repo (net) %4,95

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi

29 Nisan Pazartesi

Tirkiye Tiiketici Giiveni- Nisan
Almanya Tiketici Gliven Endeksi- Nisan
ABD Tamamlanmamis Ev Satiglar- Mart
Euro- Zone Ekonomi Giiveni- Nisan

|3o Nisan Sali

Almanya Perakende Satglar- Mart
Almanya lssizlik Oranr- Nisan

|1 Mayis C. b

ingitiere Satn Alma Yénefcileri Endeksi-
Nisan

2 Mayis Persembe

Turkiye Satin Aima Yoneficileri Endeksi-
Nisan
ABD Dis Ticaret Dengesi-May s

3 Mayis Cuma

Tirkiye Tiiketici Fiyatiarr- Nisan
Tiirkiye Uretci Fiyatiart- Nisan

Euro Zone Uretici Fiyat Endeksi- Mart
ABD lssizlik Oranr Nisan

Daviz piyasalan

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1,7927
USD/ZAR 8,95
USD/HUF 226,5
USD/BRL  2,0098
USD/PLN  3,1670

(%) %) (%)

%03 -%06 %00 %00
%16 %24 %13 %18
%22 %28 %19 %22
%04 %02 %07 %04
%08 %20 %05 %14
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimi sonrasinda pozitif egilimli bir
seyir izlerken, ABD borsalar1 beklentilerden iyi gelen dis ticaret ve haftalik issizlik
sigortas1 bagvurulari verileriyle ortalamada %0.9 yiikseldi. Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 yatay hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi %1.63 seviyelerinden acildig1 giinii %1.62
Seviyelerinden tamamlarken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.62 seviyelerinden yatay
gegiyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimi ve Bagkan Draghi’nin bankalarin
Merkez Bankasi nezdinde tuttuklari mevduata negatif faiz uygulanabilecegine referans
veren agiklamalari Euro {izerinde baski yaratirken, EURUSD paritesi 1.304 — 1.322
araliginda hareket ettigi giinii 1.307 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.307
seviyelerinden yatay baglayan EURUSD paritesinde ABD tarafinda agiklanacak olan
Nisan ay1 tarim dis1 istihdam ve issizlik orani verileri yonii tayin edecek. Beklentilerden
iyi gelecek verilerin USD lehine hareketi destekleyebilecegini hatirlatirken, EURUSD
paritesinin 1.298 — 1.312 araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz indirimi sonrasinda yapici global likidite kosullarinin
devam edecegine iliskin artan beklentiler altin fiyatlarini olumlu etkilerken, altinin ons
fiyat1 USD 1448 — USD 1474 araliginda hareket ettigi giinit USD 1467 seviyelerinden
tamamladi. Bu sababh itibariyle USD 1475 seviyelerinden giine baglayan altinda ABD
tarafinda agiklanacak veriler yon konusunda belirleyici olacak. Genel itibariyle mevcut
seviyelerin korunabilecegini diisiindiigiimiiz giinde altinin USD 1457 — USD 1486
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

1 Mayis Isci Bayrami sonrasindaki ilk islem giiniinde Borsa Istanbul diger gelismekte olan
iilke borsalarina oranla pozitif yonde ayrisirken, BIST-100 giinii %3.1 yiikselisle
tamamladi. Yiikseliste bankacilik hisseleri 6ne ¢ikarken, BIST-Banka endeksi ortalamada
%S5.0 yiikseldi. Asya borsalarindaki pozitif egilimli karisik seyre de bagli olarak giine
hafif alimlarla baslayabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yonii tayin edecek en
6nemli olgu Tiirkiye’nin kredi notuna iliskin algilamalar olacak. Pozitif yonlii ayrigmanin
devam edebilecegini diisiindiigiimiiz giinde BIST-100’un 87,700 — 89,500 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Bono piyasasinda da olumlu bir seyir yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %5.19
seviyelerinden agildig1 giinil %5.02 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil
vadeli tahvilin getirisi de %6.24 seviyelerinden %6.10 seviyelerine geriledi. Bu sabah
itibariyle tezgahtistii piyasalarda bilesik %5.02 seviyelerinden yatay agilan gosterge
bonoda TUIK e agiklayacagi Nisan ay1 Tiife enflasyon rakamlar takip edilecek.
Beklentilerden iyi gelecek enflasyon rakamlarinin bono faizlerindeki agag: yonlii seyri
destekleyebilecegini hatirlatirken, gdsterge bononun giin iginde %4.9 - %5.2 araliginda
islem gormesini bekliyoruz.

Tiirk lirasinda yatay bir seyir yagsanirken, USDTRY kuru 1.790 — 1.796 araliginda hareket
ettigi gilinii 1.793 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.794 seviyelerinden giine
baslayan USDTRY de TUIK in agiklayacag Tiife enflasyon rakamlari takip edilecek.
Global piyasalardaki gelismelerin de 6nemli olacagi giinde USDTRY *nin 1.789 — 1.798
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Alarko Holding 5,78 %6,7
2 lttifak Holding 5,25 %5,8
3 Garanti Bankas! 10,45 %5,6
4 T.Halk Bankasi 20,50 %4,9
5 Vakiflar Bankasi 6,70 %4,7
En ok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kardemir (D) 1,96 -%3,0
2 Net Turizm 0,94 -%2,1
3 Menderes Tekstil 0,54 -%1,8
4 Metro Holding 0,63 -%1,6
5 Adana Gimento 0,73 -%1,4

©)
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Akbank 9,82 367,3
2 Garanti Bankas! 10,45 331,9
3 s Bankasi (C) 718 3235
4 T.Halk Bankasl 20,50 302,1
5 Turkcell 11,30 199,0
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Sirket Haberleri

Bank Asya 381 mn dolarlik murabaha kredisi aldi. Bank Asya 381mn dolar tutarinda
murabaha kredisi anlagmasini diin imzaladi. Bir yil vadeli murabaha kredisi iki ayr1
(230.5mn dolar ve 115.3mn Euro) dilimden olugmakta ve maliyeti Libor / Euribor faiz
iizerine 125 baz puan maliyeti bulunmakta. Bu maliyet vadesi dolmak iizere ve gegen yil
alinmig olan 327mn dolar tutarindaki murabaha kredisi maliyetinin 75 baz puan altinda
bulunmakta.

Bizim Toptan beklentilere paralel 1C sonuglari agikladi. Buna gore sirket 1C’de gegen
yilin %30 iizerine ¢ikarak 9 milyon TL net kar agikladi (HSBC ve piyasa beklentisi 8
milyon TL idi). Sirket 1¢’de %4.1 FVAOK marj1 elde ederek gegen yil elde edilen %3.6
ve HSBC ve piyasa beklentileri olan %3.8’in iizerine ¢ikt1. Satis gelirleri de %17 biiyliime
ile 503 milyon TL olurken beklentilere paralel gerceklesti. Karliliktaki iyilesme temel
olarak sirketin iyilesen iiriin gamina ve tiitiin tiriinlerinden elde ettigi stok gelirlerinden

kaynaklantyor.

Garanti Bankasi 1.1 milyar Euro tutarinda sendikasyon kredisi aldi. Bir y1l vadeli
431.3mn dolar ve 768.25mn Euro tutarinda iki ayr1 dilimden olusan toplam 1.1 milyar
Euro tutarinda sendikasyon kredisi aldi. Kredinin maliyeti Libor/Euribor + 100 baz puan
olarak agiklandi. Banka’nin Mayis ayinda vadesi dolan 1 milyar Euro tutarinda
Libor/Euribor + 145 baz puan maliyetli sendikasyon kredisi bulunmaktaydi. Var olan
kredinin %110 seviyesinde geri ¢evrilmesi ve maliyet diisiisii olumlu degerlendirilebilir.

Petkim 1C net kar1 beklentilerin altinda. Petkim 1C 2013 net karin1 3mn TL olarak
acikladi. Bu rakam gegtigimiz sene bu ¢eyrekte gerceklesen 8mn TL zarara gore daha
olumlu, ancak HSBC beklentisi olan 10mn TL ve piyasa beklentisi olan 15mn TL’nin
altinda gergeklesti. Ana faaliyet genel olarak beklentilere paralel gerceklesirken, FAVOK
rakami 37mn TL ile HSBC beklentisi olan 32mn TL’nin ve piyasa beklentisi olan 36mn
TL’nin hafif {izerinde gergeklesti. Gegtigimiz sene aym ¢eyrekte FAVOK zarar1 5mn TL
seviyesindeydi. Ciro rakami1 990mn TL (bir 6nceki yilin ayni ¢eyreginin %18 altinda) ile
989mn TL olan HSBC beklentisine paralel gergeklesirken, piyasa beklentinin altinda
gerceklesti. Net karda beklentinin altinda gergeklesen sonucun ana nedeni diger faaliyet
giderlerinin 15mn TL seviyesinde bulunmasi olarak goriilebilir. Sonug olarak agiklanan
kar rakaminin hisse tizerinde 6nemli bir etki yaratmas1 beklenmemekte.

Sabanci Carrefoursa’da organik ve inorganik biiylime hedefliyor, Migros’a bakilacak.
Sabanci Holding Perakende Grubu Baskan1 Haluk Dinger diin yaptig1 agiklamada
Carrefoursa’daki yeniden yapilanma sonrasinda karl: bityiimeye odaklanacaklarini,
organik biiylimenin yani sira Migros dahil alim firsatlarin1 da kollayacaklarini belirtti. Su
anda %3 olan halka agiklik oranmint da 6niimiizdeki dénemlerde artirmay: planladiklarini
ifade eden Dinger, ¢agri konusunun SPK’ya basvurular: sonrasi netlik kazanacagin
acikladi. Kanimizca Migros gibi biiyiik dlgekte bir satin alim mevcut ortaklik yapisi
altinda pek olasi goziikmiiyor.

Sisecam bono ihraci talep toplama siirecini tamamladi. Sirket 7 y1l vadeli 500 milyon
dolarlik ihrag i¢in %4.373 faiz orani ile talep toplamis oldu. Agiklanan faiz orani, yakin

donemde tamamlanan ayni vadeli Ko¢ Holding’in elde ettigi faiz orani olan %3.35’in
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iizerinde kalsa da, sirketin uzun vadeli bor¢ yeniden yapilandirmasi ve yatirim finansmant
acisindan hafif olumlu bir gelisme olarak 6ne cikiyor.

Teknosa 1C sonuglarini agikladi. Sirket 1C’°de gegen yila paralel ve beklentiler
seviyesinde kalarak 9 milyon TL net kar elde etti. Sirket ciroda %44 biiylime elde ederek
659 milyon TL seviyesine ¢ikarken HSBC ve piyasa beklentileri 592 ve 571 milyon TL
diizeyinde idi. Satis alaninin %12 biiyiidiigii ¢eyrekte FVAOK de %17 biiyiiyerek 19
milyon TL seviyesine ¢ikt1 ancak HSBC ve piyasa beklentisi olan 26 ve 24 milyon TL nin
altinda kald1. FVAOK marjinin diisiisiindeki temel faktér briit kar marjinda yasanan 400
baz puanlik diisiis oldu.

Vakifbank 1C bilangosunu bugiin aciklayacak. Vakifbank i¢in HSBC’nin net kar tahmini
501mn TL ile gectigimiz yilin ayn1 ¢eyreginin %19 ve bir 6nceki ¢eyregin %11 iizerinde,
piyasa kar beklentisi ise 518mn TL seviyesinde bulunmakta.

Yap1 Kredi Bankasi 1.43 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi aldi. Bir y1l vadeli
437.5mn dolar ve 759.5mn Euro tutarinda iki ayr1 dilimden olusan toplam 1.43 milyar
dolar tutarinda sendikasyon kredisi aldi. Kredinin maliyeti Libor/Euribor + 100 baz puan
olarak agiklandi. Banka’nin Mayis ayinda vadesi dolan 1.4 milyar dolar tutarinda
Libor/Euribor + 145 baz puan maliyetli sendikasyon kredisi bulunmaktaydi. Varolan

kredinin %102 seviyesinde geri ¢evrilmesi ve maliyet diisiisii olumlu degerlendirilebilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[PETKM.IS; Mevcut Fiyat: 3.15 TL, Hedef Fiyat: 2.75 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 6.70 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BIZIM.IS; Mevcut Fiyat: 30.50 TL, Hedef Fiyat: 35.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 5.78 TL, Hedef Fiyat: 5.80 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TKNSA.IS; Mevcut Fiyat: 11.65 TL, Hedef Fiyat: 12.75 TL, Endekse Paralel Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 10.45 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ASYAB.IS; Mevcut Fiyat: 2.21 TL, Hedef Fiyat: 2.90 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 11.60 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 3.12 TL, Hedef Fiyat: 3.55 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gériimemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zi edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirmlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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