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Gunlik Bulten
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Sali

IMKB verileri » Tuketici guven endeksi 2013 yili Nisan ayinda bir onceki aya
IMKB~100 85,154.1 ..

Piyasa Degeri-TUM ($m) 333,681.8 gore %0.9 oraninda artti

Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 95,720.0

Giinliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,280.95

» Bugiin Galataport ihalesinde teklif vermek igin son giin

» Aksigorta 1C net kari beklentilerin altinda, Arcgelik 1

Yurtdigi piyasalar .
sonugclari bugiin

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 15936  07%

Dow Jones 14,818.8 0.7%

NASDAQ-Comp. 33070  0.8%

Frankfurt DAX 78735 0.8%

Paris CAC 40 3868.7  1.5%

Londra FTSE-100 64580  0.5% e e . . - . .

Rusya RTS 13875 0_40/: Tiiketici giiven endeksi 2013 yili Nisan ayinda bir onceki aya gore % 0.9 oraninda

Shangai Composit 21779 0.0% e i . . P,

Bo;nt?:; iy 193875 05% artti. Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tiiketici Egilim
i 0 . . . . -l .. . . . . - . -

i;iﬂ'g:ﬁ:‘r’f;pa 5‘;’3?1'3 ;Sofo’ Anketi sonuglarim agikladi. Ayhk Tiiketici Egilim Anketi ile tiiketicilerin Kigisel mali

Nikkei 225 138841 0.0% durumlarina ve genel ekonomiye iliskin mevcut dénem degerlendirmeleri ile gelecek

donem beklentileri dl¢iilmekte ve yakin gelecekte yapilmasi planlanan harcamalarina
iliskin egilimleri saptand1. Tiiketici Egilim Anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici

giiven endeksi 2013 Nisan ayinda bir onceki aya gore ylizde 0.9 oraninda artti. Mart
ayinda 74.9 olan endeks Nisan ayinda 75.6 degerine yiikseldi. Anket sonuglarindan
hesaplanan tiiketici giiven endeksi 0-200 araliginda deger alabiliyor. Tiiketici giiven

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

iMKB-100 85,154.1 %00 %09 %405 . o T .
USDITRY 1.7953 %03 %07 %24 endeksinin 100°den biiyiik olmasu tiiketici giiveninde iyimser durumu, 100°den kiiciik
EURITRY 2.3501 %0.3 %1.3 %1.4 . N . v . .

EUR/USD 1.3090 %0.6 %2.1 %09 Olmast tiiketici giiveninde kotiimser durumu gosteriyor.

Altin/Ons (9) 14727 %03 %77 %115

Bono Fiyat BasitFaiz Bilesik Bugiin Galataport ihalesinde teklif vermek icin son giin. Istanbul’un tek kruvaziyer
Piyasasi %) Faiz (% . . . . .. . . .
TR¥050314T14 1020 %57"6) %5708) liman: olan Galataport’un 30 yillik isletme hakki i¢in yapilan 6zellestirme siirecinde teklif
OIN Repo (net) %4.96

verme siiresi bugiin doluyor. Gazetelerde yer alan habere gore, HSBC takibindeki
sirketlerden sadece Torunlar GMYQ ihale ile ilgileniyor. Diger ilgilenenler arasinda ise
eczacibagi, Zorlu ve Varyap’mn adlar1 geciyor. Hatirlanacag: gibi 6nceki 6zellestirme
ihalesinde Galataportun 49 yillik isletme hakki igin 3.6 milyar Euro teklif verilmis ancak

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans

870000 - 18150 ihale daha sonra Danistay tarafindan iptal edilmisti.
86,0000 18100

1.8050
85,0000 1.8000
84,0000 1.7950

1.7900
83,0000 1 17850
82,0000 1 17800

1.7750
810000 1 17700
80,0000

17650
31Mart 13 7Nisan13 ~ 14Nisan13 ~ 21Nisan13 ~ 28Nisan13

——XUt0D  —— USD/TRY (Sag tara)




Piyasa Giindemi

29 Nisan Pazartesi

Tirkiye Tiiketici Giiveni- Nisan
Almanya Tiketici Gliven Endeksi- Nisan
ABD Tamamlanmamis Ev Satiglar- Mart
Euro- Zone Ekonomi Giiveni- Nisan

|3o Nisan Sali

Almanya Perakende Satglar- Mart
Almanya lssizlik Oranr- Nisan

|1 Mayis C. b

ingitiere Satn Alma Yénefcileri Endeksi-
Nisan

Turkiye Satin Aima Yoneficileri Endeksi-
2 Mayis Persembe Nisan
ABD Dss Ticaret Dengesi-Mayis
3 Mayis Cuma Tirkiye Tiiketici Fiyatiarr- Nisan
Tirkiye Urelici Fiyatarr Nisan
Euro Zone Urefici Fiyat Endeksi- Mart
ABD Issizlik Orank Nisan
Daviz piyasalan
TL'ye gore hareket
Kapanig Haftalik Ayllk( Haftalik Aylk(%)
) % (%)
USDTRY ~ 1.7953  -%0.5 -%0.5 %00  %0.0
USD/ZAR 899 %26 -%22 %2.2 %1.7
USD/HUF 2289 %0.0 -%3.2 -%0.5 %2.7
USDBRL 20083 -%0.6 -%0.6 %0.1 %0.1
USD/PLN  3.1606 %0.6 -%2.7 -%1.1 %2.2
iIMKB100'de hisse hareketleri
En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Aksa 5.32 %4.7
2 Ipek Dogal Enerji 5.15 %4.3
3 Net Turizm 0.97 %3.2
4 TAV Havalimanlari 12.95 %3.2
5 Sise Cam 3.03 %2.7
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Metro Holding 0.61 -%7.6
2 Boyner 6.76 -%5.0
Magazacilik
3 Tesco Kipa 6.34 -%3.6
4 izmir Demir Celik 3.00 -%3.2
5 Galatasaray 41.10 %3.1
Sportif
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Kardemir (D) 2.05 269.3
2 Garanti Bankasi 9.78 140.0
3 lIsBankasi (C) 6.84 84.8
4 Akbank 9.36 81.8
5 T.Halk Bankasi 19.35 736
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Sirket Haberleri

Aksigorta’min 1C net kar1 beklentilerin altinda gergeklesti. Aksigorta’nin 1C net kar
10mn TL ile hem piyasa beklentisi olan 14mn TL’nin hem de HSBC beklentisi olan
17mn TL’nin altinda gergeklesti. Net kar rakaminin zayif ger¢eklesmesinin en 6nemli
nedenleri yatirim gelirlerinde beklentilerin altinda olmasi ve diger giderler kaleminin
beklentilerin {izerinde ger¢eklesmesi olarak goriinmekte. Teknik kar rakami olan 16mn
TL ise HSBC beklentisi olan 18mn TL’nin hafif altinda gergeklesme gosterdi. Agiklanan
net kar rakaminin beklentilerin altinda gerceklesmis olmasi Aksigorta hissesi lizerine

olumsuz etki gdsterebilir.

Arcelik 1C sonuglar1 bugiin agiklanacak. HSBC net kar tahmini 115m TL, FAVOK
tahmini 235m Tlolup, Reuters anketine gore piyasa tahminleri net kar 128m TL, FAVOK
256m TL’dir. Sirket 1C 2012°de 121m TL net kar ve 225m TL FAVOK elde etmisti.

Ulker ana ortag1 Yildiz Holding Gozde Girisim iizerinden A101’¢ talip. Sabah
Gazetesi’nde yer alan habere gére, Ulker Grubu ana ortag: Yildiz Holding Gozde Girisim
tizerinden ucuz magazalar zinciri A101°1 satin almak i¢in gériismeler siirdiiriiyor. Habere
gore, Sok ve Diasa ile birlikte 2,463 magazaya ulasan Yidiz Holding, indirimli marketler
zinciri arasinda BIM’den sonra ikinci biiyiik oyuncu A101°i satin ahrsa yaklasik 4,500
magaza ile liderlik koltuguna oturacak. Mevcut lider BIM’im ise 3,571 magazas:
bulunuyor. Haberde 81 ilde 2,032 magaza ile faaliyet gosteren ve 2013 sonunda 2,450
magaza hedefleyen A101’in 2012°de 2 milyar 113 milyon TL ciro elde ettigi ve sirketin
satig bedeli i¢in 1 milyar TL’lik bir tutarin konusuldugu ifade ediliyor. A101’in ana
ortaklar: yaklasik %30 pay ile Aydin Ailesi (ayn1 zamanda Memorial Saglik Grubu’nun
sahipleri), %23 pay ile Zapsu Ailesi (BIM’in eski kurucu ortaklarindan), %21.8 pay ile
Bank Asya olup, kalan yaklasik %25 diger ortaklarda bulunuyor. Konsolidasyon sonucu
rekabetin giiglenmesi anlamina gelecek bu girisim, BIM hissesinde negatif tepki
yaratabilir.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AKGRT.IS; Mevcut Fiyat: 2.23 TL, Hedef Fiyat: 2.55 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 13.30 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ULKER.IS; Mevcut Fiyat: 15.30 TL, Hedef Fiyat: 13.00 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 4.19 TL, Hedef Fiyat: 4.35 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[BIMAS.IS; Mevcut Fiyat: 90.50 TL, Hedef Fiyat: 98.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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