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Gunlik Bulten

16 Nisan 2013
Cuma
IMKB verileri » Tiirkiye istatistik Kurumu 2013 yili Ocak dénemi verilerine
IMKB-100 85,107.3 . . L 0 . . . .
Piyasa Degeri-TOM (§m) 333 576.8 gore issizlik %10.6 seviyesine yukseldi
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 95,566.3
Giinliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,719.07 . . L.

» Merkez Bankasi bugiin olagan para politikasi kurulu

toplantisini gerceklestirecek. Piyasa beklentisi politika

Yurtdisi piyasalar faizinde 25 baz puan duislis yoniinde
Borsalar Kapanig % Deg. o . . . .
S8P 500 15524 23% » Bankacilik sektorii haftalik verileri gegen yila gore kredilerde
Dow J 14,599.2 -1.8% . T . .
NASDAQ.Cornp. 32065 24% %19.4 mevduatta ise %13.6 biiyiimeye isaret ediyor
Frankfurt DAX 7,7112.6 -0.4%
Paris CAC 40 3,710.5 -0.5%
Londra FTSE-100 6,343.6 -0.6%
Rusya RTS 1,3665  -2.8% . o
Shangai Composite 21819 -11% Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2013 yili Ocak donemine (Aralk 2012, Ocak,
Bombay Stock Exc. 18,357.8 0.6% . . [
Brezilya Bovespa 52,9499  -3.7% Subat 2013) iliskin Hane halki Isgiicii Istatistikleri’ni acikladi. Buna gore issizlik
Arjantin Merval 3,403.1 1.7% .. . . . . .
Nikkei 225 132757 -1.6% orani gegen yilin ayn1 donemine gore 0.4 puan, Aralik 2012 dénemine gére ise 0.5 puan

artisla % 10.6 seviyesinde gerceklesti. Gegen yil Ocak donemde Tiirkiye genelinde
igsizlik oran1 % 10.2 diizeyinde bulunuyordu. Ocak doneminde igsizlik oran1 kentsel

alanda gegen yilin ayn1 dénemine gore 0.1 puan artisla % 12.1, kirsal alanda 1 puan artigla

Piyasa verileri (Agik Piyasa)
Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

% 7.5 diizeyinde gergeklesti. Tarim dis1 igsizlik oran1 Ocak doneminde gegen yilin ayni

donemine gore 0.5 puan, Aralik 2012 donemine gore 0.5 puan artis ile % 12.9 diizeyinde

E"S'g%w U oo kel S gergeklesti. Kentsel alanda tarim dist issizlik Ocak'ta gegen yilin ayni dénemine oranla 0.1
EB%@B 1?3-83‘9‘ :281 Z:gg :283 puan artisla % 12.3, kirsal alanda 2.3 puan artisla% 15.5 diizeyine yiikseldi. Tiirkiye
Altin/Ons ($) 1,358.9 %97 %155 %186  genelinde igsiz sayis1 2013 yili Ocak déneminde gegen yilin ayn1 dénemine gore 226 bin
E&';gas‘ Fiyat Basit F(?/:z) ini;e(%/i:; kisi artarak 2 milyon 890 bin kisiye yiikseldi. Issiz sayis1 Aralik 2012 dénemine gore ise
I;JoRseo;;?nT;t;t 1020 %:)/50793 %7.8 100 bin kisi artig gosterdi. Ocak donemde kentsel alanda igsiz sayisi 2 milyon 223 bin

kisiye, kirsal alanda 668’ye ulast1. Istihdam edilenlerin say1s1 2013 y1li Ocak déneminde,
gegen yilin ayn1 donemine gore 958 bin kisi artarak 24 milyon 433 bin kisiye yiikseldi. Bu

donemde, tarim sektoriinde galisan sayist 58 bin kigi, tarim dis1 sektdrlerde galisan sayisi

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans 900 bin kisi artt1. Tiirkiye genelinde istihdam edilenlerin orani, gegen yilin ayn1 dénemine
185 gore 1.1 puanlik artis gdstererek % 43.2°den % 44.3’e yiikseldi. Istihdam oram bir dnceki
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870000 4 doneme gore ise 0.6 puan azalis gosterdi. Aralik 2012 doneminde istihdam oran1 % 44.9
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850000 diizeyinde gerceklesmisti.
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Bankacilik sektorii haftalik verileri gecen yila gore kredilerde %19.4 mevduatta ise

79,0000 170
e %13.6 biiyiimeye isaret ediyor. 5 Nisan itibariyle agiklanan rakamlara gore toplam
750000 165
?A @ @ E/ ;ﬁ krediler 844 milyar TL seviyesine gelirken toplam mevduat 833 milyar TL seviyesine
X100 ——USDITRY (Sa tara) geldi. Aylik ve yillik kiyaslamalarda hem mevduat hem de krediler gecen donemlere gore

biiylime gosterirken, haftalik bazda krediler %0.3 mevduatlar %0.9 daraldi. TL tiiketici
kredileri aylik %2.3 biiytime ile 280 milyar TL seviyesine ¢ikarken mevduat tarafinda ise
TL mevduatlar aylik bazda %0.4 bityiime gosterdi.
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TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)
USD/TRY 1.789 %0.2 -%1.3 %0.0
USD/ZAR 9.20 %2.4  %0.4 -%2.2
USD/HUF 2264  -%0.7 -%4.2 %0.9
USD/BRL 2.0013 %0.5 %1.0 -%0.3
USD/PLN 3.1500  -%0.6 -%1.7 %0.7

%0.3

Piyasa Giindemi

15 Nisan Pazartesi

Tiirkiye Issizlik Orani - Ocak
Euro Zone Dig Ticaret Dengesi - Subat
ABD Empire Manifacturing Anketi

16 Nisan Sal

ingittere TUFE - Mart
Euro Zone TUFE - Mart
Tiirkiye Faiz Karar - Nisan
ABD TUFE - Mart

ABD Yeni ingaatna Baglanan Konutar -

Mart
ABD Sanay Urefimi - Mart

[18 Nisan Persembe

ingiliere Perakende Satslar - Mart

19 Nisan Cuma

Euro Zone Odemeler Dengesi - Subat
Amanya UFE - Mart
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalart Cin’de agiklanan 1. ¢eyrek biiylime rakaminin beklentilerin altinda
kalmas1 sonrasinda gerilerken, ABD borsalar1 global ekonomik aktiviteye iliskin artan
kaygilara ve Boston’da yasanan patlamaya da bagl olarak ortalamada %2.3 geriledi. Asya
borsalar1 bu sabah itibariyle pozitif egilimli karisik bir seyir izlerken, ABD future’lar1 diin
yasanan sert diisiisler sonrasinda ortalamada %0.6 primli hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi risk algilamalarinda yasana bozulmaya da bagl olarak
diin %1.68 seviyelerine kadar gerilerken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.70
seviyelerinden gegiyor. Global ekonomik aktiviteye iliskin artan kaygilar USD talebini
artirirken, EURUSD paritesi 1.302 — 1.312 araliginda hareket ettigi giinti 1.304
seviyelerinden tamamladi. Bu sababh itibariyle 1.307 seviyelerinden giine baglayan
EURUSD paritesinde veri agiklamalari kadar global piyasalardaki risk algilamalari da yon
konusunda belirleyici olacak. Bugiin i¢cin EURUSD paritesinin 1.298 — 1.312 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarinda Cuma giinii baslayan satis hareketi diin de devam ederken, altinin ons
fiyat1 USD 1336 — USD 1495 araliginda hareket ettigi giinit USD 1348 seviyelerinden
tamamlad1. Detayli analizimizi giin iginde paylasacagimizi hatirlatmakla birlikte, son iki
giinde yasanan diisiislerde (1) Fed'in varlik alimlarina devam etmeyecegi algilamalari, (2)
emtia piyasalarindan hisse senedi ve tahvil piyasalarina ge¢is siirecinin hizlanmasi, (3)
altina yatirim yapan borsa yatirim fonlarinin (ETF) likidasyon siirecini devam ettirmeleri,
(4) G. Kibris'in altin satabilecegine iligkin spekiilasyonlar ve (5) teknik seviyelerin
kirilmasi sonrasinda artan pozisyon kapamalar etkili olmug goriiniiyor. Son gelinen
seviyeler altin fiyatlari i¢in cazip goriinmekle birlikte, diislislerin yarattig1 panik havasina
(altina olan giivenin azalmasi) da bagli olarak tepkinin yavas ve kademeli olabilecegini

hatirlatryoruz.

Global piyasalardaki saticili seyre ragmen Borsa Istanbul gegtigimiz haftanin ikinci
yarisiyla baslayan pozitif yonlii ayrismasim diin de devam ettirirken, BIST-100 giinii
%0.6 yiikselisle tamamlad1. Yiikseliste bankacilik hisseleri &ne ¢ikarken, BIST-Banka
endeksi ortalamada %1.6 yiikseldi. Asya piyasalarindaki karisik seyre ragmen giine yatay
bir baslangic yapabilecegini diisiindiigiimiiz Borsa Istanbul’da yonii Merkez Bankasi’nin
faiz karari tayin edecek. Daha dnce gonderdigimiz bilgilendirme notunda da paylastigimiz
iizere, Banka'nin politika faizlerinde indirime ve zorunlu karsilik oranlarinda “limli” bir
artirima gitmesi durumunda IMKB tarafindaki olumlu seyrin siirebilecegini diisiiniiyoruz.
Ozellikle 1. ceyrege iliskin olumlu finansal sonuclar agiklamas1 beklenen bankacilik
sektoriine olan ilginin Merkez Bankasi'nin faiz karartyla birlikte artabilecegini
hatirlatirken, ekonomik aktiviteyle yliksek korelasyona sahip sektorlerde de pozitif seyrin
artabilecegini tahmin ediyoruz. Bugiin igin IMKB-100"un 84,300 — 85,900 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Merkez Bankas1i’nin bugiinkii faiz karar1 6ncesinde bono piyasasinda temkinli bir seyir
yasanirken, gosterge bononun bilesik faizi %5.73 seviyelerinden agildig: giini %5.75
seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil vadeli tahvilin getirisi %6.72

seviyelerinden %6.69 seviyelerine geriledi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda
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bilesik %5.75 seviyelerinden yatay agilan gosterge bonoda Merkez Bankasi’nin faiz karar1
yon konusunda belirleyici olacak. Banka'nin politika faizlerinde indirime gitmesi
durumunda getiri egrisinin kisa tarafina olan ilgiyi artirabilecegini diisiinmekle birlikte,
buna bagli olarak 2 yil ve daha kisa vadeli tahvil faizlerindeki asagi yonlii hareketin uzun
vadelilere oranla bir kademe belirgin olabilecegini tahmin ediyoruz. Bugiin i¢in 2 y1l
vadeli gosterge bononun bilesik %5.60 - %5.85 aralifinda islem goérmesini bekliyoruz.

Tiirk lirasinda hafif ¢apli deger kayiplari yeni haftanin ilk giiniinde de devam ederken,
USDTRY kuru 1.782 — 1.794 araliginda hareket ettigi giinii 1.792 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.793 seviyelerinden agilan USDTRY kurunda yonii
Merkez Bankasi’nin faiz karar1 tayin edecek. Banka'nin beklentilerimiz dahilindeki bir
karar agiklamasi durumunda Tiirk lirasi tizerindeki baskilarin artabilecegini diisiinmekle
birlikte, USDTRY kurunda da 1.80 seviyelerinin iizerinde dogru bir hareketi olasi
goriiyoruz. Bununla birlikte USDTRY kurunun giin i¢inde 1.785 — 1.803 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Otokar 63.75 %5.4
2 Dogan Holding 1.18 %4.4
3 Menderes Tekstil 0.55 %3.8
4 Vakiflar Bankasi 6.14 %3.7
5 Ulker Biskiivi 14.20 %3.7
En gok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Koza Altin 34.70 -%10.6
2 Koza Madencilik 4.66 -%8.6
3 Ipek Dogal Enerji 5.30 -%5.4
4 Goltas Cimento 70.25 %41
5 lttifak Holding 5.10 -%3.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.78 343.7
2 s Bankasi (C) 6.80 275.7
3 T.Halk Bankasi 18.90 207.8
4 Tirk Hava Yollari 7.06 141.9
5 Yapi ve Kredi 5.64 136.8

Bank.
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Sirket Haberleri

Anadolu Hayat toplam prim tiretimi 1C’de %26 artti. Anadolu Hayat toplam prim
tiretiminin 1C 2013’te yillik bazda %26 artisla 104m TL’ye ulagtigini agikladi.

Ford Otosan 2013’te 510m dolar yatirim harcamasi ongériiyor. Ford Otosan Nisan ayi
yatirimci prezantasyonunda 2013 yili i¢in daha 6nce 440m dolar olarak 6ngdrdiigii yatirnm
harcamalarint 510m dolara yiikseltti. HSBC’nin yillik rutin harcamalar dahil 2013 y1h
tahmini 505m dolardir. Sirket 2013 yili toplam pazar ve kendi satig tahminlerinde de ufak
revizyonlar yapti. Buna gore, toplam pazar +800 bin adet (daha dnce 780-820 bin araligi
idi), Ford Otosan i¢ satislart 107 bin adet (daha 6nce 110 bin), ihracat1 210 bin adet
(degisiklik yok), toplam satiglar1 317 bin adet (320 bin idi) ve toplam tiretimi 273 bin adet
(265 bin idi) seviyelerinde 6ngoriiliiyor.

Sinpas GMYO hisse basina 0.05 TL temettii 6deme teklifi sunacak. Sirket tarafindan
yapilan agiklamada, 2012 yilinda elde edilen kardan hisse basina 0.05 TL nakit temettii
Odeyecegi belirtildi. Bu miktar %40 temettii 6deme oranina ve %3.6 temettii verimliligine
denk geliyor. Temettii 6demesi kabul edilirse, 29 Mays itibariyle baslayacak.

Tiirk Telekom 1C sonuglarint bugiin agiklayacak. Net kar i¢in piyasa beklentisi 498
milyon TL iken, HSBC tahmini 553 milyon TL seviyesinde bulunuyor. FAVOK
tahminleri ise 1,168 milyon TL (Reuters) ile 1,216 milyon TL (HSBC) arasinda
bulunuyor.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[FROTO.IS; Mevcut Fiyat: 24.85 TL, Hedef Fiyat: 20.40 TL, Endekse Paralel Getiri]
[ANHYT.IS; Mevcut Fiyat: 6.08 TL, Hedef Fiyat: 6.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.42 TL, Hedef Fiyat: 2.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 8.06 TL, Hedef Fiyat: 7.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagul - Arastirma Direktorl bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengtin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandidi saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda sézii
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecedi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da diisebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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