15 Nisan 2013

Cuma

iMKB verileri

IMKB-100 84,581.1
Piyasa Degeri-TUM ($m) 332,269.2
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 95,057.2
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,568.21
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,588.9 -0.3%
Dow Jones 14,865.1 0.0%
NASDAQ-Comp. 3,295.0 -0.2%
Frankfurt DAX 7,744.8 -1.6%
Paris CAC 40 3,729.3 -1.2%
Londra FTSE-100 6,384.4 -0.5%
Rusya RTS 1,405.5 -1.9%
Shangai Composite 2,206.8 -0.6%
Bombay Stock Exc. 18,242.6 -1.6%
Brezilya Bovespa 54,962.7 -0.8%
Arjantin Merval 3,463.5 -0.5%
Nikkei 225 13,485.1 -0.5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 84,581.1 %0.6 %2.4 %38.9
USD/TRY 1.7883 %0.2 -%1.0 -%0.2
EUR/TRY 2.3361 -%0.1 -%0.6 -%0.7
EUR/USD 1.3063 -%0.3 %0.4 -%0.5
Altin/Ons ($) 1,504.3 -%3.9 -%5.6 -%10.1
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %5.79

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Piyasalarin 2013 yili sonu TUFE beklentisi %6.58’den %6.60’a
yukseldi

» Hazine iki yeni katilim bankasi kurabilir

» Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu, kisa mesaj ara
baglanti ticretlerinde %75 oraninda indirime gitti

Piyasalarin 2013 yih sonu TUFE beklentisi %06.58’den %06.60’a yiikseldi. 2013 yili
Nisan ay1 TCMB Beklenti Anketi’ne gore 2013 yili sonu TUFE beklentisi, bir 6nceki
anket doneminde yiizde 6.58 iken, bu anket doneminde yiizde 6.60 oldu. Piyasalarin 12 ay
ve 24 ay sonrast TUFE beklentileri sirastyla yiizde 6.13 ve yiizde 5.85 oldu. Piyasalarin
2013 yili sonu yillik GSYH biiyiime beklentisi Nisan doneminde bir 6nceki doneme gore
degismeyerek %4.2 diizeyinde tahmin edildi. 2014 yil1 yillik GSYH biiyiime beklentisi
ise ylizde 4.7°den %4.8 e yiikseldi.

Hazine iki yeni katilim bankasi kurabilir. Sabah Gazetesi’nde yer alan habere gore
daha 6nce Halkbank ve Ziraat Bankasi lizerinden katilhim bankaciligi hizmeti vermeyi
planlayan Hazine, bunun yaratabilecegi karigikhiklar: gozeterek bunun yerine Korfez
ortakli iki yeni katilim bankas: kurarak bu bankalarda ana ortak olmayi planliyor. Habere
gore iki y1l iginde iki yeni katilim bankasinin sektorde aktif hale gelmesi bekleniyor.

Bilgi Teknolojileri ve fletisim Kurumu (BTK), kisa mesaj ara baglanti iicretlerinde
yaklasik %75 oraninda indirime gitti. Mesaj basia Avea i¢in 1,87 kurus olan ara
baglanti ticreti 0,47 kurusa, Vodafone i¢in 1,73 kurustan 0,43 kurusa, Turkcell i¢in ise
1,70 kurustan 0,43 kurusa diisiiriildii. S6z konusu tlcretler 1 Temmuz 2013'ten tarihinden
itibaren gegerli olacak. Ozellikle pazar lideri Turkcell igin kismen olumsuz olan bu
gelismenin sektdrde SMS alaninda rekabeti artirabilecegini disiiniiyoruz.



Déviz piyasalari
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-%0.4

TL'ye gore hareket

Kapanis Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)
USD/TRY  1.7883  -%0.3 -%1.0 %0.0
USD/ZAR 894  -%1.7 -%2.6 %1.4
USD/HUF 2253  -%2.0 -%3.5 %1.7
USD/BRL 19696  -%0.8 -%0.6 %0.5
USD/PLN 3.1271 -%2.3 -%1.4 %2.0

%0.4

Piyasa Giindemi

15 Nisan Pazartesi

Tiirkiye Issizlik Orani - Ocak
Euro Zone Dig Ticaret Dengesi - Subat
ABD Empire Manifacturing Anketi

16 Nisan Sal

ingittere TUFE - Mart
Euro Zone TUFE - Mart
Tiirkiye Faiz Karar - Nisan
ABD TUFE - Mart

ABD Yeni ingaatna Baglanan Konutar -

Mart
ABD Sanay Urefimi - Mart

[18 Nisan Pergemb

ingiliere Perakende Satslar - Mart

19 Nisan Cuma

Euro Zone Odemeler Dengesi - Subat
Amanya UFE - Mart
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Piyasa Yorumu

Avrupa borsalari sorunlu Avrupa iilkelerine iligkin algilamalarda yasanan toparlanmanin
da etkisiyle diin yiikselirken, ABD borsalar1 beklentilerden iyi gelen veri agiklamalar1 ve
global likidite kogullarinin yapici kalmaya devam edecegi

Bilango doneminin baslamastyla birlikte ABD borsalar yeni zirvelere ulasti. ABD’de
gectigimiz hafta baglayan bilango déneminde finansal sonuglarini agiklayan ilk sirketlerin
beklentileri tatmin eden kar rakamlar1 sonrasinda global borsalarda pozitif egilimli bir
seyir yasandi. Buna ek olarak Almanya’da aciklanan sanayi tiretim rakamlarinin
beklentilerin {izerinde ger¢eklesmesi, Cin dis ticaret verisinin ig¢ talepte 1limlt bir
toparlanmaya isaret etmesi, ve Avrupa Birligi’nden yardim kullanan sorunlu Avrupa
tilkelerinin bor¢larimin vadesinin uzatilacagina iligskin haberler de global borsalardaki
olumlulugu destekledi. Tiim bunlara bagli olarak ABD borsalar1 yeni zirvelere ulasirken,
ortalamada %?2.3 yiikseldi. Bununla birlikte Avrupa borsalari da ortalamada %1.9 artis
kaydetti.

Asya borsalari, Japonya Merkez Bankasi’nin gegtigimiz haftayla birlikte resmi olarak
baglayan yeni geniglemeci para politikasinin da etkisiyle olumlu bir seyir izlerken,
ozellikle Japonya borsasindaki yiikseligler dikkat ¢ekiciydi. Japonya borsasi ortalamada
%S5.1 ytikselirken, Japonya hari¢ Asya borsalar1 ortalamada %1.6 artt1. Bununla birlikte
Cin borsasi kus gribi salginina iligkin kaygilarla gectigimiz hafta ortalamada %0.8
geriledi.

ABD tahvil faizleri yatay hareket ederken, sorunlu Avrupa iilkelerinin faizleri hafif ¢apl
geriledi. Fed’in Mart ay1 Fomc toplantisina iligkin tutanaklarin takip edildigi haftada ABD
tahvil faizlerinde karisik bir seyir yasandi. Oyle ki, haftanin ilk yarisinda %1.80
seviyelerine kadar yiikselen ABD 10 yil vadeli tahvilin getirisi Cuma giinii agiklanan
verilerin beklentilerin altinda gelmesi sonrasinda haftay1 %1.71 seviyelerinden tamamladi.
Bununla birlikte Almanya 10 yil vadeli tahvilin getirisi, risk algilamalarindaki
toparlanmanin da bir sonucu olarak gegtigimiz hafta 5 baz puan yiikselerek haftay1 %1.26

seviyelerinden tamamladi.

Italya Hazinesi’nin basarili bor¢lanma ihaleleri ve Avrupa Birligi’nden yardim kullanan
iilkelerin bor¢larinin vadesinin uzatilacagina iliskin haberler sonrasinda risk
algilamalarinda yasanan toparlanma sorunlu Avrupa iilkelerinin tahvil faizlerini olumlu
etkiledi. Italya 10 yil vadeli tahvil getirisi 5 baz puan gerileyerek gectigimiz haftayr %4.32
seviyelerinden tamamlarken, Ispanya 10 yil vadeli tahvil getirisi de 8 baz puan diisiisle
%¢4.68 seviyelerinden kapandi.

Fed iiyelerinin ¢ikis stratejilerini tartismaya devam ettigini gosteren Mart ayina iliskin
toplant: tutanaklarina ragmen USD, risk algilamalarindaki toparlanmanin da bir sonucu
olarak diger gelismis iilke para birimleri karsisinda genel itibariyle zayif bir seyir izledi.
Bununla birlikte, italya Hazinesi’nin basarili borglanma ihaleleri ve Avrupa Birligi’nden
yardim kullanan tilkelerin borglariin vadesinin uzatilacagina iligskin haberler sonrasinda
EURUSD paritesi 1.299 seviyelerinden basladig: haftay1 %0.9 yiikselisle 1.311

seviyelerinden tamamladi.
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Japonya Merkez Bankasi’nin resmi olarak gectigimiz haftayla birlikte baglayan varlik
alim programi JPY iizerinde baski yaratirken, USDJPY paritesi 99.9 seviyelerine kadar
yiikseldigi haftayi 98.4 seviyelerinden tamamladi.

Altma yatirim yapan borsa yatirim fonlariin (ETF) portfoylerindeki altin pozisyonlarini
azalttigina iligskin haberlerle altin fiyatlarinda baslayan diisiis hareketi gectigimiz hafta da
devam ederken, altinin ons fiyat1 gecgtigimiz haftay1 %6.2 diisiisle Usd 1483
seviyelerinden tamamladi. Altin fiyatlarinda yasanan disiiste yatirimcilarin hisse senedi

piyasalarina olan ilgisinin artmasi de etkili oldu.

Petrol fiyatlar1 da gegtigimiz hafta itibariyle gerilerken, bunda Uluslararas: Enerji
Ajans’inin (IEA) 2013 e iliskin petrol talebi tahminlerini asag1 yonlii revize etmesi etkili
oldu. Buna bagl olarak Brent petroliin varil fiyat1 gectigimiz haftay1 %1.0 diisiisle Usd
103 seviyelerinden tamamlarken, ABD tipi ham petroliin varil fiyat: da %1.5 diiserek Usd
91.3 seviyelerine geriledi.

Kredi notuna iliskin olumlu beklentiler Borsa Istanbul’daki yiikselisleri destekledi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’den gelen not artirimi sonrasinda
Tiirkiye nin kredi notunun yatirim yapilabilir tilke seviyesine ¢ekilecegine iliskin
beklentiler, bir diger kredi derecelendirme kurulusu olan Moody’s’ten gelen aciklamalarla
desteklenirken, bu durum Borsa Istanbul’daki yiikselisleri destekledi. Buna ek olarak
Merkez Bankasi’nin bu hafta gergeklestirecegi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda
politika faizlerinde indirime gidecegi beklentileri, bankacilik sektdriine alim getirirken,
BIST-100 gegctigimiz haftay1 %3.1°lik yiikselisle tamamladi. Bununla birlikte bankacilik

sektorii hisseleri ortalamada %4.5 artis kaydetti.

Merkez Bankasi’nin faiz kararinin takip edilecegi haftada, Tiirkiye nin kredi notuna
iliskin algilamalarin Borsa Istanbul’un seyri agisindan énemli olacag: kanaatindeyiz.
Global likidite kosullarinin yapict olmaya devam etmesine de bagli olarak Borsa
Istanbul’daki pozitif egilimli seyrin yeni haftada da devam edebilecegini tahmin ederken,
BIST-100’un 82,700 — 86,800 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte,
Merkez Bankasi’nin beklentilere paralel politika faizlerinde indirime gitmesi durumunda
bankacilik sektdriindeki olumlu seyrin devam edebilecegini diisiinmekle birlikte,
ekonomik aktivite ile yiiksek iliskiye sahip sektorlere de ilginin artabilecegini
hatirlatiyoruz.

Hazine’nin basarili ihaleleri ve Merkez Bankasi1 beklentileriyle bono faizleri geriledi.
Bono piyasasinda gectigimiz hafta pozitif egilimli bir seyir yagsanirken, bunda Hazine’nin
basarili bor¢lanma ihaleleri kadar Merkez Bankasi’nin bu hafta gerceklestirecegi Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizlerinde indirime gidecegine iliskin beklentiler
etkili oldu. Getiri egrisinin kisa tarafi (2 y1l ve daha kisa vadeli) uzun tarafa oranla gorece
iyi hareket ederken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faiz 34 baz puan gerileyerek
haftay1 %5.73 seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 y1l vadeli tahvilin faizi de 30

baz puan diisiisle %6.71 seviyelerinden kapandi.

Merkez Bankasi’nin faiz kararinin takip edilecegi haftada bono piyasasinda temkinli
pozitif bir seyir yaganabilecegini diisiiniiyoruz. Merkez Bankasi’nin beklentiler
paralelinde politika faizlerinde indirime gitmesi durumunda getiri egrisinin kisa

tarafindaki (2 yil ve daha kisa vadeli) alimlarin belirginlesebilecegini hatirlatirken, 2 yil
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vadeli gosterge tahvilin %5.5 - %5.8 araliginda islem gormesini bekliyoruz. Bununla
birlikte 10 yil vadeli tahvilin de %6.6 - %6.9 araliginda hareket edecegini tahmin
ediyoruz.

Tirk liras1 gelismekte olan diger iilke paralarina gore zayif bir seyir izledi. Merkez
Bankasi’nin bu hafta yapilacak olan Para Politikas1 Kurulu’nda politika faizlerinde
indirime gidecegi beklentileri Tiirk liras1 {izerinde baski yaratti. USDTRY kuru, EURUSD
paritesindeki EUR lehine harekete ragmen 1.781 — 1.801 araliginda hareket ettigi haftayi
1.788 seviyelerinden tamamlarken, (0.5*EUR + 0.5*USD) sepeti de 2.067 seviyelerinden
kapandi.

Merkez Bankasi’nin faiz kararinin takip edilecegi haftada, Banka’nin beklentilere paralel
politika faizlerinde indirime gitmesi durumunda Tiirk lirasi iizerindeki baskilarin devam
edebilecegini hatirlatiyoruz. Bunun disinda global piyasalardaki gelismelerin de 6nemli
olacagmi hatirlatirken, USDTRY *nin 1.779 — 1.814 araliginda hareket etmesini
bekliyoruz. Bununla birlikte (0.5*EUR + 0.5*USD) sepetinin de 2.054 — 2.082 araliginda

hareket edecegini tahmin ediyoruz.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Otokar 60.50 %3.4
2 Tekstilbank 1.61 %3.2
3 Kiler GMYO 1.95 %2.6
4 Kiler GMYO 1.95 %2.6
5 Kog Holding 10.70 %2.4
En gok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Giibre Fabrik. 16.90 %4.2
2 Goltag Gimento 73.25 -%3.9
3 Fenerbahge Futbol 41.50 -%3.5
4 Koza Altin 38.80 -%3.2
5 Tirk Hava Yollari 6.90 -%2.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Is Bankasi (C) 6.72 346.6
2 Garanti Bankasi 9.56 288.3
3 T.Halk Bankasi 18.65 218.3
4 Tirk Hava Yollari 6.90 155.7
5 Turkcell 11.95 86.9
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Sirket Haberleri

Dogan Holding Milli Piyango 6zellestirmesine katilmay1 planladiginit ancak olasi ortaklik
konusunda heniiz alinmis bir karar olmadigini agikladi. Holding 6zellestirme siirecinin
heniiz baglamadigin1 ancak gelismelerin yakindan izlendigini belirtti.

Emlak Konut GMYO Mart ayi satis rakamlarini agikladi. Sirket Mart ayinda 1393 konut
satig1 gergeklestirerek gecen yil ayni ay yapilan 596 konut satisinin oldukea tizerine ¢ikti.
Birinci ¢eyregin tamamina bakildiginda sirket 3836 konut satisi ile gegen y1l yapilan 2068
konut satisinin oldukga iistiinde yer ald1. Tek hamlede satilan projeler (Istanbul Kuasar,
Atakent 3 ve Spradon Vadi) disiildiigiinde bile ilk ¢eyrekte yapilan 2614 konut satist,
gecen yil yapilan 1429 konut satisinin oldukea tizerinde yer aldi. Bu yilin ilk ¢eyreginde
konut kredi faizlerinin diisiik seviyelerde seyretmesi ve degisen KDV uygulamasi
sebebiyle talebin 6ne ¢ekilmis olmasi satislart olumlu yonde etkileyen temel unsurlar

olarak one gikiyor.

Giibretas 4C’te beklentiler paralelinde net kar agikladi. Giibretag’in 2012 yili net kar
190m TL, 4C net kar1 ise 58m TL olarak gerceklesti. Beklentiler 4C i¢in 60-62m TL
arahigindaydi. Operasyonel sonuglar ise beklentilerin oldukga iizerinde gergeklesti. 4C’de
170-174m TL FAVOK beklentilerine karsin Iran (Razi) operasyonlarindaki maliyet
diisiisii sonucu FAVOK 273m TL oldu. Son geyrekte Razi igin amortisman geliri
kaydedilmesi diginda 9 ay sonundaki maliyetlerin 12 ay sonunda azaldig: goriiliiyor.
Tiirkiye faaliyetleri ise son ¢eyrekte %1.9 FAVOK marjiyla 6nceki ceyreklere kiyasla
daha iyi bir sonug elde etmis goriiniiyor. Sonugta operasyonel agidan her ne kadar
beklentileri olduk¢a agan bir tablo s6z konusu ise de bunun devamliligi pek olast
gozikkmiiyor. Sirket 2013’te temettii dagitmayacak.

Kiler 4C’de 5 milyon TL net kar agikladi. Bu dénem igin HSBC’nin tahmini 3 milyon TL
seviyesinde bulunuyordu. FAVOK rakami ise 13 milyon TL ile 15 milyon TL olan HSBC
tahminine yakin seviyelerde gergeklesti. Sonuglara kisa vadede sinirlt olumlu tepki

gelebilecegini diisliniiyoruz.

Turcas 4C’de 7,1 milyon TL net kar agikladi. HSBC beklentisi 10 milyon T1 seviyesinde
bulunuyordu. Sirketin operasyonlarinin 6nemli bir kisminin konsolide edilmemesi
nedeniyle istiraklerden elde edilen karlar ve finansal gelirler kalemleri net karin 6nemli bir
kismini olustururken 4C’de 7 milyon TL ile 10 milyon TL olan HSBC beklentisinin
kismen altindan kalan istirak karlar1 nedeniyle net kar tahminimizin kismen altinda

gerceklesti. Sonuglara dnemli bir piyasa tepkisi gelmesini beklemiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[GUBREF.IS; Mevcut Fiyat: 17.65 TL, Hedef Fiyat: 15.00 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 3.60 TL, Hedef Fiyat: 4.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[KILER.IS; Mevcut Fiyat: 2.68 TL, Hedef Fiyat: 3.00 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[DOHOL.IS; Mevcut Fiyat: 1.13 TL, Hedef Fiyat: 1.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 18.65 TL, Hedef Fiyat: 24.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 11.95 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TTKOM.IS; Mevcut Fiyat: 7.92 TL, Hedef Fiyat: 7.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.87 TL, Hedef Fiyat: 3.35 TL, Endekse Paralel Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner — Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zi edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhtdiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gdrtsler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dusebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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