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Sal

IMKB verileri

IMKB-100 82,071.3
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 320,236.4
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 91,3741
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,591.47

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,553.3 -0.4%
Dow Jones 14,565.3 -0.3%
NASDAQ-Comp. 3,203.9 0.7%
Frankfurt DAX 7,658.8 -2.0%
Paris CAC 40 3,663.5 -1.7%
Londra FTSE-100 6,249.8 -1.5%
Rusya RTS 14111 -0.6%
Shangai Composite 2,225.3 0.0%
Bombay Stock Exc. 18,450.2 -0.3%
Brezilya Bovespa 55,050.6 0.7%
Arjantin Merval 3,312.8 0.5%
Nikkei 225 12,833.6 1.6%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 82,0713 -%1.4 -%0.1 %32.2
USD/TRY 1.8075 %0.0 %0.9 %1.2
EUR/TRY 2.3149 %0.0 -%0.9 -%1.0
EUR/USD 1.2807 %0.0 -%1.8 -%2.2
Altin/Ons ($) 1,566.0 %1.0 9%0.5 %41
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.33

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Merkez Bankasi, Ocak 2013 Turkiye Konut Fiyat Endeksi
verilerini agikladi

» Bankacilik sektor net kari Subat’ta yillik bazda %12 artarken
bir onceki aya kiyasla %29 geriledi

» VW’nin yeni ticari vasita yatirimi igin Tiirkiye iki aday
ulkeden biri

Merkez Bankasi, Ocak 2013 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi verilerini acikladi. Buna
gore Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (TKFE) (2010=100), 2013 yi1l1 Ocak ayinda bir énceki
aya gore yiizde 1.15 oraninda artarak 130.09 olarak gergeklesti. TKFE, gecen yilin ayn1
ayma gore ise ylizde 11.93 oraninda artarken, ayn1 dénemde reel olarak yiizde 4.31
oraninda artti. Metrekare basina konut degeri olarak hesaplanan birim fiyatlar 2012 y1lt
Ocak aymda metrekare basina bin 45.8 TL diizeyinde iken 2013 y1l1 Ocak ayinda bin
163.5 TL olarak gerceklesti.

Bankacilik Sektorii - Subat verileri. BDDK Bankacilik Sektorii verilerine gore Subat
ayinda sektor net kar1 ivme kaybetti. Toplam kar 1.79 milyar TL ile yillik bazda %12
artarken bir 6nceki aya kiyasla %29 geriledi. Aktif getirilerindeki dikkat ¢ekici gerilemeye
karsin net faiz marjindaki daralma 30 baz puan ile sinirli kaldi. Bunun nedeni mevduat
faiz oranlarindaki 120 baz puanlik diisiis oldu. ilk iki ay sonundaki performans HSBC'nin
takipteki alt1 biiylik banka i¢in 1¢ 2013'te 6ngordiigii yillik %26 net kar biiylimesi ile
uyumlu.

VW’min yeni ticari vasita yatirimi igin Tiirkiye iki aday iilkeden biri. Hiirriyet
Gazetesi’'nde yer alan habere gore Volkswagen yeni bir ticari vasita yatirimi i¢in Tiirkiye
ya da Polonya arasindan bir se¢im yapacak. Habere gére Ekonomi Bakani Caglayan
VW’n kararint 6niimiizdeki ay (Mayis) i¢inde netlestirmesi bekleniyor. Dogus Otomotiv
acisindan pozitif algilanabilir.

Piyasa Yorumu

ABD’de Cuma giinii agiklanan Mart ay1 istihdam raporunun beklentilere gore daha zay1f
gelmesi mali piyasalarin bir numarali giindem maddesini teskil ediyor. Tarim dist
bordrolu ¢alisan sayisinin 190 bin artis kaydetmesi beklenirken ger¢eklesme 88binde
kaldh. Issizlik oram %7.6’ya gerilese de bunun ana nedeninin isgiiciindeki azalma oldugu
gozlemlendi (is aramaktan vazgegen yaklasik 450bin isgiicii). Bu data ile birlikte
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Amerikan ekonomisine iligkin toparlanma beklentileri yerini temkinli bir gériiniime terk
etti. Ozellikle son bir ay igerisinde gelen zay1f imalat ve hizmet sektdrii ISM verileri;
konut sektorii rakamlar1 ve zayif beklenti anketleri ile birlesince ABD’deki toparlanmanin
oldukga kirilgan olduguna yonelik inaniglari kuvvetlendirdi. Bu data sonrasinda EURUSD
paritesi 1.30’lu seviyelere dogru bir yiikselis kaydetti. 10 yillik Amerikan tahvil faizleri
%1.70 ile son ii¢ buguk ayin en diigiik seviyesine gerilerken hisse senedi piyasasindaki
yiikselis egilimi de duraksadi. Zayif Amerikan istihdam verisini iki ayr1 bakis agisi ile
yorumlamak gerek. i1k olarak ekonomik toparlanmanin kirilgan olduguna isaret etmesi
suretiyle krizden ¢ikigin zannedilenden de zor olacagim gostererek moral bozukluguna
neden oldu. ikinci olarak, Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED) parasal genislemeyi
uzunca bir siire daha devam ettirecegine isaret etmesi nedeniyle mali piyasalar agisindan
olumlu bir duruma dikkat ¢ekti. Yani, ekonomik toparlanma zayif olsa da FED’in likidite
musluklarini sonuna kadar agik tutacak olmasi kisa ve orta vadede mali piyasalarin parti
havasinda kalmasina yardimci olacaktir.

Cuma giinii Amerikan istihdam verisinin neden oldugu satis baskis1 sonrasinda Asya
piyasalar: yeni haftaya karigik bir seyirle bagladi. Japon Merkez Bankasi’nin (BOJ) gecen
haftaki karar1 sonrasinda bugiin hemen aksiyona gegildi. BOJ’un 1 trilyon Yen tutarinda
5-10 y1l vadeli, 0.2 trilyon Yen ise 10 yil iizeri vadeli tahvil alim ihaleleri agmas1 Japon
piyasalarinda ciddi bir iyimserlige neden oldu. USDJPY paritesi 98.8 ile son dort yilin
zirvesine ulasirken Nikkei-225 hisse senedi endeksi de %2.5 yiikselisle neredeyse don bes
yilin zirvesine ¢ikti. BOJ un destegi ile iyimser bir seyir izleyen Japon piyasalarinin
haricinde diger Asya piyasalarinda yatay ya da saticil bir seyir gézlemliyoruz. Diisiik
TUFE enflasyonu ile ekonomik gidisata yonelik beklentilerin daha da kétiilestigi Tayvan
borsasindaki %2.1°lik kay1ip 6n plana ¢ikiyor. Asya’yi bir kenara birakirsak Amerikan
vadelilerinde hafif bir yiikselis oldugunu, Avrupa borsalarinin ise giine yatay bir seyirle
baslamasinin beklendigini sdyleyebiliriz. Bugiin yurtdiginda 6nemli bir makro ekonomik

veri giindemi yok.

Tiirkiye cephesinde TCMB Bagkani Bag¢i’nin gegen haftaki agiklamas: ve Bagbakan
Erdogan’in faiz oranm vurgusu etkili oldu. Tiirk Lirasi’min deger kazanmas: durumunda
TCMB’nin faizlerde indirime gidecegini belirtmesi sonrasinda ikincil piyasa bono&tahvil
faizlerinde yasanan diisiis Cuma giinii de devam etti. Gosterge tahvilin bilesik faizi %6.1
ile son ii¢ haftanin en diiiik diizeyine geriledi. Borsa cephesinde bir yandan temettii
6demelerinin olumsuz etkisi, diger yandan TCMB’nin zorunlu karsilik artirimina
gidebilecegi beklentisi satiglara neden oluyor. BIST-100 endeksi Cuma giinii %1.4
oraninda diisiis kaydederken endeksteki diisiis de dordiincii giine tasginmis oldu. Baskan
Base¢1’min faiz indirimi vurgusunun ardindan Tiirk Liras1 (TL) doviz sepeti kargisinda
2.0650’ye varan bir yiikselis kaydetmisti. Cuma giinii TL nin doviz sepeti karsisinda
onemli bir deger degisimi kaydetmedigini ancak EURUSD paritesindeki sert yiikselisin
yardimiyla USDTRY kurunun 1.7950’ye dogru geriledigini gozlemliyoruz. Bugiin
Tiirkiye’de TS110:00°da agiklanacak Subat ay1 sanayi iiretimi rakamlari ile gle saatlerine
dogru Hazine nin diizenleyecegi tahvil ihraci 6nem arz ediyor.
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EURUSD paritesinde teknik olarak diigiis egiliminin sona erdigini gegen hafta da
belirtmis ve 1.3140 seviyesine dogru bir yiikseligin kisa vadede miimkiin oldugunu 6ne
stirmiistiik. Cuma giinii ABD’de agiklanan istihdam verisinin zayif tarafta kalmasinin
ardindan bu hareketin bir kismi gerceklesti. ABD Merkez Bankasi’nin mevcut durusunun
beklenenden de uzun bir siire koruyacagina iliskin algilamalar nedeniyle EURUSD
paritesinin bir siire daha yukar1 yonli bir egilim kaydedecegi kanaatindeyiz. USDTRY
tarafinda parite yardimi ile 200 giinliik ortalamanin gegtigi 1.7950 seviyesine dogru bir
diigiis gozlemledik. Bu seviyelerden hem kurumsal kaynakli alimlarin gelebilecegini hem
de TCMB’nin faiz indirim vurgusu nedeniyle uzun USD pozisyonlar: alinabilecegini
diisliniiyoruz. Ancak, EURUSD paritesindeki yukar1 yonlii tahminlerimiz paralelinde
USDTRY kurunun da yakin gelecekte 1.7850-1.7900 araligina dogru bir diisiis

Piyasa Giindemi kaydedebilecegini 6ngoriiyoruz.
[08 Nisan Pazartesi Tiirkiye Sanayi Urefimi - Subat |
[09 Nisan Sall ingiltere Sanayi Uretimi - Subat |
11 Nisan Persembe Amanya TUFE- Mart S I rket H a be rl e rl
Tiirkiye Cari Denge Istatistkleri - Subat
Euro Zone Sanayi Uretimi - Subat L o . .
Emlak Konut GMYO ikincil halka arz i¢cin SPK’ya basvurdu. Sirket ikincil halka arz

yolu ile, denmis sermayesini 2.5 milyar TL’den 3.8 milyar TL’ye, hali hazirdaki
ortaklarin haklari kisitlanarak yapilacak bedelli sermaye artirimi ile yiikseltecek. Sirket
ikincil halka arz yoluyla elde edecegi kaynaklar1 yeni arsa alimlarinda kullanacak.
Hatirlanacag: gibi sirket Subat ayinda ikincil halka arz yapacagini duyurmustu.

Turkcell Milli Piyango ve Bulgar Cosmote ile ilgileniyor. Bloomberg’te yeralan habere
gore Turkcell CEO’su Ciliv 6zellestirme programinda bulunan Milli Piyango ile
ilgilendiklerini ve Bulgar telekom sirketi Cosmote i¢in tekliflerini iyilestirmeyi

Déviz piyasalar

- diistindiiklerini aciklad.
TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylk( Haftalik Aylik(%)

(%) %) (%)
USD/TRY ~ 1.8075  -%0.1 %0.2 %0.0 %0.0
USD/ZAR 910  -%1.5 %0.1 %1.4 %0.1
USD/HUF 2298  -%3.2 -%0.2 %3.2 %0.4
USD/BRL  1.9860  -%1.9 %2.1 %1.8 -%1.9
USD/PLN  3.1995  -%1.9 %0.7 %1.8 -%0.5




iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Mondi Tire Kutsan 117 %3.5
2 Goltas Gimento 72.00 %2.9
3 Park Elek. 7.28 %2.8

Madencilik
4 s Fin. Kir. 1.01 %2.0
5 Menderes Tekstil 0.55 %1.9
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Banvit 3.72 -%4.6
2 TAV Havalimanlari 11.50 -%4.2
3 Tipras 48.30 -%3.4
4 Dogan Yayin Hol. 0.86 -%3.4
5 Anadolu Efes 29.40 -%3.3
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.04 4451
2 s Bankasi (C) 6.46 291.8
3 T.Halk Bankasi 18.30 2331
4 Yapi ve Kredi 5.26 197.7

Bank.
5 Akbank 8.98 128.1
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.85 TL, Hedef Fiyat: 3.35 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.00 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulusun musterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin gtivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlisler HSBC Arastirma Bollim('ne ait olup dnceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6zli edilen sirketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastig: yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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