03 Nisan 2013

Sal

IMKB verileri

IMKB-100 86,026.7
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 334,167.1
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 95,660.3
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1,648.89
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,570.3 0.5%
Dow Jones 14,662.0 0.6%
NASDAQ-Comp. 3,254.9 0.5%
Frankfurt DAX 7,943.9 1.9%
Paris CAC 40 3,805.4 2.0%
Londra FTSE-100 6,490.7 1.2%
Rusya RTS 1,440.1 -0.4%
Shangai Composite 2,221.7 -0.3%
Bombay Stock Exc. 19,041.0 0.9%
Brezilya Bovespa 54,889.1 -1.8%
Arjantin Merval 3,380.8 0.0%
Nikkei 225 12,003.4 -1.1%
Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 86,026.7 -%0.1 %1.7 %36.6
USD/TRY 1.8049 -%0.3 %0.2 %1.8
EUR/TRY 2.3173 -%0.1 -%1.3 -%2.0
EUR/USD 1.2839 %0.2 -%1.5 -%3.8
Altin/Ons ($) 1,583.1 -%0.8 %0.4 -%5.9
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

O/N Repo (net) 6.13.%

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» TUFE'de Mart ayinda %0.4 artig bekleniyor, yil sonu
beklentisi %6.90

» Migros 2012 yili finansal sonuglarini bugiin agiklayacak

Mart ayinda %0.4 artis bekleniyor, yil sonu beklentisi %6.90. Bugiin agiklanacak
Mart ay1 enflasyon verilerinde TUFE’de %0.4 artis beklenirken (HSBC tahmini de bu
paralelde), 2013 sonu TUFE beklentisi %6.9. Subat ay1 sonunda yillik enflasyon %7.0 idi.

Piyasa Yorumu

Avrupa borsalar1 dort gilinlitk Paskalya tatili sonrasindaki ilk islem giliniinde pozitif
egilimli hareket ederken, ABD borsalar: da beklentilerden iyi gelen fabrika siparisleri
verisine de bagh olarak ortalamada %0.5 yiikseldi. Japonya hari¢ Asya borsalar1 bu sabah
itibariyle negatif bir seyir izlerken, ABD future’lar yatay hareket ediyor.

ABD 10 y1l vadeli tahvilin getirisi gii¢lii ekonomik verilerin de etkisiyle diin %1.86
seviyelerine yiikselirken, bu sabah itibariyle ilk islemler %1.85 seviyelerinden gegiyor. G.
Kibris’a iligkin devam eden belirsizlikler Euro tizerinde baski yaratmaya devam ederken,
EURUSD paritesi 1.281 — 1.288 Araliginda hareket ettigi glinii 1.282 seviyelerinden
tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.281 seviyelerinden giine baglayan EURUSD paritesinde
yonii Avrupa borg krizine iligkin algilamalar tayin edecek. Bu baglamda bugiin baslamasi
beklenen Avrupa Birligi Maliye Bakanlari’nin G. Kibris’a iliskin zirvesi 6ncesinde
gelecek haber / agiklamalarin 6nemli olacagin hatirlatirken, EURUSD paritesinin 1.275 —
1.289 Araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Diinyanin en biiyiik altin fonunun altin pozisyonlarini Temmuz 2011°den bu yana ki en
diigiik seviyeye gektigine iligkin gelen haberler ve altindaki “boga dénemi”nde sona
gelindigine iligskin diin yayimlanan bir rapor altin fiyatlari iizerinde baski yaratirken,
altinin ons fiyat1 USD 1574 — USD 1604 araliginda hareket ettigi giinii USD 1575
seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle USD 1568 seviyelerinden giine baslayan
altinin giin iginde USD 1556 — USD 1586 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Hazine’nin bor¢lanma ihalelerine gelen zayif talep IMKB iizerinde de bask1 yaratirken,
IMKB-100 bankacilik hisseleri énciiliigiinde ortalamada %0.1 geriledi. Bununla birlikte
IMKB banka endeksindeki diisiis %0.6 oldu. Asya piyasalarindaki negatif egilimli seyre
de bagh olarak giine temkinli bir baglangi¢ yapabilecegini diisiindiigiimiiz IMKB’de, yonii
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Tuik’in aciklayacag Tiife ve Ufe enflasyon rakamlari tayin edecek. Beklentilerin iizerinde
gelecek rakamlarin IMKB iizerinde de baski yaratabilecegini diisiindiigiimiiz giinde
IMKB-100’un 85,200 — 86,700 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Hazine’nin bor¢lanma ihaleleri sonrasinda tahvil faizlerindeki zayiflik bir kademe
belirginlesirken, gosterge bononun bilesik faizi %6.38 seviyelerinden agildig: giinii %6.43
seviyelerinden tamamladi. Bununla birlikte 10 yil vadeli tahvilin faizi de %7.24

Piyasa Giindemi seviyelerine yiikseldi. Bu sabah itibariyle tezgahiistii piyasalarda bilesik %6.44

01 Nisan Pazartesi T:ggy;iﬁﬁ“.;ﬁ }Sfeﬁci Endeksi - Nisan seviyelerinden agilan gosterge bonoda Tuik’in agiklayacag: enflasyon rakamlari takip

02 Nisar Sab Tngilere TOFE - Nisan edilecek. Beklentilerin tizerinde gelecek enflasyon rakamlarinin getiri egrisinin kisa
éﬁ”gjnl?;il;k“(;fzﬂ_ Nisan tarafindaki tahvil faizleri iizerinde baski yaratabilecegini hatirlatirken, gosterge bononun

Almanya TUFE - Nisan

giin iginde bilesik %6.35 - %6.50 araliginda islem gormesini bekliyoruz.

|03 Nisan Carsamba Tiirkiye UFE - Nisan |

Tiirk lirasinda kismi de olsa deger kazanimlar: yasanirken, USDTRY kuru 1.801 — 1.809
arahiginda hareket ettigi giinii 1.804 seviyelerinden tamamladi. Bu sabah itibariyle 1.803
seviyelerinden giine baglayan USDTRY’de Tuik’in agiklayacag: enflasyon rakamlari takip
edilecek. Global piyasalardaki gelismelerin de 6nemli olacag: giinde USDTRY *nin 1.798

04 Nisan Pergembe Euro Zone UFE- Nisan
ingiltere MB Faiz Karari - Nisan
Euro MB Faiz Karari - Nisan

|05 Nisan Cuma Euro Zone Perakende Satslar- Nisan |

—1.810 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Sirket Haberleri

Déviz piyasalar

TL'ye gore hareket
Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Ayhk(%)
(%) %) (%) Migros 2012 yih finansal sonuclarini bugiin aciklayacak. HSBC 4C i¢in 5m TL net

USDITRY ~ 18049  -%0.5 %07 %00  %0.0

USD/ZAR 925 %01 %24  -%06 %16  zarar beklemekte olup, piyasa beklentileri CNBC anketine gére 4m TL zarar, Reuters
USDHUF 2359 %03 %33 %02  -%25 ) ] o

USDBRL 20190 %01 %28 %06 %20  anketine gore de 14m TL zarar diizeyindedir. Sirket 2011 4C’de 72m TL net kar elde
USDPLN 32664  %0.5 %33 %10 %25

etmisti. Zararin kur fark: giderlerinden olusmas: bekleniyor. Ote yandan 4C operasyonel
kar (FAVOK) beklentileri HSBC 106m TL, piyasa 102-104m TL’dir. 4C 2011 FAVOK
rakami1 97m TL idi. Satis beklentileri ise HSBC 1.65 milyar TL, piyasa 1.68 milyar
TL’dir. 4C 2011 satiglar1 1.5 milyar TL idi.

Turcas istiraki Shell & Turcas 44 Full istasyonunu isletecek. Turcas’tan yapilan
aciklamaya gore sirketin %30 istiraki Shell & Turcas Petrol A.S. ile Full Petrol-Fullgaz
Petrol-Asya Akaryakit arasinda bir ¢ergeve anlagmas: imzalandi. Buna gore bugiine kadar
Full markas altinda isletilen ve miilkiyeti s6z konusu sirketlere ait 44 adet akaryakit
istasyonu Shell & Turcas Petrol A.S. tarafindan 15 yila kadar uzanan vadelerde
kiralanarak Shell markasi ve kurumsal kimligi altinda isletilecek. Nihai anlasma kapsaml
inceleme (due diligence) ve Rekabet Kurumu dahil tiim ilgili Kurum ve Kuruluglarin
onayina bagh olacak.



IMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Kardemir (D) 1.77 %5.4
2 Ihlas Holding 0.88 %4.8
3 Tofas Oto. Fab. 13.45 %3.1
4 Aselsan 10.70 %2.4
5 ittifak Holding 5.24 %2.3
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 DO-CO 89.50 -%3.8
2 Trabzonspor 5.90 -%3.6

Sportif
3 Tiirk Traktor 58.75 %2.5
4 Goltas Cimento 72.00 %2.4
5 Metro Holding 0.48 -%2.0
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 9.50 4421
2 s Bankasi (C) 6.86 1711
3 T.Halk Bankasi 19.60 168.9
4 Goltas Cimento 72.00 152.6
5 Akbank 9.44 117.9
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Bu raporda bahsi gegen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[MGROS.IS; Mevcut Fiyat: 22.50 TL, Hedef Fiyat: 27.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRCAS.IS; Mevcut Fiyat: 3.78 TL, Hedef Fiyat: 4.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda sz
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda doviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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