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Pazartesi

iMKB verileri

IMKB-100 85,899.0
Piyasa Degeri-TUM ($m) 3 332,724.4
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m) 95,312.7
Ginlik islem Hacmi-TUM ($m) 1,186.06

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.
S&P 500 1,569.2 0.0%
Dow Jones 14,578.5 0.0%
NASDAQ-Comp. 3,267.5 0.0%
Frankfurt DAX 7,795.3 0.0%
Paris CAC 40 37314 0.0%
Londra FTSE-100 6,411.7 0.0%
Rusya RTS 1,460.0 0.4%
Shangai Composite 2,236.6 0.0%
Bombay Stock Exc. 18,835.8 0.0%
Brezilya Bovespa 56,352.1 0.0%
Arjantin Merval 3,380.8 0.0%
Nikkei 225 12,397.9 0.5%

Piyasa verileri (Agik Piyasa)

Kapanis Giinliik (%) 1 Ay (%) 1 Y1l (%)

IMKB-100 85,899.0 %0.8 %9.9 %39.6
USD/TRY 1.8087 -%0.3 %0.2 %2.1
EUR/TRY 2.3189 -%0.1 -%1.9 -%1.5
EUR/USD 1.2821 %0.2 -%2.1 -%3.6
Altin/Ons ($) 1,595.8 %0.0 %1.1 -%3.5
Bono Fiyat Basit Faiz Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT050314T14 102.0 %7.6 %7.8

OIN Repo (net) %6.34

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Gunlik Bulten

» Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), Dis Ticaret istatistikleri,
Subat 2013 verilerini agiklad.

» Mart ayinda otomotiv pazarinin 60 binin hafif tzerinde
gerceklesmesi bekleniyor

» Cep telefonlarinda bugiinden gegerli olarak azami lcret
tarifesi %5.7 artirildr.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Dis Ticaret istatistikleri, Subat 2013 verilerini
acikladi. TUIK ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 isbirligiyle olusturulan gegici dis ticaret
verilerine gore; ihracat2013 yilt Subat ayinda, 2012 yilinin ayni ayina gore yiizde 5.8
artarak 11 milyar 748 milyon dolardan 12milyar 435 milyon dolara, ithalat yiizde 9
artarak 17milyar 787 milyon dolardan 19 milyar 394 milyon dolar diizeyinde gergeklesti.
Ihracatin ithalat: karsilama oran1 2012 Subat ayinda yiizde 66 iken,2013 Subat ayinda
yiizde 64.1°e geriledi. Subat ayinda dis ticaret agi81 yiizde 15.2 artarak 6milyar 39 milyon
dolardan 6 milyar 958 milyon dolara ¢ikt1.

Mart ayinda otomotiv pazarinin 60 binin hafif iizerinde gerc¢eklesmesi bekleniyor.
Zaman Gazetesi’nde yeralan habere gore yurtici hafif ara¢ pazarinin Mart’ta 60 binin hafif
tizerinde gergeklesmesi bekleniyor. Gegen yilin Mart ayinda 65 bin arag satildigi
diigiiniiliirse, habere gore satiglarin gecen yil seviyelerinde gergeklesmesi bekleniyor.
Satislar Ocak’ta %20, Subat’ta %17 artmust1.

Cep telefonlarinda bugiinden gecerli olarak azami iicret tarifesi %5.7 artirild.
Hiurriyet Gazetesi’nde yer alan habere gore BTK bugilinden gegerli olacak sekilde mobil
goriismelerde azami iicret tarifesine %5.7 zam yapt1. Habere gore, GSM operatorleri
azami fiyatin paket ticretini agan konusmalar i¢in gegerli oldugunu, bugiinden yarina
devreye girmeyecegini ve mevcut konusma paketlerinin fiyatlarina hemen
yansimayacagin belirttiler. Telekom operatérleri (Turkcell, Tiirk Telekom) i¢in pozitif bir
gelisme.
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Sirket Haberleri

Genel Kurul’lar ve onaylanan temettiiler. Cuma giinii (29 Mart) gergeklesen genel
kurullarda takipteki baslica su sirketlerin daha 6nceden agikladiklar: nakit kar payi
Piyasa Giindemi dagitimlari onayland:: Sabanci (hisse basina briit 0.1 TL, tarih 1 Nisan), Erdemir (hisse
11 e Poares T/:égyseai:y/;::: '-I'Sliﬁci Endeksi - Nisan basina briit 0.0388 TL, tarih 31 Mayis’a kadar), Tofas (hisse basina briit 0.96 TL, tarih 5
’ Nisan), THY (hisse basina briit 0.144 TL, tarih 31 Mayis), Dogus Otomotiv (hisse bagina
ratisan sal Avamys Sam A TheiEngois || briit 1.0 TL, tarih agiklanmadh).

Nisan

Garanti Bankasi katilim bankaciligi lisanst ile ilgilenebilir. Habertiirk Gazetesi’ndeki

habere gére, Garanti Bankast CEO’su Ergun Ozen, kamu bankalarina katilim bankacilig
lisans1 verilmesine paralel olarak 6zel bankalar i¢in de bdyle bir firsat olmasi durumunda
katilim bankaciligi ile ilgilenebileceklerini belirtti.

Halkbank’in 461.5mn TL (hisse basina 0.36179TL) temettii dagitim1 10 Nisan’da
bagliyor. Daha 6nce 23 Mayis 2013 olarak agiklanan temettii dagitim tarihi Genel
Kurul’da 10 Nisan olarak agiklandi. Temettii rakami yaklasik %18 temettii dagitim
oranina ve %1.9 temettii verimine isaret etmekte.

Is Bankasi bugiin C-tipi hisse basma 0.1478364TL nakit temettii dagitimina baslayacak.
Is Bankas1 toplamda 797mn TL (665mn TL hissedarlara 131mn TL ise personeline), C-
tipi hisse basina 0.1478364TL temettii dagitimina bugiin basliyor. Temettii rakami1
yaklagik %19 temettii dagitim oranina ve %2.1 temettii verimine isaret etmekte.

Sinpas GMYO 4C sonuglarini bu hafta agiklayacak. HSBC sirketin 4C’de 24 milyon TL
net kar elde etmesini beklerken piyasa (Bloomberg) beklentisi 30 milyon TL diizeyinde.
Doviz piyasalari HSBC sirketin 4C’de 138 milyon TL ciro elde etmesini beklerken piyasa beklentisi 140
TL'ye gore hareket ~ milyon TL ciro elde edilmesi seklinde.

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylik(%) . . . e .
%) %) (%) Halil Aydogan Vakifbank’in yeni genel miidiirii oldu. Vakifbank’ta gectigimiz ii¢ yildir

USDITRY ~ 18087  -%0.3 %06 %00 %00 . tee qee . . , . . .
USDIZAR 024 %07 %19 %04 o  genel midirlik pozisyonunda bulunan Siileyman Kalkan’in yerine Halil Aydogan

USD/HUF 2373 %0.5 %4.9 -%0.8 -%4.0
USD/BRL  2.0243 %0.8  %2.3 -%1.1 -%1.6

USDIPLN 32600 %14 %26  -%17 %19  Finansal Kiralama’da Genel Miidiirliik gorevlerinde bulunmustu. Halil Aydogan ayrica iki

donem AKP milletvekili olarak mecliste gorev yapmusti.

getirildi. Halil Aydogan daha 6nce Vakifbank’ta genel midiir yardimciligi ve Vakif

Yap1 Kredi Bankasi’nin 300mn TL (hisse bagina 0.06901TL) temettii dagitimi 8 Nisan’da
bagliyor. Dagitilacak olan temettii tarihi gectigimiz Cuma giinii toplanan Genel Kurul’da
belirlendi. Temettii rakam1 yaklagik %16 temettii dagitim oranina ve %1.2 temettii

verimine isaret etmekte.



iIMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tekstilbank 1.46 %9.0
2 TAV Havalimanlari 12.50 %7.3
3 Besiktas Futbol 1.64 %86.5

Yat.
4 GSD Holding 1.12 %4.7
5 Tesco Kipa 6.30 %3.3
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Marti Otel 0.77 %1.3
2 Ihlas Holding 0.82 -%1.2
3 Kartonsan 279.00 -%1.1
4  Sekerbank 213 -%0.9
5 Tekfen Holding 7.70 -%0.8
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Is Bankasi (C) 6.96 168.8
2 Garanti Bankas! 9.66 114.2
3 Besiktas Futbol 1.64 104.8

Yat.
4 Tekstilbank 1.46 96.3
5 Turk Hava Yollari 7.48 83.3
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Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.43 TL, Hedef Fiyat: 2.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.15 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[YKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 5.68 TL, Hedef Fiyat: 5.80 TL, Endekse Paralel Getiri]
[VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 5.84 TL, Hedef Fiyat: 6.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SNGYO.IS; Mevcut Fiyat: 1.43 TL, Hedef Fiyat: 2.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ISCTR.IS; Mevcut Fiyat: 6.96 TL, Hedef Fiyat: 7.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[HALKB.IS; Mevcut Fiyat: 19.55 TL, Hedef Fiyat: 24.50 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 9.66 TL, Hedef Fiyat: 10.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.48 TL, Hedef Fiyat: 8.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[DOAS.IS; Mevcut Fiyat: 11.55 TL, Hedef Fiyat: 6.10 TL, Endeksin Altinda Getiri]
[SAHOL.IS; Mevcut Fiyat: 10.85 TL, Hedef Fiyat: 12.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[EREGL.IS; Mevcut Fiyat: 2.34 TL, Hedef Fiyat: 2.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagil - Arastirma Direktort bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gérlsler HSBC Arastirma Bélimu'ne ait olup 6nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdr.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluslari bu raporda sézi
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen girketlere yatirim bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gériisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin de@eri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari s6z konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/




HSBC <»



