HSBC <»

Gunlik Bulten

29 Mart 2013

Cuma

IMKB verileri » Merkez Bankasi Rezervleri 125.3 milyar dolara geriledi
IMKB-100 85.253,9

Piyasa Degeri-TUM ($m) 329.635,3 , . L

Halka Acik Piyasa Degeri-TUM (§m) ~ 94.382,5 » Emlak Konut'un Maslak 1453 projesi yeni bir davaya konu
Gnliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1.858,93

oldu

: » Hava-is sendikasindan THY ydnetimine 3 Nisan sarti
Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanig % Deg.

S&P 500 1.569,2 0,4%

Dow Jones 14.578,5 0,4%

NASDAQ-Comp. 3.267,5 0,3%

Erapkgjzc%é( ;;g?i g;";o Merkez Bankasi Rezervleri 125.3 milyar dolara geriledi. Merkez Bankas1 Haftalik

aris 731, ,5% . L . .

Londra FTSE-100 64117 04% Para ve Banka Istatistikleri’nden yapilan hesaplamalara gore, 15 Mart 2013’te 105 milyar

Rusya RTS 14547  0,6% . o . . .

Shangai Composite 22363 -28% 57 milyon dolar olan briit doviz rezervi 22 Mart haftasinda 104 milyar 987 milyon dolara

Bombay Stock Exc. 18.835,8 0,7% T v, qae . .. . . . .

Brezilya Bovespa 56.352.1 0.6% indi. Briit doviz rezervi anilan donemde 70 milyon dolar azalis gosterdi. Anilan bir

Arjantin Merval 33808 0,09 i <. . . .

N?kak';i";z;”a 12.336,0 _1:34°, haftalik donemde altin mevcudu degismeyerek 20 milyar 305 milyon dolar diizeyinde
gerceklesirken, altin ve briit doviz varliklarinin toplamindan olusan Merkez Bankasi
rezervleri ise 70 milyon dolar azaligla 125 milyar 292 milyon dolar oldu. Merkez
Bankasi’nin briit doviz rezervi 22 Mart itibartyla 2012 yili sonuna gore 4 milyar 667

Piyasa verileri (Agik Piyasa) milyon dolar artti. Altin rezervi bu dénemde 335 milyon dolar artarken, Merkez

Kapanig Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yil(%) Bankasi’nin briit rezervi 5 milyar 2 milyon dolar artig gosterdi.

iMKB-100 85.253,9 %13 %100 %379

USD/TRY 1,8137 -%0,2 %0,4 %2,2

EUR/TRY 2,3206 -%0,2 %18 -%2,0

EUR/USD 1,2795 %00 %22 %42

Altin/Ons ($) 1.595,8 -%0,6 %0,8 -%4,6

Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)

TRT050314T14  102,0 %7.,6 %7.,8

OIN Repo (net) %5,61

iMKB100 ve USD/TRY son 30 giinliik performans
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Piyasa Giindemi
|25 Mart Pazartesi Onemli bir veri bulunmamakiadrr. |
[26 Mart Sal ABD Tilkefici Gilveni - Mart |
27 Mart Garsamba Almanya Ithalat Fiyat Endeksi - Subat
Tiirkiye Tiikefici Gliveni - Mart
ingiltere Cari Agk - 4G
ingiltere GSMH - 4G
Euro Zone Tiikefici Giiveni - Mart
|28 Mart Persembe Almanya Perakende Satslar - Subat |
|29 Mart Cuma Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi - Subat |
Daviz piyasalan
TL'ye gore hareket
Kapanig Haftallk Ayllk( Haftalik Aylik(%)
(%) %) (%)
USDTRY  1,8137  -%0,3 %0,8 %0,0 %0,0
USD/ZAR 9,21 -%1,2 %2,0 %1,0 -%1,2
USD/HUF 2375  -%0,1 %49 -%0,1 -%3,9
USD/BRL 2,0224 %0,7  %2,1 -%1,0 -%1,3
USD/PLN 3,2586 %0,2  %2,5 -%0,5 -%1,6
iIMKB100'de hisse hareketleri
En cok yiikselen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Tekstilbank 1,34 %22,9
2 GSD Holding 1,07 %21,6
3 DO-CO 89,50 %6,6
4  Sekerbank 2,15 %4.,9
5 Tofas Oto. Fab. 13,05 %4,8
En cok diigen 5
Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Torunlar GMYO 3,75 -%3,6
2 Rhea Girigim 1,25 %1,6
3 Marti Otel 0,78 -%1,3
4 Banvit 3,62 -%1,1
5 Trabzonspor 6,14 -%1,0
Sportif
En yiiksek hacimli 5
Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankas 9,60 4339
2 s Bankasi (C) 6,88 314,6
3 Turkeell 12,15 229,2
4 T.Halk Bankasl 19,35 2233
5 Akbank 9,50 210,0
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Sirket Haberleri

Akbank 570mn TL (hisse basina 0.1425TL) nakit temettii dagitimina bugiin bagliyor.
Aciklanan temettii rakami %19 temettii dagitim oran: ve %1.6 temettii verimine isaret
etmekte.

Arcelik nakit temettii genel kurulda onaylandi. Diin ger¢eklesen genel kurulda daha
onceden agiklandigi {izere hisse bagina net 0.456 TL nakit temettii 1 Nisan’dan itibaren
Odenecek. Temettii getirisi %4.1.

Bagfas nakit temettii genel kurulda onayland1. Diin gerceklesen genel kurulda daha
onceden agiklandigi {izere hisse bagina net 0.762 TL nakit temettii 31 Mayis’tan itibaren
Odenecek. Temettii getirisi %1.6.

Dogu Karayip Temyiz Mahkemesi, Cukurova Grubu aleyhine dolayli Turkcell hisseleri
tizerinde alinan kisitlamalar: kaldirdi. Turkcell'in ana hissedarlarmdan Cukurova Holding,
Dogu Karayip Temyiz Mahkemesi'nin Cukurova'nin, Turkcell'i kontrol eden Cukurova
Telecom Holdings ve Cukurova Finance International'daki hisseleri tizerine aldig: tedbir
karar1 ve bu kararin getirdigi kisitlamalarin kaldirildigini agikladi. Bu kisitlamalarin
kaldiriimasi Alfa’nin elinde bulunan Turkcell hisselerini satin almas: konusunda

Cukurova Grubu’nun konumunu gii¢lendirebilir.

Emlak Konut GMY O iki projesindeki tiim konutlart 190 milyon TL’ye satt1. Sirket
Spradon Vadi projesindeki 601 adet konutu Kuzu Insaat’a 125 milyon TL’ye satt1. Odeme
olarak 85 milyon TL pesin ve 36 aylik taksit plan1 yapildi. Emlak Konut ayrica Atakent 3
projesinde kalan 183 adet {initeyi de 65 milyon TL bedelle Artas Insaat’a satt1. Projelerin
piyasa degerlerinden satilmasi Emlak Konut’un kisa dénem nakit akimlari ve satis
performansi agisindan olumlu bir gelisme olarak one ¢ikiyor.

Emlak Konut'un Maslak 1453 projesi yeni bir davaya konu oldu. Habertiirk Gazetesi nin
haberine gore Emlak Konut’un en biiyiik aktif projesi Maslak 1453'in ingaatt mahkeme
karariyla durdurulabilir. Habere gére mahkeme, projenin biiylikliigiiniin, yerinin ve
planinin kamu yararina olmamasi nedeniyle ingaat ve ilgili ruhsatlarinin iptal edilmesine
ve ylrlitmenin durdurulmasina karar verdi. Bu biiyiikliikteki bir projenin durdurulmasi ya
da bu siirecte uzunca bir siire ertelenmesi, Emlak GYMO agisindan olumsuz bir gelisme
olarak one ¢ikiyor.

Hava-Is sendikasindan THY yénetimine 3 Nisan sarti. Anka’da yer alan habere gore 24.
Dénem toplu is sdzlesmesi goriismeleri kapsaminda heniiz THY ile uzlasamayan Hava-Is,
THY yonetimine 3 Nisan’a kadar masaya oturma c¢agrisinda bulundu. Habere gore 29
Mart’tan itibaren tekrar goriismelere ¢agrilan THY yonetiminin 3 Nisan’a kadar geri
doniis yapmamasi durumunda sendika yonetim kurulunun grev kadar1 alabilecegi
belirtildi. Toplu is gortismelerinde hemen her yil benzer restlesme yasaniyor ancak taraflar
sonunda uzlasma saghyor. 24. donem siirecinin de benzer olabilecegini diistiniiyoruz.

Migros Yénetim Kurulu Bagkam Biilend Ozaydinh, Migros’un ana ortagi olan BC
Partners’1n sirketten ciKis siirecinin basladigim soyledi. Ozaydinl, sirketin fonlara satiima
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ihtimalinin sinirli olacagint ancak Avrupa’li oyuncularin ilgisinin olabilecegini ve kendi
tercihinin sirketin yerli yatirimcilara satilmasi yoniinde oldugunu belirtti.

Sisecam yeniden yapilandirma siirecinde Trakya Cam ve Pagabahg¢e’den 59 milyon TL
bedelle Cam Elyaf hisseleri satin aldi. Bu hareket ile Pasabahge ve Trakya Cam’in yapilari
daha sade hale gelmis oldu. Buna ek olarak, Sisecam bazi istirakleri ile birlikte 40 milyon
TL’lik Pagabahge Magazacilik hisselerini Pasabahge Cam’a devretti. Bu transfer ile cam
esya is kolunun alt faaliyetleri Pasabahge biinyesinde toparlanmasi amaglanarak
ontimiizdeki déonemde yapilacak Pasabahge halka arzi i¢in adim atilmis oldu. Bu adimlar
Sisecam grubu i¢in yeniden yapilandirma anlaminda olumlu gelismeler olarak 6ne

cikiyor.

Torunlar GMYO HSBC beklentilerine paralel 4C sonuglar agikladi. Sirket 4C’de 211
milyon TL net kar agikladi, bu rakam gegen yi1lin %6 altinda kalirken piyasa beklentisi
olan 106 milyon TL’nin oldukga iizerinde HSBC beklentisi olan 224 milyon TL’nin ise
hafifce altinda kaldi. Net karin temel dayanagi 159 milyon TL’lik yeniden degerleme
gelirleri oldu. Operasyonel tarafta 4C FVAOK’ii de 59 milyon TL ile gecen yila gore 3
kat artis gosterirken piyasa beklentisi olan 60 milyon TL ile paralel, HSBC beklentisi olan
65 milyon TL’nin ise hafif¢e altinda kalmis oldu. 4C satis gelirleri 112 milyon TL ile
gecen yilin 2.5 kati artig gosterdi. Satig gelirlerini destekleyen temel faktor konut
teslimleri (Korupark I11 projesinden) olurken kira gelirleri %12 artis gosterdi.

Tiipras'a 2009-2010 donemleri i¢in toplam 103.5 min TL vergi ve vergi cezasi teblig
edildi. Tiipras, Tepecik Vergi Dairesi'nin vergi ceza ihbarnameleri kapsaminda 2009
hesap dénemi i¢in 10.5 milyon lira vergi asli, 2009-2010 hesap donemleri i¢in 93 milyon
lira vergi cezasi olmak tizere sirketten toplam 103.5 milyon TL talep edildigini, talep
edilen vergi ash tizerinden ayrica gecikme faizi de hesaplanacagini agikladi. Cezaya neden
olan konunun, OTV &denerek satin alinan C5 adli maddenin ihrag edilen benzin
imalatinda kullamlan kismi i¢in 8denen OTV'nin indirim konusu yapihp yapilmayacagina
iliskin yorum farkliligi oldugu belirtildi. Cezada olasi indirimler ile gelismenin Tiipras
icin kismen olumsuz oldugunu diisiiniiyoruz.

Bu raporda bahsi gecen sirketler icin HSBC’nin son arastirma notlarinda verdigi
tavsiye ve hedef fiyatlar su sekildedir:

[AKBNK.IS; Mevcut Fiyat: 9.50 TL, Hedef Fiyat: 10.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[ARCLK.IS; Mevcut Fiyat: 12.80 TL, Hedef Fiyat: 12.30 TL, Endekse Paralel Getiri]
[BAGFS.IS; Mevcut Fiyat: 56.50 TL, Hedef Fiyat: 65.75 TL, Endekse Paralel Getiri]
[SISE.IS; Mevcut Fiyat: 3.07 TL, Hedef Fiyat: 3.10 TL, Endekse Paralel Getiri]
[EKGYO.IS; Mevcut Fiyat: 2.89 TL, Hedef Fiyat: 3.35 TL, Endekse Paralel Getiri]
[TUPRS.IS; Mevcut Fiyat: 54.50 TL, Hedef Fiyat: 53.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TCELL.IS; Mevcut Fiyat: 12.15 TL, Hedef Fiyat: 14.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[TRGYO.IS; Mevcut Fiyat: 3.75 TL, Hedef Fiyat: 4.35 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 7.40 TL, Hedef Fiyat: 8.80 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
[MGROS.IS; Mevcut Fiyat: 22.25 TL, Hedef Fiyat: 27.00 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]
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HSBC Yatirim - Arastirma Boltimi

Cenk Organ - Arastirma Direktori cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagul - Arastirma Direktori bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Tamer Sengin - Midir tamersengun@hsbc.com.tr
Levent Bayar — Kidemli Analist leventbayar@hsbc.com.tr
Melis Metiner - Ekonomist melismetiner@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci - Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC”) tarafindan yalnizca Tiirkiye'de yerlesik miisterilerini bilgilendirmek
amaciyla dizenlenmistir. Raporun HSBC ile ilikili bir kurulugun msterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iliskiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara karsi ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gérilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile migteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatirim aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin giivenilirligine inandi§1 saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bitlnligl konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk Gstlenmemektedir. Belirtilen gértisler HSBC Aragtirma B6limU'ne ait olup nceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iligkili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda s6zii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iliskili kuruluglari bu raporda séz(i
edilen (veya iliskili) menkul kiymetleri satin alma taahhidiinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitl piyasalarda
alip satabilir ve s6z(i edilen sirketlere yatirm bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gortisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik g6sterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirimlarin veya getirilerin degeri artabilecegdi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da disebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin guvenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olusabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sisli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/
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